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EKONOMICKE UDALOSTI: Vyvoj na medzindrodnych finanénych trhoch bol nadalej
ovplyvneny pokracovanim rizika infldcie na oboch stranach Atlantiku, geopolitickym kon-
fliktom medzi Ukrajinou a Ruskom a energetickou krizou.

AKCIE: Obavy z recesie dominovali akciovym trhom aj v juni. Investori na oboch stra-

ZAKLADNE UDAJE nach Atlantiku vazili rekordnd inflaciu, zvySovanie Grokovych sadzieb a s tym spojené

spomalovanie ekonomickej aktivity. Riesenie ocakavaji od centrdalnych bank, ktoré mu-

Cistd hodnota majetku (NAV) 959.094.508,69 sia situdciu urychlene riesit. Na jednej strane su obavy z nedostatocnych zasahov, ktoré
Defi vytvorenia fondu 22.3.2005 mozu inflaciu este podporit. Na druhej strane prilis razantné zvysenie Urokovych sadzieb,
Potiatoénd hodnota ddchodkovej jednotky (DJ) 0,033194 EUR ktoré mozu ekonomicky rast Uplne zastavit a vrhntt svetovli ekonomiku do recesie. Hoci
Aktudlna hodnota DJ ku diiu sprévy 0,068267 EUR Gloha je na prvy pohlad rovnakd, pristup centralnych bank je odlisny. ECB sice pomerne

jastrabim slovnikom deklarovala zdmer na nasledujucich zasadnutiach systematicky zvy-

g::cz';;ef:zzzej  dlhopisovej zlozky portfGlia (T)otru banka. as Sovat trokové sadzby, k zvySeniu sadzieb zatial nepristupila. V Eurépe st obavy z prepadu
L i T e ekonomik prehlbované hroziacou plynovou krizou. Gazprom znizuje doddvky, udajne pre

Odplata za spravu dochodkového fondu 03 % priemerne] rocnej predbeznej technické problémy s turbinami Siemens, kde mu v dosledku sankcii chybajd nahradné
NAV v déchodkovom fonde diely. V3eobecne je viak tento krok vnimany ako politicky krok s cielom prindtit Nemecko

Odplata za vedenie osobného dochodkového tctu 1% zo sumy mesacného prispevku prestat podporovat Ukrajinu a dotlacit ju k mierovym rokovaniam s vyraznymi Gstupkami.
Zhodnotenie déchodkového fondu za posledny mesiac ~ -5,224% Pred zasadnutim Fedu silneli pochybnosti o tom, ¢i rast spotrebitelskych cien uz kulminuje
Zhondotenie déchodkového fondu od vyt ia fondu  105,66% a Fed polavi v boji proti inflacii. Americkd centrdlna banka vsak neprekvapila, ked sadzby

zvysila rovno o 75 bazickych bodov. Prvotnd reakcia trhu bola prekvapivo pozitivna, ked
sa investori nechali uchlacholit vyhladom, ktory pocita s mdakkym pristatim ekonomiky i

NAJVACSIE INVESTICIE DO CENNYCH PAPIEROV napriek prisnejsej menovej politike. Utahovanie menovej politiky v3ak nie je len o Fede a k
. . zvySovaniu sadzieb sa odhodlala tiez Bank of England a po 15 rokoch aj Svajciarska ndrod-
AKCIOVE INVESTICIE ISIN Podiel v % nd banka. Na trhu tak doslo k rychlemu vytriezveniu a akcie akcelerovali svoje vypredaje,
iSHARES S&P 500 INDEX FUND IECOBSBMROS7 9,16 ked qgresivpejéjc menov_c’1 polit.ikc zvyégje obcvy; prlichodlu recesie nielep dglumericke_j{
ale qj globdlnej ekonomiky. Mierne lepsie sa darilo azijskym trhom, ked v Cine uvolnili
Invesco S&P 500 ESG UCITS ETF IE0BKS7L097 838 prisne covidové opatrenia a zrusili lockdowny. Prvy polrok sa z pohladu akciovych trhov
Lyxor S&P 500 UCITS ETF LU1135865084 817 skoné_il trcgick_y. Indexy na Wall Street prezili syoje nc_jhoréie Ea_s_y za posle_dn)'/ch.S’O rokov.
Trhmi v Amerike aj Europe sa preliala vina vypredajov. Medzi investormi panuji obavy,
Xtrackers MSCI Europe Index ETF LU0274209237 815 7e protiinflaénd politika centralnych bank spomali globalnu ekonomiku. Trh oakéava bez-
Xtrackers Nikkei 225 TRNI LU0839027447 460 prostredny prichod recesie, poas ktorej padnu firemné zisky a pride k dalsiemu poklesu
- : cien akcii. Junové vysledky vyrazne prispeli k polroénému debaklu: MSCI USA -8,32%, MSCI
iShares MSCI Europe IE00B1YZSC51 373 Europe -7,73%, MSCI Pacific ex Japan -8,32%, NIKKEI -3,25%, MSCI EM -6,65%.
Microsoft Corporation US5949181045 2,86 FX: Zvysend volatilita a rastica rizikova averzia na trhu nahrdvaji americkému dolary,
ktory sa ako bezpecny pristav v ¢ase neistoty nachddza na 20-ro¢nych maximdch voci
Apple Inc. US0378331005 283 ko3u svetovych mien. Spolu s nim sa darilo aj daldim bezpe¢nym mendm ako japonsky jen
iShares US Index Fund Inst (acc) EUR |EOOBDFVDR63 2,75 a $vajciarsky frank. Medzimesacne euro stratilo voci doldru 2,32% a na konci mesiaca sa

obchodovalo na trovni 1,048 eur/usd.
KOMODITY: Volatilné obchodovanie md za sebou aj zlato, ktoré nedokdzalo plnit funkciu
bezpecného pristavu. Pod tlakom rastcich vynosov a silného doldra sa vypreddvalo az na

A 4 niekotko mesacné minimum na Grovni 1.800 doldrov. Na konci mesiaca sa obchodovalo na
Z LOZ E N I E PO RT FO LIA FO N D U Grovni 1.807 oz/usd. Medzimesacne stratilo 1,64%.
Nasledujuce grafy ukazuja struktiru portfélia fondu
na Cistej hodnote majetku podla zdkladnych kritérii.

Amundi Funds Index Equity Europe LU0389811539 2,39

Struktdra portfélia sa pocas mesiaca vyrazne nezmenila.

PODIEL INVESTICIi NA NAV REGIONALNA STRUKTURA MENOVA STRUKTURA NAV
AKCIOVYCH INVESTICIi
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Ostatné 0,7 % © Eurépa 16,8 % ® CHF 2,7%
®  Akciové investicie 94,6 % ©  Juzng Amerika 05% usb 614 %
© Dlhopisové investicie 00% Azia&Pacifik 123 % ® JpY 48%
Pefiazné investicie 51% ® Ostatné 35% ® AUD 15%
© Drahé kovy 10% ® Severnd Amerika 64,8 % ® Ostatné 85%

Poznamka: Informacie o Statistickych Gdajoch obsiahnutych v komentari boli pouZité z Reuters, Financial Times a Bloomberg. ®
Upozornenie podla zdkona ¢. 43/2004 Z.z.: S uzatvorenim zmluvy s dochodkovou spravcovskou spolocnostou je spojené
qj riziko a doterajsi alebo propagovany vynos portfélia déchodkového fondu v jej sprave nie je zarukou budaceho vynosu

portfolia déchodkového fondu. Cinnost déchodkovej spravcovskej spoloénosti je pod dohtadom Nérodnej banky Slovenska.



