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ZAKLADNE UDAJE

Cistd hodnota majetku (NAV): 475 025 806,45 EUR
Defi vytvorenia fondu: 22.03.2005
Pociato¢nd hodnota dochodkovej jednotky (DJ): 0,033194 EUR
Aktudlna hodnota DJ ku diiu spravy: 0,052663 EUR
Durdcia pefiaznej a dlhopisovej zlozky portfélia: 0,031

Tatra banka, a.s.

0,3 % priemernej rocnej predbeznej
NAV v déchodkovom fonde

1% zo sumy mesacného prispevku

Depozitar fondu:
Odplata za spravu déchodkového fondu:

Odplata za vedenie osobného dochodkového uctu:

NAJVACSIE INVESTICIE DO CENNYCH PAPIEROV

AKCIOVE INVESTICIE ISIN Podiel v %
Xtrackers MSCI Europe Index ETF LU0274209237 8,48
Invesco MSCI Europe ETF IE00B60SWY32 8,47
iShares MSCI Europe IE00B1YZSC51 8,16
Nomura ETF - NIKKEI 225 Exch JP3027650005 7,59
Invesco MSCI Emerging Markets ETF IEOOB3DWVS88 6,65
iShares S&P 500 US4642872000 4,03
Amundi Funds Index Equity Pacific LU0390718863 2,87
Amundi Funds Index Equity Emerging Markets LU0996175948 2,84
Amundi Funds Index Equity Europe LU0389811539 2,79
Xtrackers MSCI EM TRN Index ETF LU0292107645 2,45
DLHOPISOVE INVESTICIE ISIN Podiel v %
International Investment Bank  3,5% 21/10/2019  SK4120010307 0,26

KOMENTAR PORTFOLIO MANAZERA:

EKONOMICKE UDALOSTI: Pohyb cien na medzinarodnych finanénych a kapitalovych tr-
hoch v priebehu mesiaca janudr nadalej urcovali ocakdvania komunikdcie centrdlnych bank koncom
mesiaca, najprv ECB a potom amerického Fed-u, spolu s priebehom rokovani medzi USA a Cinou ohladne
rizik obchodnej vojny. Otdzka Brexitu sa stala sicastou dennej reality a trhy ju logicky docasne ignorujd
i ked Britom do (ne)dohody ostdva ¢as len do 29. marca. Vyhlad spomalenia svetovej ekonomiky stlacil
vynosy Statnych dlhopisov eurozény nadol, vynosy 10-rocnych nemeckych federdlnych obligdcii klesli
na tohtorocné minimum 0,16 % v strede mesiaca, spolu s nimi klesali aj talianske a Spanielske vynosové
krivky.

AKCIE: zatiatok roka bol na svetovych financnych trhoch rozpacity. Prevazoval strach zo spomalova-
nia najvacsich ekonomik sveta. Obrat nastal aZ po zverejneni silnej spravy o novovytvorenych pracovnych
miestach v USA. Dalsie pozitivne spravy pre akciové trhy priniesol pokrok v obchodnych rokovaniach
medzi USA a Cinou. J. Powell pocas celého janudra signalizoval zdrzanlivy postup Fedu pri sprisiiovani
menovej politiky. Impulz s dlhodobym pozitivnym vplyvom pre akciové trhy vsak prisiel koncom mesiaca,
ked americkd centrdlna banka prakticky ukoncila dalSie postupné zvySovanie sadzieb. Znamend to, ze
vynosy dlhopisov a Groky v bankdch zostant nadalej nizke a investori budi nadalej uprednostiiovat sice
rizikovejSie, ale vynosnejsie investovanie do akcii. ECB podporila europske akcie podobnou rétorikou, ked
pod tlakom slabsich dat slubuje prehodnotit rizika pre vyvoj eurdpskeho hospodarstva, ¢o prakticky zna-
mend, Ze banka tento rok pravdepodobne vébec nezvysi sadzby. Trhom pomohla aj slubne sa zacinajlica
vysledkova sezona, naopak ignorovali spravy o spomalovani sa nemeckej ekonomiky, recesiu v Taliansku,
pripadny tvrdy brexit. Koncom mesiaca sa americké akcie posunuli na dvojmesacné maxima podpore-
né technologickym (Apple) a leteckym (Boeing) sektorom. Po katastrofdlnom decembri si tak v janudri
pripisali akciové trhy solidne zisky, pricom z rastu rizikového apetitu najviac vytazili rozvijajlce sa trhy:
MSCI USA +8,2 %, MSCI Europe +6,2 %, MSCI Pacific ex Japan +7,2 %, NIKKEI +3,8 %, MSCI EM +8,8 %.
FX: Najsilnejsi menovy pdr aj v tomto mesiaci najviac ovplyvnili rozhodnutia centralnych bank. Za-
Ciatkom mesiaca doldr zoslabol voci kosu hlavnych svetovych mien na najslabsiu Groven od polovice
oktobra po tom, ¢o Fed prostrednictvom viacerych centrdalnych bankdrov naznacil, Ze v marci sadzby
nezvysi a v dalSom sprisfiovani menovej politiky bude velmi opatrny. Minusom pre doldr bola aj politicka

Poznamka: Informacie o Statistickych Gdajoch obsiahnutych v komentdri boli pouzité z Reuters, Financial Times a Bloomberg.

Upozornenie podla zakona ¢. 43/2004 Z.z.: S uzatvorenim zmluvy s dochodkovou spravcovskou spolo¢nostou je spojené
aj riziko a doterajsi alebo propagovany vynos portfélia déchodkového fondu v jej sprave nie je zarukou budiceho vynosu
portfélia dochodkového fondu. Cinnost dochodkovej spravcovskej spoloénosti je pod dohtadom Narodnej banky Slovenska.

ZLOZENIE PORTFOLIA FONDU

Nasledujuce grafy ukazuju Strukturu portfélia fondu na Cistej
hodnote majetku podla zdkladnych kritérii.
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AKCIOVYCH INVESTICIi

@ EUR 215%

©  Afrika 08% ® GBP 6,8%
© Eurépa 31,8% o CHF 42%
© Juznd Amerika 17% usb 417%
Azia a Pacifik 229% o JPY 76%

® Ostatné 12% ® AUD 24%
® Severnd Amerika 415% ® Ostatné 15,8%

paralyza vo Washingtone, kde pretrvavala kriza okolo ¢iastoéného zatvorenia vladnych dradov. Dolar
sa od dna odrazil az v polovici mesiaca po tom, ako sa trhy sdstredili na zamietnutie brexitovej dohody
v britskom parlamente. Posilfiovanie doldra voci hlavnym konkurentom pokracovalo a vyvrcholilo zasad-
nutim ECB. Vdaka zhorsenej prognéze vyvoja hospoddrstva eurozony M. Draghi posunul prvé zvysenie
kltcovej sadzby na rok 2020. Euro sa vsak rychlo odrazilo od dna a pokracovalo v posilneni aj po za-
sadnuti Fedu koncom mesiaca, ked' J. Powell na tento rok prakticky ohldsil koniec sprishovania menovej
politiky. Vyrazne rdstla britska libra, ktord voci euru ziskala 2,83 % od zaciatku roka. Trhy nepanikarili
ohladom bliziaceho sa terminu Brexitu, hoci nova dohoda s Eurdpskou tniou je v nedohladne.

KOMODITY: zlato sa pocas vacsiny mesiaca obchodovalo v Gzkom pasme okolo 1290 USD. Zaver
mesiaca vsak vysiel znamenite, ked sa mu v désledku oslabenia dolara podarilo prekrocit psychologicku
hranicu 1300 doldrov za uncu, ¢im sa vySplhalo na najvyssiu Groven od jina minulého roku. Rast po-
kracoval aj po zasadnuti Fedu a zastavil sa az koncom mesiaca na drovni 1321 USD/oz, medzimesacny
ndrast predstavoval 3 %. Rast ceny zlata dlhodobo podporujl aj rekordné ndkupy centrdlnymi bankami.

Portfolio fondu sa pocas mesiaca vyrazne nemenilo. Poklesy akciovych trhov sme vyuzili na dokipenie
pozicii. Podiel akciovych investicii sa nadalej udrziava na Grovni okolo 90 %.
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