Mesacna sprava k 29.7.2005

GARANT k.d.f., Allianz — Slovenska dochodkova spravcovska spolocnost’, a. s.

Zakladné udaje

Cista hodnota majetku (NAV) v Sk: 42 095 720,72
Den vytvorenia fondu: 22.3.2005
Pociatocna hodnota déchodkovej jednotky (v Sk): 1,-

Aktualna hodnota déchodkovej jednotky ku diu spravy:1,0187
Depozitar fondu: Tatra Banka a.s.

Zlozenie portfolia fondu
Nasledujuce grafy ukazuji strukturu portfélia fondu podl'a zakladnych kritérii
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Komentar portfélio manazéra:

Dlhopisy a pefiazny trh: Americka centradlna banka (FOMC) zvysila zékladnu sadzbu v stulade s oCakavaniami
na 3,25% avpostupnom zvySovani sadzieb bude pravdepodobne pokratovat aj nadalej. Hlasovanie
Bank of England bolo len tesne v prospech varianty nechat zakladnu urokovi sadzbu bez zmeny, augustové
zasadanie pravdepodobne prinesie jej zniZzenie. Eurdpska centralna banka ponechala zdkladné sadzby bez zmeny
a otakavania na d’aldie uvolfiovanie menovej politiky v EMU sa zniZili, o sa prejavilo aj na cenach EUR
denominovanych dlhopisov. Ich vynosy do splatnosti vzrastli z rekordne nizkych tGrovni.

Na domacom penaznom trhu vladla pocas uplynulého mesiaca pokojnd atmosféra. NBS nezmenila vysku
zakladnej sadzby (3%), akceptovala v pravidelnych sterilizaénych repotendroch vsetky dopyty bank na tejto
urovni a v aukcii pokladniénych poukazok akceptovala len objem splatnych poukazok. Agentira pre riadenie
dlhu a likvidity (ARDAL) vzhl'adom na pozitivny vyvoj verejnych financii opét’ zrusil planované aukcie $tatnych
pokladni¢nych poukazok. Vynosova krivka slovenskych Statnych dlhopisov ostala bez vyraznejSich zmien.

Devizovy trh: Vyvoj kurzu slovenskej koruny oproti EUR ostal pocas uplynulého mesiaca volatilny, ked’ v ivode
mesiaca koruna pokracovala v posiliiovani (az k tirovni 38,100), ale po prudkom oslabeni pol'ského zlotého
a sprave o odchode potenciadlneho korejskeho investora oslabila az kurovni 39,200. Vyvoj kurzu EUR/USD
determinuje aj jej kurz oproti USD, ktory sa pocas mesiaca pohyboval v rozpiti (31,650 — 32,758).

Poznamka: Informacie o Statistickych idajoch obsiahnutych v komentari boli pouzité z Financial Times, Bloomberg a Reuters

Upozornenie podl'a zdkona €. 43/2004: S uzatvorenim zmluvy s déchodkovou spravcovskou spolotnostou je spojen aj riziko a doterajsi alebo propagovany vynos portfélia dochodkoveho
fondu v jej sprave nie je zarukou budiiceho vynosu portfolia dochodkového fondu. Cinnost’ dochodkovej spravcovskej spoloénosti je pod dohl'adom Uradu pre finanény trh.



