Mesacna sprava k 29.7.2005

OPTIMAL v.d.f., Allianz — Slovenska déochodkova spravcovska spolo¢nost’, a. s.

Zakladné udaje

Cista hodnota majetku (NAV) v Sk: 231442 716,82
Den vytvorenia fondu: 22.3.2005
Pociato¢na hodnota déchodkovej jednotky (v Sk): 1,-

Aktualna hodnota déchodkovej jednotky ku diiu spravy:  1,0200
Depozitar fondu: Tatra Banka a.s.

ZlozZenie portfolia fondu
Nasledujuce grafy ukazujt Struktaru portfolia fondu podl'a zakladnych kritérii

PodPa druhov aktiv Podl’a ratingu emitenta dlhopisovej zlozky
Dlhopisy SKK
36%
Bankové ucty,
penaznytrh a
ostatné
Akcie Europa 60%
4%
A+ - A-
100%
PodPa splatnosti peiiaZznej a dlhopisovej zloZky portfélia Podl’a menovej expozicie
3 - 5 rokov
38%
Do 1 roka
62%
SKK
100%

ZloZenie portfélia cennych papierov

Nazov investi¢ného nastroja Drubh investicie Podiel (%)
iShares DJ Euro Stoxx 50 Akciova 4%
Statny dlhopis Slovenskej republiky &.203 Dlhopisova 22%
Goldman Sachs Float 07/22/10 Dlhopisova 14%

Komentar portfélio manazéra:

AKkcie: Akciovym trhom sa pocas uplynulého mesiaca darilo. Viaceré akciové indexy dosiahli viacroéné maxima (Americky S&P500
Stvorroéné, nemecky DAX a britsky FTSE trojroéné) aj napriek teroristickym ttokom v Londyne, ktor¢ mali na finanéné trhy
len kratkodoby vplyv. Makroekonomické spravy boli prekvapivo pozitivne v USA aj Eurépe s inflaciou pod kontrolou napriek vysokym
cenam komodit (historicky najvy$§ia nominalna cena $61.90/bbl ropy typu WTI). Motorom rastu st hlavne dopyt t'ahany spotrebou
v Spojenych $tatoch a ponuka tahan hlavne azijskymi krajinami (rast HDP Ciny v 2Q/2005 +9,5%).

Prvé spravy o hospodareni najvyznamnejSich spolocnosti v2Q/2005 boli pozitivne (Alcoa, Apple, General Electric, PepsiCo,
ExxonMobile, Procter&Gamble)., naviac impulzom pre rast akciovych trhov je aj pokracujuca vlna fuzii a akvizicii v podnikovom sektore.

Dlhopisy a peiiazny trh: Americka centralna banka (FOMC) zvysila zékladni sadzbu v sulade s o¢akavaniami na 3,25% a v postupnom
zvySovani sadzieb bude pravdepodobne pokracovat’ aj nadalej. Hlasovanie Bank of England bolo len tesne v prospech varianty nechat’
zakladnt Grokovu sadzbu bez zmeny, augustové zasadanie pravdepodobne prinesie jej zniZenie. Eurdpska centralna banka ponechala
zékladné sadzby bez zmeny a olakévania na d’al§ie uvoliovanie menovej politiky v EMU sa znizili, ¢o sa prejavilo aj na cenach EUR
denominovanych dlhopisov. Ich vynosy do splatnosti vzrastli z rekordne nizkych trovni.

Na domacom pefiaznom trhu vladla pocas uplynulého mesiaca pokojnd atmosféra. NBS nezmenila vysku zékladnej sadzby (3%),
akceptovala v pravidelnych sterilizaénych repotendroch vsetky dopyty bank na tejto urovni a v aukcii pokladni¢nych poukazok
akceptovala len objem splatnych poukazok. Agentura pre riadenie dlhu a likvidity (ARDAL) vzhl'adom na pozitiviny vyvoj verejnych
financii opdt’ zrusil planované aukcie $tatnych pokladniénych poukazok. Vynosova krivka slovenskych Statnych dlhopisov ostala bez
vyraznejSich zmien.

Devizovy trh: Vyvoj kurzu slovenskej koruny oproti EUR ostal pocas uplynulého mesiaca volatilny, ked” v ivode mesiaca koruna
pokracovala v posiliiovani (az k trovni 38,100), ale po prudkom oslabeni pol'ského zlotého a sprave o odchode potencialneho koérejskeho
investora oslabila az k Grovni 39,200. Vyvoj kurzu EUR/USD determinuje aj jej kurz oproti USD, ktory sa pocCas mesiaca pohyboval
v rozpiti (31,650 — 32,758).

Poznamka: Informacie o $tatistickych udajoch obsiahnutych v komentari boli pouzité z Financial Times, Bloomberg a Reuters

Upozornenie podl'a zdkona €. 43/2004: S uzatvorenim zmluvy s déchodkovou spravcovskou spolocnostou je spojen¢ aj riziko a doterajsi alebo propagovany vynos portfolia dochodkoveho
fondu v jej sprave nie je zarukou budiiceho vynosu portfolia dochodkového fondu. Cinnost’ dochodkovej spravcovskej spoloénosti je pod dohl'adom Uradu pre finanény trh.



