Mesacna sprava k 31.8.2005

GARANT Kk.d.f,, Allianz — Slovenska d.s.s., a. s.

Zakladné udaje

Cista hodnota majetku (NAV) v Sk: 56 676 822,02
Den vytvorenia fondu: 22.3.2005
Pociatocna hodnota déchodkovej jednotky (v Sk): 1,-

Aktualna hodnota dochodkovej jednotky ku dnu spravy:1,0209
Depozitar fondu: Tatra Banka a.s.

Zlozenie portfolia fondu
Nasledujuce grafy ukazujt strukturu portfélia fondu podl'a zakladnych kritérii
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Komentar portfélio manazéra:

Dlhopisy a pefiazny trh: Americka centralna banka (FOMC) zvysila zékladnu sadzbu v sulade s o¢akavaniami na 3,50% a v postupnom
zvySovani sadzieb bude pravdepodobne aj nad’alej pokracovat. Bank of England sadzbu v stlade s nasim predpokladom z minulého
mesiaca znizila 0 0,25% na 4,50% a Eurdpska centralna banka ponecha zakladné sadzby pravdepodobne bez zmeny. Vynosy do splatnosti
pri 10 ro¢nych dlhopisoch ostali v USA takmer bez zmeny (4,1% napriek vysokej volatilite pocas uplynulého mesiaca), rovnako ako na
Slovensku (3,25%), v EURO zone sa opét’ blizia k historickym minimam (3,12%).

NBS nezmenila vysku zakladnej sadzby (3%), akceptovala v pravidelnych sterilizacnych repotendroch vSetky dopyty bank na tejto tirovni
a vaukcii pokladni¢nych poukadzok akceptovala len objem splatnych poukdzok. Agentura pre riadenie dlhu a likvidity (ARDAL)
vzhl'adom na pozitivny vyvoj verejnych financii zruSila augustové aukcie Statnych pokladni¢nych poukazok a pravdepodobne zrusi aj
aukcie planované na september. Kratke vynosy na krivke slovenskych statnych dlhopisov vzrastli (pokles ocakavani znizenia sadzby NBS)
a dlhsie poklesli (rovnako ako v EURo zo6ne), ¢o nemalo zasadny vplyv na vyvoj hodnoty majetku v tejto Casti portfolia vzhl'adom na jeho
kratku duraciu.

Devizovy trh: Vyvoj kurzu slovenskej koruny oproti EUR pocas uplynulého mesiaca bol podobny vyvoju v juli, ked’ v ivode mesiaca
koruna sa posilnila k Grovni 38,400, ale neistota v suvislosti s odvolanim ministra hospodarstva a vplyv okolitych trhov V4 odstartovali
jej oslabenie az k urovni 38,900. Kurz SKK oproti USD sa poc¢as uplynulého mesiaca pohyboval v rozpiti (30,810 — 32,130).

Poznamka: Informacie o $tatistickych udajoch obsiahnutych v komentari boli pouzité z Reuters, Bloomberg, Financial Times

Upozornenie podl'a zdkona €. 43/2004 Z.z.: S uzatvorenim zmluvy s dochodkovou spravcovskou spolocnostou je spojené aj riziko a doterajsi alebo propagovany vynos portfolia déchodkového
fondu v jej sprave nie je zarukou budiiceho vynosu portfolia dochodkového fondu. Cinnost’ déchodkovej spravcovskej spoloénosti je pod dohl'adom Uradu pre finanény trh.



