Mesacna sprava k 31.8.2005

PROGRES r.d.f., Allianz — Slovenska d.s.s., a. s.

Zakladné udaje

Cista hodnota majetku (NAV) v Sk: 606 384 265,27
Den vytvorenia fondu: 22.3.2005
Pociato¢na hodnota déchodkovej jednotky (v Sk): 1,-

Aktualna hodnota déchodkovej jednotky ku diu spravy:  1,0215
Depozitar fondu: Tatra Banka a.s.

ZlozZenie portfolia fondu
Nasledujuce grafy ukazujt Struktaru portfolia fondu podla zakladnych kritérii

Podl’a druhov aktiv PodP’a ratingu emitenta dlhopisovej zloZky
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Nézov investi¢ného nastroja Drubh investicie Podiel (%)
iShares DJ Euro Stoxx 50 Akciova 4%
Statny dlhopis Slovenskej republiky &.203 Dlhopisova 17%
Goldman Sachs Float 07/22/10 Dlhopisova 10%

Komentar portfélio manaZzéra:

Akcie: Po silnom raste v juli, ked” viaceré indexy dosiahli viacroéné maxima, zaznamenala véc¢Sina hlavnych akciovych indexov pocas
uplynulého mesiaca pokles, a to DAX o -3,2%, CAC -3.0%, FTSE -1.0%, Eurostoxx50 -2.4%, DJI -1.9%, SPX -2,4%. Vynimkou boli
akcie japonskych spolo¢nosti ked” Index NIKKEI 225, reprezentujuci najvyznamnejSie spolo¢nosti obchodované na tokijskej burze,
vzrastol 0 4,3%. Akcie spolo¢nosti v krajinach V4 taktiez rastli, cesky index PX50 +5.0%, pol'sky WIG20 +3,4% a mad’arsky BUX +4.3%.
Ceny komodit na niekolkoroénych maximach sa prejavili vo vysiej ako odakavanej inflacii v USA aj UK. V EMU ostava inflacia v sulade
s o¢akavaniami, naopak japonské ekonomika stale zapasi s deflaciou. Hospodarske vysledky najvyznamnejsich spolo¢nosti v 2Q 2005 boli
v priemere lepsie ako ocakavané, mnohé ale upozornili na negativny dopad spominanych vysokych cien komodit, napr. Procter&Gamble,
Wall Mart, UPS, Heinz&Co. Vzhl'adom na vysoké ceny akcii ako aj makroekonomické rizika vyplyvajice z vysokych cien komodit sme
nezvysili podiel akciovej zlozky v portfoliu fondu.

Dlhopisy a penazny trh: Americka centralna banka (FOMC) zvysila zakladn sadzbu v sulade s o¢akavaniami na 3,50% a v postupnom
zvySovani sadzieb bude pravdepodobne aj nadalej pokradovat. Bank of England sadzbu v stlade s nasim predpokladom z minulého
mesiaca znizila 0 0,25% na 4,50% a Eurdpska centralna banka ponecha zakladné sadzby pravdepodobne bez zmeny. Vynosy do splatnosti
pri 10 ro¢nych dlhopisoch ostali v USA takmer bez zmeny (4,1% napriek vysokej volatilite pocas uplynulého mesiaca), rovnako ako na
Slovensku (3,25%), v EURO zone sa opét’ blizia k historickym minimam (3,12%).

NBS nezmenila vysku zakladnej sadzby (3%), akceptovala v pravidelnych sterilizacnych repotendroch vsetky dopyty bank na tejto tirovni
a vaukcii pokladni¢nych poukazok akceptovala len objem splatnych poukazok. Agentira pre riadenie dlhu a likvidity (ARDAL)
vzhladom na pozitivny vyvoj verejnych financii zruSila augustové aukcie Statnych pokladniénych poukédzok a pravdepodobne zrusi aj
aukcie planované na september. Kratke vynosy na krivke slovenskych Statnych dlhopisov vzrastli (pokles o¢akavani zniZzenia sadzby NBS)
a dlhsie poklesli (rovnako ako v EURo zo6ne), ¢o nemalo zasadny vplyv na vyvoj hodnoty majetku v tejto Casti portfolia vzh'adom na jeho
kratku duréciu.

Devizovy trh: Vyvoj kurzu slovenskej koruny oproti EUR pocas uplynulého mesiaca bol podobny vyvoju v juli, ked’ v itvode mesiaca
koruna sa posilnila k Grovni 38,400, ale neistota v suvislosti s odvolanim ministra hospodarstva a vplyv okolitych trhov V4 odstartovali
jej oslabenie az k urovni 38,900. Kurz SKK oproti USD sa pocas uplynulého mesiaca pohyboval v rozpéti (30,810 — 32,130).

Poznamka: Informacie o $tatistickych udajoch obsiahnutych v komentari boli pouzité z Reuters, Bloomberg, Financial Times

Upozornenie podl'a zdkona €. 43/2004 Z.z.: S uzatvorenim zmluvy s dochodkovou spravcovskou spolocnostou je spojené aj riziko a doterajsi alebo propagovany vynos portfolia déchodkového
fondu v jej sprave nie je zarukou budiiceho vynosu portfolia dochodkového fondu. Cinnost’ déchodkovej spravcovskej spoloénosti je pod dohl'adom Uradu pre finanény trh.



