Mesacna sprava k 30.9.2005

GARANT Kk.d.f,, Allianz — Slovenska d.s.s., a. s.

Zakladné udaje

Cista hodnota majetku (NAV) v Sk: 78 806 035,68
Den vytvorenia fondu: 22.3.2005
Pociatocna hodnota déchodkovej jednotky (v Sk): 1,-

Aktualna hodnota dochodkovej jednotky ku dnu spravy:1,0229
Depozitar fondu: Tatra Banka a.s.

Zlozenie portfolia fondu
Nasledujuce grafy ukazuji strukturu portfélia fondu podl'a zakladnych kritérii
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ZloZenie portfélia cennych papierov

Nazov investi¢ného nastroja Druh investicie Podiel (%)
Goldman Sachs Float 07/22/10 Dlhopisova 7,6%
Merrill Lynch Float 09/28/10 Dlhopisova 5,2%

Komentar portfélio manaZéra:

Dlhopisy a pefiazny trh: Americka centralna banka (FOMC) zvysila zékladnt sadzbu v stlade s o¢akavaniami na 3,75% aj napriek rekordnym
Skodam sposobenym hurikdnom Katrin a v sprievodnom komuniké nenaznacila zmenu v politike postupného zvySovania Grokovych sadzieb.
Napriek tomu sa vynosy do splatnosti 10 roénych americkych dlhopisov zmenili len minimalne a ostavaju okolo urovne 4,30%. Sadzby ostatnych
hlavnych centralnych bank v Japonsku, Velkej Britanii a Eurozone ostali nezmenené. Vynosy do splatnosti 10 ro¢nych nemeckych Statnych
dlhopisov dosiahli rekordne nizku uroven 2,999% z doévodu vyhliadok slabého rastu v krajinach Eurozony, neskor skorigovali na troven 3,19%.
Na domacom peiiaznom trhu vladla pocas uplynulého mesiaca pokojnd atmosféra. NBS nezmenila vysku zakladnej sadzby (3%) a akceptovala
v pravidelnych sterilizaénych repotendroch vsetky dopyty bank na tejto urovni. Agentira pre riadenie dlhu a likvidity (ARDAL) vzhl'adom na
pozitivny vyvoj verejnych financii opét’ zruSila planované aukcie Statnych pokladni¢nych poukdzok. Vynosova krivka slovenskych statnych
dlhopisov kopiruje na dlhom konci vyvoj EUR vynosovej krivky a postupne sa vyrovnava.

Devizovy trh: Vyvoj kurzu slovenskej koruny oproti EUR bol poc¢as uplynulého mesiaca opét’ volatilny, ked’ v uvode mesiaca koruna posilnila az
k trovni 38,100. Po prudkom oslabeni okolitych mien najmd mad’arského forintu a pol'ského zlotého ako aj riziku pred¢asnych parlamentnych
volieb na Slovensku, oslabila k tirovni 39,000. Vyvoj kurzu EUR/USD determinuje kurz SKK oproti USD aten sa poc¢as mesiaca pohyboval
v rozpiti (30,450 — 32,360).

Poznamka: Informacie o $tatistickych udajoch obsiahnutych v komentari boli pouzité z Reuters, Financial Times, a Bloomberg

Upozornenie podl'a zdkona €. 43/2004 Z.z.: S uzatvorenim zmluvy s dochodkovou spravcovskou spolocnostou je spojené aj riziko a doterajsi alebo propagovany vynos portfolia déchodkového
fondu v jej sprave nie je zarukou budiiceho vynosu portfolia dochodkového fondu. Cinnost’ dochodkovej spravcovskej spoloénosti je pod dohl'adom Uradu pre finanény trh.



