Mesacna sprava k 30.9.2005

OPTIMAL v.d.f., Allianz — Slovenska d.s.s., a. s.

Zakladné udaje

Cista hodnota majetku (NAV) v Sk: 431092 764,29
Den vytvorenia fondu: 22.3.2005
Pociato¢na hodnota déchodkovej jednotky (v Sk): 1,-

Aktualna hodnota déchodkovej jednotky ku diu spravy:  1,0253
Depozitar fondu: Tatra Banka a.s.

ZlozZenie portfolia fondu
Nasledujuce grafy ukazujt Struktaru portfolia fondu podl'a zakladnych kritérii
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ZloZenie portfélia cennych papierov
Nazov investi¢ného nastroja Drubh investicie Podiel (%)
iShares DJ Euro Stoxx 50 Akciova 2,83%
Lyxor ETF Eastern Europe Akciova 0,4%
Nomura ETF - Nikkei 225 Exch Akciova 0,8%
Statny dlhopis Slovenskej republiky ¢.203 Dlhopisova 12,1%
Goldman Sachs Float 07/22/10 Dlhopisova 7,5%
Merrill Lynch Float 09/28/10 Dlhopisova 6,0%

Komentar portfélio manazéra:

Akcie: Akciové trhy pocas septembra opiat’ dosiahli nové niekol’koroéné maxima aj napriek tomu, ze vysledky predcasnych volieb v Nemecku
viedli v Eurdpe ku kratkodobej korekeii, zatial' ¢o vysledky volieb v Japonsku sa stali impulzom pre rast cien japonskych akcii. Hurikdny Katrin
a Rita v USA posobili na akciovy trh negativne, av§ak len kratkodobo. Viedli k d’alSiemu rastu uz aj tak vysokych cien komodit hlavne ropy
a farebnych kovov. Spotrebitel'ska dovera v USA, kde domaca spotreba podporuje rast HDP, pocas septembra poklesla na najnizsiu tiroven za 10
rokov. Vzhl'adom na pozitivny vyvoj hospodarenia spolo¢nosti a jeho odraz v cenach akcii sme mierne zvysili podiel akciovej zlozky v portfoliu
fondu.

Dlhopisy a pefiazny trh: Americkd centrdlna banka (FOMC) zvysila zékladnu sadzbu v sulade s o¢akavaniami na 3,75% aj napriek rekordnym
Skodam spdsobenym hurikanom Katrin a v sprievodnom komuniké nenaznacila zmenu v politike postupného zvySovania urokovych sadzieb.
Napriek tomu sa vynosy do splatnosti 10 ro¢nych americkych dlhopisov zmenili len minimalne a ostavaji okolo urovne 4,30%. Sadzby ostatnych
hlavnych centralnych bank v Japonsku, Velkej Britanii a Eurozone ostali nezmenené. Vynosy do splatnosti 10 ro¢nych nemeckych Statnych
dlhopisov dosiahli rekordne nizku Groven 2,999% z dévodu vyhliadok slabého rastu v krajindch Eurozoény, neskor skorigovali na troven 3,19%.
Na domacom penaznom trhu vladla pocas uplynulého mesiaca pokojna atmosféra. NBS nezmenila vysku zakladnej sadzby (3%) a akceptovala
v pravidelnych steriliza¢nych repotendroch vsetky dopyty bank na tejto urovni. Agenttra pre riadenie dlhu a likvidity (ARDAL) vzhladom na
pozitivny vyvoj verejnych financii opat’ zrusila planované aukcie Statnych pokladniénych poukédzok. Vynosova krivka slovenskych statnych
dlhopisov kopiruje na dlhom konci vyvoj EUR vynosovej krivky a postupne sa vyrovnava.

Devizovy trh: Vyvoj kurzu slovenskej koruny oproti EUR bol poc¢as uplynulého mesiaca opét’ volatilny, ked’ v uvode mesiaca koruna posilnila az
k urovni 38,100. Po prudkom oslabeni okolitych mien najmi mad’arského forintu a pol'ského zlotého ako aj riziku predcasnych parlamentnych
volieb na Slovensku, oslabila k Grovni 39,000. Vyvoj kurzu EUR/USD determinuje kurz SKK oproti USD aten sa pocas mesiaca pohyboval
v rozpati (30,450 — 32,360).

Pozndmka: Informécie o Statistickych udajoch obsiahnutych v komentari boli pouzité z Reuters, Financial Times, a Bloomberg

Upozornenie podl'a zikona €. 43/2004 Z.z.: S uzatvorenim zmluvy s dochodkovou spravcovskou spolocnostou je spojené aj riziko a doterajsi alebo propagovany vynos portfolia déchodkového
fondu v jej sprave nie je zarukou budiiceho vynosu portfolia dochodkového fondu. Cinnost’ dochodkovej spravcovskej spoloénosti je pod dohl'adom Uradu pre finanény trh.



