Mesacna sprava k 31.10.2005

PROGRES r.d.f., Allianz — Slovenska dochodkova spravcovska spolo¢nost’, a. s.

Zakladné udaje

Cista hodnota majetku (NAV) v Sk: 968 192 260,52
Den vytvorenia fondu: 22.3.2005
Pociato¢na hodnota déchodkovej jednotky (v Sk): 1,-

Aktualna hodnota dochodkovej jednotky ku diu spravy:  1,0249
Depozitar fondu: Tatra Banka a.s.

ZlozZenie portfolia fondu
Nasledujuce grafy ukazujt Struktaru portfolia fondu podl'a zakladnych kritérii
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ZloZenie portfélia cennych papierov
Nazov investi¢ného nastroja Druh investicie Podiel (%)
iShares DJ Euro Stoxx 50 Akciova 3,5
Lyxor ETF Eastern Europe Akciova 2,5
Nomura ETF - Nikkei 225 Exch Akciova 2,0
Statny dlhopis Slovenskej republiky &.203 Dlhopisova 10,2
Goldman Sachs Float 07/22/10 Dlhopisova 6,4
Merrill Lynch Float 09/28/10 Dlhopisova 5,2
Dlhopis VUB, a.s. float Dlhopisova 33

Komentar portfolio manazéra:

Akcie: Po velmi silnom tretom S$tvrtroku, kedy akciové trhy dosiahli nové niekol'’koroéné maxima, zaznamenali silnu korekciu. Vysoka inflacia
odvijajtca sa od cien komodit (napr. ropa, plyn, kovy) vedie k sprisniovaniu menovej politiky vo vacsine krajin a ohlasované hospodarske vysledky
spolo¢nosti zatial’ prili§ neprekondvajii otakévania. Pozitivom je, Ze rast v Azii neoslabuje (HDP Ciny v 3 §tvrtroku+9,4%) a ekonomické
ekonomika v Eurozone naznacuje mierne vyssiu dynamiku ako v poslednom obdobi. Spotrebitel'ska dovera v USA pocas oktobra opit’ poklesla,
ale rast HDP, v tretom Stvrtroku zaznamenal silnejsi ako ocakavany rast (+3,8%). Aktualny pokles cien sme vyuzili na mierne zvysenie podielu
akciovej zlozky v portfoliu fondu.

Dlhopisy a pefiazny trh: Americka centralna banka (FOMC) na svojom zasadnuti 1. novembra s vel'kou pravdepodobnost'ou opat’ zvysi sadzby
(z 3,75% na 4,00%) vzhl'adom na najvys$si mesacny rast inflacie za 25 rokov. Vynosy do splatnosti 10 roénych americkych dlhopisov konecne
vzrastli na Groven priblizne 4,55%. Sadzby ostatnych hlavnych centralnych bank v Japonsku, Velkej Britanii a Eurozone ostali nezmenené, ale
vzhl'adom na vyssiu ako ocakavanu inflaciu v Eurdpe a o¢akavany koniec deflacie v Japonsku vzrastli vynosy do splatnosti 10 roénych nemeckych
statnych dlhopisov z rekordne nizkej Grovne (2,999% ) na troven 3,40%.

Obchodovanie na domacom penaznom a dlhopisovom trhu prinieslo pocas uplynulého mesiaca nérast sadzieb a vynosov do splatnosti o 0,4%
na celej vynosovej krivke. NBS nezmenila vysku zakladnej sadzby (3%) a akceptovala v pravidelnych sterilizacnych repotendroch vsetky dopyty
bank na tejto Girovni, ale vo svojom komentari zvysila odhad inflacie na uroven 4,4% ku koncu tohto roka (z 3,9%) a 2,4% v roku 2006 (z 1,9%).

Devizovy trh: Vyvoj kurzu slovenskej koruny oproti EUR bol pocas uplynulého mesiaca opat’ volatilny a pod vplyvom regionu (najma PLN
a HUF). Po prudkom oslabeni okolitych mien oslabila k trovni 39,200 na ktorej intervenovala NBS. Jej predstavitelia vo svojom sprievodnom
komuniké vyjadrili nespokojnost’ s vyvojom kurzu, ktory podl'a nich neodraza vykonnost’ nasej ekonomiky. Vyvoj kurzu EUR/USD determinuje
kurz SKK oproti USD a ten sa pocas mesiaca pohyboval v rozpéti (31,900 — 32,800).

Poznamka: Informécie o $tatistickych tdajoch obsiahnutych v komentari boli pouZité z Reuters, Financial Times, a Bloomberg

Upozornenie podla zdkona €. 43/2004: S uzatvorenim zmluvy s déchodkovou spravcovskou spolotnostou je spojen¢ aj riziko a doterajsi alebo propagovany vynos portfolia dochodkoveho
fondu v jej sprave nie je zarukou budiiceho vynosu portfolia dochodkového fondu. Cinnost’ dochodkovej spravcovskej spoloénosti je pod dohl'adom Uradu pre finanény trh.



