Mesacna sprava k 30.11.2005

GARANT Kk.d.f,, Allianz — Slovenska d.s.s., a. s.

Zakladné udaje

Cista hodnota majetku (NAV) v Sk: 106.683.746,50
Den vytvorenia fondu: 22.3.2005
Pociatocna hodnota déchodkovej jednotky (v Sk): 1,-

Aktualna hodnota dochodkovej jednotky ku diu spravy: 1,0272
Depozitar fondu: Tatra Banka a.s.

ZloZenie portfolia fondu
Nasledujuce grafy ukazuju Struktaru portfélia fondu podla zakladnych kritérii

PodPa druhov aktiv PodPa ratingu emitenta dlhopisovej zloZky
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ZloZenie portfélia cennych papierov

Nazov investi¢ného nastroja Druh investicie Podiel (%)
Goldman Sachs Float 07/22/10 Dlhopisova 5,30
Merrill Lynch Float 09/28/10 Dlhopisova 3,67
Dlhopis VUB, a.s. float Dlhopisova 3,67

Komentar portfélio manazéra:

Komentar portfélio manaZéra:

Dlhopisy a peniazny trh : Americka centralna banka (FOMC) zvysila na svojom zasadnuti 1. novembra zékladn(i sadzbu v stlade s o¢akavaniami
na 4,00 %. Vynosy do splatnosti dvoj a desatroénych americkych dlhopisov poklesli k zaveru mesiaca na urovei priblizne 4,369%, resp. 4,455%.
Sadzby ostatnych hlavnych centralnych bank v Japonsku, Velkej Britanii a Eurozone ostali nezmenené, avsak trh ocakava pod vplyvom vyhlaseni
predstavitelov ECB zvySenie urokovej sadzby v Eurozone o 25 bp na najblizSom zasadani rady 1.12.2005, z tohto dovodu vzrastli vynosy do
splatnosti dvoj a desatrocnych nemeckych Statnych dlhopisov na uroven 2,75%, resp. 3,459%.

Obchodovanie na domacom petiaznom a dlhopisovom trhu sa nieslo pod vplyvom ocakavania zvySenia sadzby NBS a vplyvom obchodovania
v regione. To prinieslo pocas uplynulého mesiaca narast sadzieb a vynosov do splatnosti dvoj a desatrocnych slovenskych Statnych dlhopisov na
aroven 3,362%, resp. 3,835%. NBS 29. novembra na svojom zasadani nezmenila vySku zékladnej sadzby (3%). Vstup SR do ERM II koncom
mesiaca prebudil opdtovny zaujem investorov o slovenské dlhové cenné papiere, ¢o sposobilo redukciu vynosov o cca. 20 bazickych bodov na celej
vynosovej krivke.

Devizovy trh: Kurz slovenskej koruny sa oproti EUR pocas minulého mesiaca posilnil, ked’ aj pod vplyvom regionu a ocakavani rastu referencnej
urokovej sadzby NBS sa SKK obchodovala az na tirovni 38,455. V sobotu 26. novembra Slovenska republika prekvapivo vstupila do eurépskeho
mechanizmu vymennych kurzov (ERM II), na ¢o kurz reagoval silnym posilnenim az na aroven 37,600 a po naslednej korekcii sa momentalne
obchoduje za cca 37,900.

Pozndmka: Informécie o Statistickych udajoch obsiahnutych v komentari boli pouzité z Reuters, Financial Times, a Bloomberg

Upozornenie podl'a zikona €. 43/2004 Z.z.: S uzatvorenim zmluvy s dochodkovou spravcovskou spolocnostou je spojené aj riziko a doterajsi alebo propagovany vynos portfolia déchodkového
fondu v jej sprave nie je zarukou budiiceho vynosu portfolia dochodkového fondu. Cinnost’ dochodkovej spravcovskej spoloénosti je pod dohl'adom Uradu pre finanény trh.



