Mesacna sprava k 30.12.2005

GARANT Kk.d.f,, Allianz — Slovenska d.s.s., a. s.

Zakladné udaje

Cista hodnota majetku (NAV) v Sk: 137.700.364,91
Den vytvorenia fondu: 22.3.2005
Pociatocna hodnota déchodkovej jednotky (v Sk): 1,-

Aktualna hodnota dochodkovej jednotky ku diu spravy: 1,0294
Depozitar fondu: Tatra Banka a.s.

ZloZenie portfolia fondu
Nasledujuce grafy ukazuju Struktaru portfélia fondu podla zakladnych kritérii

PodPa druhov aktiv PodPa ratingu emitenta dlhopisovej zloZky
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ZloZenie portfélia cennych papierov
Nazov investi¢ného nastroja Druh investicie Podiel (%)
Goldman Sachs Float 07/22/10 Dlhopisova 4,23
Statny dlhopis SR SD 200 0 1/2007 Dlhopisova 6,11
HZL OTP Banka Slovensko, a.s. Dlhopisova 3,64
Merrill Lynch Float 09/28/10 Dlhopisova 2,91
Dlhopis VUB, a.s. float Dlhopisova 2,91

Komentar portfolio manaZéra:

Komentar portfolio manazéra:

Dlhopisy a pefiazny trh: Americké centralna banka (FOMC) na svojom zasadnuti 13. decembra opit’ zvysila sadzby (z 4,00% na 4,25%) v sulade
s ocakavanim, sprievodny komentar v§ak naznacil, Zze podl'a viacerych ¢lenov komisie sa Grokové sadzby blizia k rovnovaznej Grovni a menova
politika nie je uvolnend. NizSia ako oCakdvand novembrova inflacia v USA tak spodsobila, ze vynosy do splatnosti 10 ro¢nych americkych
dlhopisov poklesli pod uroven priblizne 4,35% aj napriek tomu, ze sa ofakava d’alsi rast kratkych sadzieb. Po viac ako piatich rokoch zvysila
zakladn sadzbu aj Eurdpska centralna banka, sprievodny komentar d’alSie zvySenie nevylicil, nebude ale prudké. Vynosy do splatnosti
10 ro¢nych nemeckych statnych dlhopisov sa pohybovali okolo trovne 3,35%. Sadzby centralnych bank v Japonsku a Velkej Britanii ostali
nezmenené.

Obchodovanie na domacom penaznom a dlhopisovom trhu bolo menej volatilné ako v novembri. Oc¢akavania tykajlice sa zmeny vysky zakladnej
sadzby NBS sa posunuli na zaciatok roka 2006. Tieto ocakavania posilnilo aj tesné hlasovanie o sadzbach na decembrovom zasadnuti NBS (4:3
v prospech ponechania na sic¢asnej urovni).

Devizovy trh: Kurz Slovenskej koruny oproti EUR bol pocas decembra menej volatilny. Po vstupe SKK do ERM II v novembri si koruna hl'adala
novua rovnovaznu uroven a ustalila sa v rozpati (37,700 — 38,100). Vyvoj kurzu EUR/USD uz tradi¢ne determinuje kurz SKK oproti USD. Ten sa
pocas mesiaca pohyboval v rozpiti (31,360 — 32,450).

Poznamka: Informécie o $tatistickych tdajoch obsiahnutych v komentari boli pouZité z Reuters, Financial Times, a Bloomberg

Upozornenie podl'a zikona €. 43/2004 Z.z.: S uzatvorenim zmluvy s dochodkovou spravcovskou spolocnostou je spojené aj riziko a doterajsi alebo propagovany vynos portfolia déchodkového
fondu v jej sprave nie je zarukou budiiceho vynosu portfolia dochodkového fondu. Cinnost’ dochodkovej spravcovskej spoloénosti je pod dohl'adom Uradu pre finanény trh.



