Mesacna sprava k 30.12.2005

OPTIMAL v.d.f., Allianz — Slovenska d.s.s., a. s.

Zakladné udaje

Cista hodnota majetku (NAV) v Sk: 774.351.402,90
Den vytvorenia fondu: 22.3.2005
Pociato¢na hodnota déchodkovej jednotky (v Sk): 1,-

Aktualna hodnota déchodkovej jednotky ku diu spravy:  1,0328
Depozitar fondu: Tatra Banka a.s.

ZlozZenie portfolia fondu
Nasledujuce grafy ukazujt Struktaru portfolia fondu podl'a zakladnych kritérii
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ZloZenie portfélia cennych papierov

Nazov investi¢ného nastroja Drubh investicie Podiel (%)
iShares DJ Euro Stoxx 50 Akciova 2,05
Lyxor ETF Eastern Europe Akciova 1,71
Nomura ETF - Nikkei 225 Exch Akciova 1,16
INDEXCHANGE ETF DJ EuroStoxx 50 EX Akciova 0,74
Goldman Sachs Float 07/22/10 Dlhopisova 4,18
Merrill Lynch Float 09/28/10 Dlhopisova 3,36
Dlhopis VUB, a.s. float Dlhopisova 2,20
Dlhopis OTP Banka Slovensko, a.s. Dlhopisova 1,04
HZL OTP Banka Slovensko, a.s. Dlhopisova 3,23
Statny dlhopis SR SD 200 0 1/2007 Dlhopisova 6,07

Komentar portfélio manaZzéra:

Akcie: Nastupeny rastovy trend na takmer vSetkych akciovych trhoch pokracoval takmer bez zastavky aj pocas decembra.. NajvyraznejSie sa darilo
japonskym akciam, tieto dosiahli 5 %2 ro¢né maxima. Darilo sa aj europskym akciam, ktoré sa dostali na tirovne spred piatich rokov. Jedine trhy v USA, po
prudkom raste v oktobri a novembri, zaznamenali len mierne zhodnotenie. Pod uvedeny vykon sa pravdepodobne podpisali: i) dobré vyhliadky hospodarenia
spolo¢nosti nielen na 4.5tvrtrok, ale aj na rok 2006, ii) pokracujica silna aktivita podnikov v oblasti fizii a akvizicii, ktora je vyssia v Eurdpe ako v USA, iii)
pokracujuce dobré makroekonomické ukazovatele, naznacujuce pozitivny vyvoj v hlavnych ekonomikach a iv) pozitivne ocakavania investorov.

Dlhopisy a pefiazny trh: Americka centralna banka (FOMC) na svojom zasadnuti 13. decembra opat’ zvysila sadzby (z 4,00% na 4,25%) v stlade s
ocakavanim, sprievodny komentar vSak naznacil, ze podl'a viacerych ¢lenov komisie sa urokové sadzby blizia k rovnovaznej Girovni a menova politika nie je
uvolnena. Nizsia ako o¢akavana novembrova inflacia v USA tak sposobila, ze vynosy do splatnosti 10 roénych americkych dlhopisov poklesli pod uroven
priblizne 4,35% aj napriek tomu, Ze sa o¢akava d’alsi rast kratkych sadzieb. Po viac ako piatich rokoch zvysila zakladnu sadzbu aj Eurdpska centralna banka,
sprievodny komentar d’al§ie zvysenie nevylucil, nebude ale prudké. Vynosy do splatnosti 10 roénych nemeckych Statnych dlhopisov sa pohybovali okolo
urovne 3,35%. Sadzby centralnych bank v Japonsku a Velkej Britanii ostali nezmenené.

Obchodovanie na domacom penaznom a dlhopisovom trhu bolo menej volatilné ako v novembri. O¢akavania tykajice sa zmeny vysky zakladnej sadzby
NBS sa posunuli na zaciatok roka 2006. Tieto oCakavania posilnilo aj tesné hlasovanie o sadzbach na decembrovom zasadnuti NBS (4:3 v prospech
ponechania na sucasnej trovni).

Devizovy trh: Kurz Slovenskej koruny oproti EUR bol poc¢as decembra menej volatilny. Po vstupe SKK do ERM II v novembri si koruna hl'adala nova
rovnovaznu uroven a ustalila sa v rozpiti (37,700 — 38,100). Vyvoj kurzu EUR/USD uz tradi¢ne determinuje kurz SKK oproti USD. Ten sa pocas mesiaca
pohyboval v rozpiti (31,360 — 32,450).

Poznamka: Informacie o $tatistickych udajoch obsiahnutych v komentari boli pouzité z Reuters, Financial Times, a Bloomberg

Upozornenie podl'a zikona €. 43/2004 Z.z.: S uzatvorenim zmluvy s dochodkovou spravcovskou spolocnostou je spojené aj riziko a doterajsi alebo propagovany vynos portfolia déchodkového
fondu v jej sprave nie je zarukou budiiceho vynosu portfolia dochodkového fondu. Cinnost’ dochodkovej spravcovskej spoloénosti je pod dohl'adom Uradu pre finanény trh.



