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Sprava nezavislého auditora

Akcionarovi, dozornej rade a predstavenstvu spolo¢nosti Allianz - Slovenska déchodkova
spravcovska spolo¢nost, a.s.

Sprava z auditu uc¢tovnej zavierky

Nas nazor

Podla nasSho nazoru vyjadruje uctovna zavierka objektivne vo vSetkych vyznamnych suvislostiach
finanénu situaciu Allianz - Slovenska dbéchodkova spravcovska spolocnost, a.s. (dalej
~Spolo¢nost™) k 31. decembru 2019, vysledok jej hospodarenia a penazné toky za rok, ktory sa k

uvedenému datumu skongil, v sulade s Medzindrodnymi Standardmi pre finanéné vykaznictvo
platnymi v Eurdpskej unii.

Nas nazor je v sulade s naSou dodato¢nou spravou z 27. marca 2020 pre Vybor pre audit, ktorého
funkciu vykonava Dozorna rada.

Co sme auditovali
Ugtovna zavierka Spolo&nosti obsahuje:

e suvahu k 31. decembru 2019;

e vykaz ziskov a strat a ostatného komplexného vysledku za rok, ktory sa k uvedenému datumu
skondil;

e vykaz zmien vo vlastnom imani za rok, ktory sa k uvedenému datumu skongil;

e vykaz pefiaznych tokov za rok, ktory sa k uvedenému datumu skoncil; a

e poznamky k uctovnej zavierke, ktoré obsahuju vyznamné Gctovné postupy a dalSie
vysvetlujuce informacie.

Zaklad pre nas nazor

Na§ audit sme uskutocnili v sulade s Medzindrodnymi auditorskymi Standardmi. Nasa
zodpovednost vyplyvajuca z tychto Standardov je dalej opisana v Casti nasej spravy Zodpovednost
auditora za audit uctovnej zavierky.

Sme presvedCeni, Ze auditorské dbkazy, ktoré sme ziskali, su dostatoénym a vhodnym
vychodiskom pre nas nazor.

Nezavislost’

Od Spolo¢nosti sme nezavisli v zmysle Etického kédexu pre uctovnych odbornikov, ktory vydala
Rada pre medzinarodné etické Standardy uctovnikov pri Medzinarodnej federacii uctovnikov (dalej
,Eticky kodex®), ako aj v zmysle ustanoveni zdkona €. 423/2015 o Statutarnom audite a 0 zmene a
doplneni zakona €. 431/2002 Z. z. o uctovnictve v zneni neskorSich predpisov (dalej ,Zakon
o Statutarnom audite®) tykajucich sa etiky, ktoré sa vztahuju na na$ audit uctovnej zavierky
v Slovenskej republike. Splnili sme aj ostatné povinnosti tykajuce sa etiky, ktoré na nas kladie
Z3akon o Statutarnom audite a Eticky kodex.

Podla nasho najlepSieho vedomia a svedomia, vyhlasujeme, Ze neauditorské sluzby, ktoré sme
poskytli st v sulade s platnymi pravnymi predpismi a nariadeniami v Slovenskej republike a taktiez
sme neposkytli také neauditorské sluzby, ktoré su zakazané na zaklade Nariadenia (EU) ¢.
537/2014.

i PricewaterhouseCoopers Slovensko, s.r.o., Twin City/A, Karadzi¢ova 2, 815 32 Bratislava, Slovak Republic
T: +421 (0) 2 59350 111, F: +421 (0) 2 59350 222, www.pwc.com/sk
The firm's ID No. (ICO): 35 739 347.

Spoloc¢nost je zapisana v Obchodnom registri Okresného stdu Bratislava |, pod Vlozkou &.: 16611/B, Oddiel: Sro.
The firm is registered in the Commercial Register of Bratislava | District Court, Ref. No.: 16611/B, Section: Sro.
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V obdobi od 1. januara 2019 do 31. decembra 2019 sme Spolo¢nosti neposkytli Ziadne
neauditorske sluzby.

Nas pristup k auditu

Prehlad

Hladina vyznamnosti e Celkova hladina vyznamnosti za Spolo¢nost je 1 300 tisic
EUR a predstavuje priblizne 10% z vysledku hospodarenia
Spoloc¢nosti pred zdanenim

Kracové zalezitosti auditu e Vykazovanie vynosov

Nas audit sme navrhli s ohladom na hladinu vyznamnosti a na zaklade posudenia rizik
vyznamnych nespravnosti v UCtovnej zavierke. Zvazili sme najma oblasti, v ktorych vedenie
Spolo¢nosti uplatnilo svoj subjektivny Usudok, napriklad v suvislosti s vyznamnymi Gctovnymi
odhadmi, v ramci ktorych boli pouzité predpoklady a zvazené buduce udalosti, ktoré su vzhladom
na ich povahu neisté. Tak ako v pripade vSetkych naSich auditov sme zohladnili tiez riziko spojené
s moznym obchadzanim internych kontrol vedenim, a okrem iného sme zvazili aj to, ¢i existuju
dbkazy o zaujatosti, ktora predstavuje riziko vyznamnej nespravnosti v désledku podvodu.

Rozsah nasho auditu Spolo€nosti sme prispdsobili tak, aby sme mohli vykonat dostato€nu pracu,
ktora nam umozni vyjadrit nazor k ucétovnej zavierke ako celku, pricom sme zohfadnili Struktdru
Spolo¢nosti u¢tovné procesy a kontroly ako aj odvetvie, v ktorom Spolo¢nost pdsobi.

Hladina vyznamnosti

Rozsah nasho auditu bol ovplyvneny aplikaciou hladiny vyznamnosti. Audit je navrhnuty tak, aby
sme ziskali primerané uistenie, Zze UuCtovna zavierka neobsahuje vyznamné nespravnosti.
Nespravnosti mézu vzniknut v désledku podvodu alebo chyby. Nespravnosti su povazované za
vyznamné, ak jednotlivo alebo v suhrne mézu ovplyvnit ekonomické rozhodnutia pouzivatelov
vykonané na zaklade uctovnej zavierky.

Na zaklade nasho profesionalneho Usudku sme stanovili ur€ité kvantitativne limity pre hladinu
vyznamnosti, vratane celkovej hladiny vyznamnosti za Spolo€nost’ pre uctovnu zavierku ako celok,
ako je uvedené v tabulke nizSie. Tie nam spolu so zvazenim kvalitativnych aspektov pomohli
stanovit’ rozsah nasho auditu, jeho povahu, naasovanie a rozsah nasSich auditorskych postupov
ako aj pri vyhodnocovani vplyvov nespravnosti, jednotlivo ako aj suhrnne, na uctovnu zavierku ako
celok.

Celkova hladina vyznamnosti 1 300 tisic EUR

Ako sme ju stanovili Hladinu vyznamnosti sme stanovili ako priblizne 10% z vysledku
hospodarenia Spolo¢nosti pred zdanenim

Zdoévodnenie spésobu Pri zvaZzovani hladiny vyznamnosti sme brali do uvahy, Ze

stanovenia hladiny vykonnost Spolo€nosti je uzZivatemi ucCtovnej zavierky

vyznamnosti najCastejSie posudzovana na zaklade zisku Spolo¢nosti. Pouzili

sme trojroCny priemer, pretoze vysledok hospodarenia
Spolo¢nosti povazujeme za volatiny. Na zaklade nasho
profesionalneho Usudku sme kvantitativne limity stanovili vo
vyske priblizne 10%.



.

pwec

Kracové zalezitosti auditu

Kragové zalezitosti auditu su zalezitosti,

ktoré podla nasho profesionalneho usudku boli

najvyznamnejSie pre nas audit uctovnej zavierky v beznom uctovnom obdobi. Tieto zalezitosti boli
posudené v kontexte nasho auditu uctovnej zavierky ako celku, aby sme si na fiu mohli vytvorit nas
nazor, a z tohto dévodu nevyjadrujeme samostatny nazor k jednotlivym zéleZitostiam.

Krucové zalezitosti auditu

Ako nas audit zohl'adnil dané

Vykazovanie vynosov (23 003 tisic EUR)

Spolo¢nost aplikovala Standard IFRS 15, Vynosy zo
zmliv so zakaznikmi, ktory nadobudol uc¢innost od 1.
januara 2018. Prehodnotené uctovné postupy, ktoré
vedenie Spolo¢nosti pouziva pri vykazovani vynosov z
poplatkov z fondov v sprave su uvedené v bode €islo 2
poznamok k uctovnej zavierke.

Vynosy Spolo€nosti tvoria poplatky za vedenie
osobnych déchodkovych uctov, ktoré su stanovené ako
percento z celkovej vysky prijatych prispevkov,
poplatky za spravu déchodkového fondu vypocitané
ako percento z Cistej hodnoty majetku na dennej baze a
poplatky za zhodnotenie majetku v dbchodkovom
fonde, ktoré su variabilné.

Vedenie Spolo¢nosti posudilo, Zze zakaznik nema
vyznamné pravo pozadovat, aby Spolo¢nost
pokraCovala v poskytovani svojich sluzieb za poplatky
pod trhovou uroviiou a z tohto dévodu poplatky Casovo
nerozliSuje po€as dlhSieho obdobia.

Poplatky za zhodnotenie majetku v déchodkovom
fonde sa vykazuju ako vynosy az v momente, kedy je
vysoko pravdepodobné, Ze v buducnosti nedéjde k
znizeniu uz zauctovanych vynosov, €o je podla nazoru
vedenia Spolo¢nosti vtedy, ked Spolo¢nosti vznikne na
poplatok narok.

Zavedenie nového Standardu o vykazovani vynosov si
vyzadovalo nasu zvySenu pozornost z dbévodu
komplexnosti uctovnych pravidiel, ktoré potrebovali
uplatnenie odborného usudku.

klacové zalezitosti

Precitali sme si uctovnu zavierku
Spolo¢nosti a zhodnotili sme uétovné
postupy tykajuce sa vykazovania
vynosov. Prijaté predpoklady a usudky
pri odhadovani Vynosov sme
prediskutovali s vedenim Spolocnosti.

Prepocitali sme poplatky vykazané ako
vynosy a suvisiace pohladavky sme
odsuhlasili na platby po konci roka.

Zvazili sme pristup vedenia Spolo¢nosti
k implementacii nového Standardu o

vykazovani vynosov a zvolenymi
auditorskymi proceddrami sme
neidentifikovali Ziadne vyznamneé
rozdiely.
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Sprava k ostatnym informaciam a informaciam uvedenym vo Vyro¢nej sprave

Statutarny organ je zodpovedny za ostatné informacie. Ostatné informacie obsahuju Vyro&nu
spravu (ale neobsahuju u¢tovnu zavierku a nasu spravu auditora k nej).

Nas nazor na uctovnu zavierku sa nevztahuje na ostatné informacie.

V suvislosti s naSim auditom uétovnej zavierky je nasou zodpovednostou precitat si ostatné
informacie, ktoré su definované vyssSie a pritom zvazit, ¢i su tieto ostatné informacie vyznamne
nekonzistentné s uctovnou zavierkou alebo s nasimi poznatkami ziskanymi po€as auditu, alebo €i
mame iny dévod sa domnievat, Ze su vyznamne nespravne.

Pokial ide o Vyro¢nu spravu, posudili sme, Ci obsahuje zverejnenia, ktoré vyzaduje Zakon
o Uctovnictve ¢. 431/2002 Z.z. v zneni neskorsich predpisov (dalej ,Zakon o Gétovnictve").

Na zaklade prac vykonanych poc¢as nasho auditu sme dospeli k nazoru, ze:

¢ informacie uvedené vo VyroCnej sprave za rok, za ktory je uctovna zavierka pripravena, su
v sulade s Ucétovnou zavierkou, a ze

e Vyro€na sprava bola vypracovana v sulade so Zakonom o uctovnictve.
NavySe na zaklade nasSich poznatkov o Spolo¢nosti a situacii v nej, ktoré sme poc€as auditu ziskali,

sme povinni uviest, €i sme zistili vyznamné nespravnosti vo Vyrocnej sprave. V tejto suvislosti
neexistuju zistenia, ktoré by sme mali uviest.

Zodpovednost' Statutarneho organu a oséb poverenych spravou a riadenim za
uctovnu zavierku

Statutarny organ je zodpovedny za zostavenie u&tovnej zavierky tak, aby poskytovala objektivny
obraz podla Medzinarodnych Standardov pre finanéné vykaznictvo platnych v Eurdpskej unii a za

interna kontrolu, ktord Statutarny organ povazuje za potrebnu pre zostavenie Uctovnej zavierky,
ktora neobsahuje vyznamné nespravnosti, ¢i uz v désledku podvodu alebo chyby.

Pri zostavovani uctovnej zavierky je Statutarny organ zodpovedny za posudenie toho, €i je
Spolo&nost schopna nepretrzite pokraCovat vo svojej €innosti, za zverejnenie pripadnych okolnosti
suvisiacich s pokracovanim Spolo¢nosti v €innosti, ako aj za zostavenie UCtovnej zavierky za
pouzitia predpokladu pokraCovania v Cinnosti v dohladnej dobe, ibaze by Statutarny organ bud mal
zamer Spolo¢nost’ zlikvidovat alebo ukoncit' jej Cinnost, alebo tak bude musiet urobit, pretoze
realisticky inu moznost nema.

Osoby poverené spravou a riadenim su zodpovedné za dohliadanie nad procesmi finanéného
vykaznictva Spolo¢nosti.

Zodpovednost auditora za audit uctovnej zavierky

NaSim cielom je ziskat primerané uistenie o tom, &i uctovna zavierka ako celok neobsahuje
vyznamné nespravnosti, ¢i uz v désledku podvodu alebo chyby, a vydat spravu auditora, ktora
bude obsahovat nas nazor. Primerané uistenie je uistenie vysokého stupna, ale nie je zarukou
toho, ze audit vykonany podla Medzinarodnych auditorskych Standardov vzdy odhali vyznamné
nespravnosti, ak také existuju. Nespravnosti mézu vzniknut v désledku podvodu alebo chyby a za
vyznamné sa povazuju vtedy, ak by sa dalo odévodnene oCakavat, Ze jednotlivo alebo v uhrne by
mohli ovplyvnit ekonomické rozhodnutia pouzivatelov, uskutoénené na zéklade uctovnej zavierky.
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Po¢as celého priebehu auditu uplatiiujeme odborny Usudok a zachovavame profesionalny
skepticizmus ako sucast auditu podla Medzinarodnych auditorskych Standardov. Okrem toho:

+ Identifikujeme a posudzujeme rizika vyskytu vyznamnych nespravnosti v uctovnej zavierke, €i
uz v dosledku podvodu alebo chyby, navrhujeme a uskuto€nujeme auditorské postupy, ktoré
reaguju na tieto rizika, a ziskavame auditorské dbkazy, ktoré su dostatoCné a vhodné na to,
aby tvorili vychodisko pre na$ nazor. Riziko neodhalenia vyznamnej nespravnosti, ktora je
vysledkom podvodu, je vySSie neZ v pripade nespravnosti spdsobenej chybou, pretoze podvod
mdze znamenat' tajnu dohodu, falSovanie, umyselné opomenutie, nepravdivé vyhlasenie alebo
obidenie internej kontroly.

* Oboznamujeme sa s internymi kontrolami relevantnymi pre audit, aby sme mohli navrhnut
auditorské postupy, ktoré su za danych okolnosti vhodné, ale nie za u€elom vyjadrenia nazoru
na efektivnost internych kontrol Spolo¢nosti.

* Hodnotime vhodnost pouzitych uétovnych zasad a uctovnych metdd a primeranost’ uctovnych
odhadov a s nimi suvisiacich zverejnenych informacii zo strany Statutarneho organu.

* Vyhodnocujeme, &i Statutarny organ v uctovnictve vhodne pouziva predpoklad nepretrzitého
pokraCovania v Cinnosti a na zaklade ziskanych auditorskych dbkazov aj to, &i existuje
vyznamna neistota v suvislosti s udalostami alebo okolnostami, ktoré by mohli vyznamne
spochybnit’ schopnost’ Spolo¢nosti nepretrzite pokracovat' v ¢innosti. Ak dospejeme k zaveru,
Ze takato vyznamna neistota existuje, sme povinni upozornit v naSej sprave auditora na
suvisiace informacie uvedené v uctovnej zavierke alebo, ak su tieto informacie nedostatocné,
sme povinni modifikovat nas$ nazor. NaSe zavery vychadzaju z auditorskych dbkazov
ziskanych do datumu vydania spravy auditora. Buduce udalosti alebo okolnosti vS8ak mézu
spoOsobit, Ze Spolo¢nost prestane pokraCovat v nepretrzitej Cinnosti.

* Hodnotime celkovu prezentaciu, Struktdru a obsah uUc&tovnej zavierky, vratane informécii v nej
uvedenych, ako aj to, Ci ucCtovna zavierka zachytava uskutoCnené transakcie a udalosti
spésobom, ktory vedie k ich vernému zobrazeniu.

S osobami zodpovednymi za spravu a riadenie komunikujeme okrem inych zalezitosti planovany
rozsah a Casovy harmonogram auditu a vyznamné zistenia z auditu, vratane vyznamnych
nedostatkov v internych kontrolach, ktoré identifikujeme pocas nasho auditu.

Osobam zodpovednym za spravu a riadenie sme poskytli vyhlasenie, Ze sme dodrzali relevantné
etické poziadavky ohladom nasSej nezavislosti, a aby sme s nimi komunikovali ohfadom vSetkych
vztahov a dalSich zalezitosti, o ktorych by bolo moZné rozumne uvazZovat, Ze by mohli mat vplyv
na nasu nezdvislost, a kde to bolo relevantné, ohfadom suvisiacich protiopatreni.

Zo zalezitosti komunikovanych osobam poverenym spravou a riadenim, sme urcili tie zaleZitosti,
ktoré boli najvyznamnejSie poCas auditu uctovnej zavierky za bezné obdobie, a preto su
povazované za kfuCové zalezitosti auditu. Tieto zalezZitosti uvadzame v sprave auditora, okrem
pripadov, ked zakon alebo nariadenie zakazuje zverejnenie danej zalezitosti, alebo ked vo velmi
zriedkavych pripadoch rozhodneme, ze zalezitost by nemala byt uvedena v naSej sprave, pretoze
nepriaznivé dbsledky jej zverejnenia by dévodne mohli prevazit nad verejnym zaujmom takejto
komunikécie.
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Sprava k ostatnym pravnym a regulaénym poziadavkam
Nase vymenovanie za nezavislych auditorov

Za auditorov Spolo¢nosti sme boli prvykrat vymenovani v roku 2018. NaSe vymenovanie bolo
obnovované kazdoro€ne rozhodnutim valného zhromazdenia, ¢o predstavuje celkové neprerusené
obdobie auditorskej zakazky 2 rokov. NaSe vymenovanie za rok konciaci 31. decembra 2019 bolo
schvalené uznesenim valného zhromazdenia, ktoré sa konalo dfia 14. juna 2019.

Auditorom zodpovednym za auditorskiu zdkazku atuto spravu nezavislého auditora je Eva

Hupkova.

L Won ek, , E-%.6.
PricewaterhouseCoopers Slovensko, s.r.o. Ing. Eva Hupkova, FCCA
SKAU licencia ¢. 161 SKAU licencia ¢. 672

Bratislava, 27. marca 2020
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1173
12 806
16 048
5423
169
20
224
46 566

37 177
4098
253
4114
45 642

433
491

924
46 566
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Allianz — Slovenska déchodkova spravcovska spolo¢nost, a.s.
Poznamky k u&tovnej zavierke za rok konciaci sa 31. decembra 2019

Vykaz ziskov a strat a ostatného komplexného vysledku

Vynosy z poplatkov z fondov v sprave

Amortizacia ¢asovo rozliSenych nakladov na obstaranie zmluv so zakaznikmi

Zmena stavu opravnych poloziek k ¢asovo rozliSenym nakladom na obstaranie zmlav
Cisté vynosy z poplatkov a provizii

Mzdové naklady

Odpisy softvéru a iného nehmotného majetku
Odpisy budov a zariadenia

Zisk / (strata) z predaja budov a zariadenia
Ostatné administrativne naklady

Ostatné prevadzkové vynosy

Cisty zisk / (strata) z predaja finanéného majetku v realnej hodnote cez ostatny komplexny
vysledok hospodarenia

Cisty zisk / (strata) z ostatnych finanénych operacii
Vynosové uroky

Vysledok hospodarenia pred zdanenim

Dan z prijmov pravnickych os6b a zrazkova dan z trokov
VYSLEDOK HOSPODARENIA ZA UCTOVNE OBDOBIE

Ostatny komplexny vysledok hospodarenia
Polozky, ktoré mozZno ndsledne preklasifikovat' do hospodadrskeho vysledku
Precenenie finanéného majetku v redlnej hodnote cez ostatny komplexny vysledok hospodarenia*

Reklasifikacia ocenovacieho rozdielu finanéného majetku v reélnej hodnote cez ostatny
komplexny vysledok hospodarenia® do vysledku hospodarenia pri predaji

Odlozena dan k finanénému majetku v realnej hodnote cez ostatny komplexny vysledok
hospodarenia*

Ostatné sucasti komplexného vysledku hospodarenia celkom

KOMPLEXNY VYSLEDOK HOSPODARENIA ZA UCTOVNE OBDOBIE

Poznamky na stranach 4 az 24 su integralnou sucastou tejto uctovnej zavierky

Pozn.

20
12
12

21
13
14

22

19

2019

23003
(5 519)

(758)
16 726

(1 628)
(286)
(60)

2
(1753)
20

(€))
108
13128
(2 757)
10 371

@

10 378

2018

11338
(1 850)
(164)
9324

(1772)
(289)
(46)

5

(2 143)
2

15

(16)
129

5 209
(1104)
4105

(67)
(15)
17
(65)
4040
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Allianz — Slovenska déchodkova spravcovska spolo¢nost, a.s.
Poznamky k u&tovnej zavierke za rok konciaci sa 31. decembra 2019

Vykaz zmien vo vlastnom imani

Zaklad-né
V tisicoch euro imanie
Stav vlastného imania k 1.1.2018 37 177

Hospodarsky vysledok za rok 2018

Ostatné sucasti komplexného vysledku hospodarenia
Komplexny vysledok hospodarenia

Dividendy

Pridel do rezervného fondu

Stav vlastného imania k 31.12.2018 37 177

Hospodarsky vysledok za rok 2019

Ostatné sucasti komplexného vysledku hospodarenia
Komplexny vysledok hospodarenia

Dividendy

Pridel do rezervného fondu

Stav vlastného imania k 31.12.2019 37 177

Vykaz penaznych tokov
V tisicoch euro

Penazné toky z prevadzkovej ¢innosti

Hospodérsky vysledok pred zdanenim

Upravy o nepenazné naklady a vynosy

Penazné toky pred zmenou v aktivach a zavdzkoch z beznej podnikatel'skej ¢innosti

Zmeny v aktivach a zavédzkoch z beznej podnikatelskej ¢innosti
(Narast)/pokles kratkodobych pohladavok voci bankam

(Narast)/pokles v ¢asovo rozliSenych obstaravacich nakladoch
(Narast)/pokles v pohladavkach a ostatného majetku

Narast/(pokles) v zavazkoch, ostatnych zavazkoch a ¢asovom rozliSeni
Penazné toky z prevadzkovej ¢innosti pred danou a urokmi

Prijaté aroky

Zaplatena dan z prijmu

Cisté peiiazné toky z prevadzkovej innosti

Penazné toky z investicnej ¢innosti

Nakup pozemkov, budov a zariadenia

Nakup softvéru a iného nehmotného majetku
Nakup finanéného majetku

Prijem z predaja pozemkov, budov a zariadenia
Prijem z predaja alebo splatnosti cennych papierov
Cisté penazné toky z investiénej éinnosti

Periazné toky z financnej ¢innosti

Vyplata dividend

Cisté pefiazné toky z finanénej éinnosti

Prirastok (Ubytok) periaznych prostriedkov a periaznych ekvivalentov
Periazné prostriedky a periazné ekvivalenty na zaciatku obdobia
Penazné prostriedky a pefniazné ekvivalenty na konci obdobia

Poznamky na stranach 4 az 24 su integralnou sucastou tejto uctovnej zavierky

Oceno-
vacie
rozdiely
z finan-
¢ného
majetku

318

(65)
(65)

253

~N o~

260

Pozn.

27

Hospo-

darsky

vysle-dok

bezného

Zakonny aminu-
rezervny lych
fondy obdobi

3533 5648

- 4105

| 4105
- (5073)

565 (565)
4098 4114

- 10371

3 10 371
- (3645)

411 (411)
4509 10 430

2019

13128
6513
19 641

(1 300)
(1 936)
(1134)
(135)
15 136
180
(894)
14 422

(167;
(6 917)
2

7 082;

(3 645)
(3 645)
3695
503
4198

Celkom

46 676

4105
(65)
4040
(5 073)

45 642

10 371

7
10 378
(3 645)

52 376

2018

5209
2215
7424

(1693)
(1 509)
310
120
4361
261
(1274)
3348

(103)
(613)
(3 939)
5

6 000
1350

(5 073)
(5 073)
(374)
586
503
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Allianz — Slovenska déchodkova spravcovska spolocnost, a.s.
Poznamky k u&tovnej zavierke za rok konciaci sa 31. decembra 2019

1. Udaje o spoloénosti

Tato uUCtovna zavierka je zostavena za Allianz - Slovenska déchodkova spravcovska spolocnost, a.s. (dalej len
~Spolocnost” alebo ,Spravcovska spolo¢nost), ktora ma sidlo na ulici Ragianska 62, 831 02 Bratislava.

Spoloé&nost bola zaloZena dita 26.5.2004. Po udeleni povolenia na vznik a ginnost Spolognosti Uradom pre finanény trh,
ktoré bolo udelené dina 22.9.2004 a nasledne spravoplatnené dna 23.9.2004, bola Spolo¢nost dfia 28.9.2004 zapisana do
obchodného registra Okresného sudu Bratislava |, pod &islom 3425/B, oddiel Sa. ICO Spoloénosti je 35 901 624 a DIC je
2021880322.

Predmetom ¢innosti Spoloc¢nosti je vytvaranie a sprava déchodkovych fondov na vykonavanie starobného déchodkového
sporenia v zmysle zakona ¢. 43/2004 Z.z. o starobnom déchodkovom sporeni a o zmene a doplneni niektorych zakonov v
zneni neskorsich predpisov (dalej len ,Zakon o SDS*).

Spolo¢nost spravuje dva déchodkové fondy (dalej len ,fondy”): (a) PROGRES akciovy negarantovany déchodkovy fond,
Allianz — Slovenska d.s.s., a.s. a (b) GARANT dlhopisovy garantovany déchodkovy fond, Allianz — Slovenska d.s.s., a.s.

Spolognost je 100%-nou dcérskou spoloénostou spolo&nosti Allianz — Slovenska poistoviia, a.s. ICO: 00 151 700 so
sidlom: Dostojevského rad 4, 815 74 Bratislava (dalej len ,ASP* alebo ,Materska spolo¢nost*). Materska spolo€nost ma
100% hlasovacich prav. Spolo¢nost je tiez zahriiovana do konsolidovanej Uétovnej zavierky spolo¢nosti Allianz Societas
Europaea, Koniginstrasse 28, Mnichov (dalej aj ,Allianz SE®) a na tejto adrese je mozné obdrzat jej konsolidovanu uctovnu
zavierku. Allianz SE je zapisana v Obchodnom registri B sudu v Mnichove pod ¢&islom HRB 164232 a je kone¢nym
kontrolujucim vlastnikom Spolo¢nosti.

Clenovia predstavenstva Spolognosti k 31. decembru 2019 boli Mgr. Miroslav Kotov (predseda od 1.7.2019), Ing. Marian
Kopecky (predseda do 30.6.2019), Ing. Peter Karcol a Ing. Juraj Liptak. Clenovia dozornej rady k 31. decembru 2019 boli
Ing. Jozef Paska (predseda), Juraj Dlhopol¢ek MSc., Martin Wricke (do 30.4.2019) a Venelin Angelov Yanakiev (od
30.4.2019).

K 31.12.2019 mala Spolo¢nost 22 (2018: 27) zamestnancov, z toho 3 (2018: 3) zamestnanci vykonavali funkciu ¢lenov
predstavenstva. PoCet veducich zamestnancov bez &lenov predstavenstva bol 4 (2018: 9).

2. Hlavné ucétovné zasady a metody

Tato uctovna zavierka bola zostavena v sulade s Medzinarodnymi Standardmi finanéného vykaznictva v zneni prijatom
Eurépskou uniou (dalej aj ,IFRS®). Zavierka je zostavena v eurach (dalej aj ,€" alebo ,EUR®) a hodnoty su zaokruhlené na
najbliz&ie tisicky (pokial nie je uvedené inak). Zaporné hodnoty st uvedené v zatvorkach. Ustovna zavierka bola zostavena
za predpokladu nepretrzitého trvania uctovnej jednotky a na zaklade historickych cien, okrem majetku a zavazkov, ktoré su
vykazané v realnej hodnote. Ugtovna zavierka za predchadzajlice obdobie bola schvalena Valnym zhromazdenim diia
14.6.2019.

Zostavenie uctovnej zavierky v sulade s IFRS si vyzaduje pouzit urCité zasadné uctovné odhady. Vyzaduje tiez, aby
manazment uskutocénil ur€ité rozhodnutia v procese uplatfiovania Gétovnych metdd Spolo¢nosti. Oblasti, ktoré vyzaduju
vysSi stupen uUsudku alebo vykazuju vySSiu mieru zlozitosti alebo oblasti, kde su predpoklady a odhady vyznamné pre
uctovnu zavierku su uvedené v bode €. 3 poznamok.

Predstavenstvo Spolo¢nosti mdze akcionarom navrhnut zmenu Uuctovnej zavierky aj po jej schvaleni na valnom
zhromazdeni akcionarov. Av8ak podla § 16, odsekov 9 az 11 Zakona o U&tovnictve, po zostaveni a schvaleni uctovnej
zavierky nemozno otvarat uzavreté uctovné knihy. Ak sa zisti po schvaleni Uctovnej zavierky, Zze Udaje za predchadzajice
uctovné obdobie nie su porovnatelné, Zakon o uctovnictve povoluje U€tovnej jednotke ich opravit v uétovnom obdobi, ked
tieto skuto€nosti zistila.

Ugtovné metddy uvedené nizsie boli uplatfiované konzistentne vo véetkych obdobiach vykézanych v tejto Gétovnej zavierke,
ak nie je uvedené inak. Vid bod €. 4 poznamok.

Zakladné pojmy oceriovania. \V zavislosti od ich klasifikacie su financné nastroje vykazané v realnej hodnote alebo
v umorovanej hodnote zistenej metddou efektivnej urokovej miery, tak ako je to popisané dale;.
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Allianz — Slovenska déchodkova spravcovska spolo¢nost, a.s.
Poznamky k u&tovnej zavierke za rok konciaci sa 31. decembra 2019

2. Hlavné uétovné zasady a metody (pokracovanie)

Stanovenie realnej hodnoty. Realna hodnota je cena, ktora by sa ziskala za predaj majetku alebo, ktora by bola zaplatena
za prevod zavazku pri beznej transakcii medzi u¢astnikmi trhu ku driu ocenenia. Spolo€nost uréuje realnu hodnotu cenného
papiera ako trhovu cenu vyhlasenu najneskorsie ku driu ocenenia, ak je nesporné, Ze za trhovu cenu mozno cenny papier
predat; pri dlhovom cennom papieri je tato cena vratane skutoéného €asovo rozliSeného uUroku do datumu ocenenia. V
pripade cennych papierov, pri ktorych neexistuje referencna trhova cena z verejného trhu cennych papierov, sa pouziva
ocenenie podla priemeru z kotacii referenénych trhov (zverejnené v systéme Reuters a/alebo Bloomberg). Ak nie je mozné
urcit redlnu hodnotu trhovou cenou, redlna hodnota sa urci kvalifikovanym odhadom. Pri pouZziti odhadov sa zohladnia
aktualne urovne urokovych sadzieb pre finanéné nastroje s rovnakymi alebo porovnatelnymi charakteristikami, bonita
emitenta ocenovaného cenného papiera, jeho zostatkovej doby splatnosti a meny, v ktorej su denominované platby plynuce
z vlastnictva tohto cenného papiera.

Transakéné naklady su naklady priamo suvisiace s nakupom, vydanim alebo predajom finanéného nastroja. Su to
naklady, ktoré by neboli vynaloZené v pripade, ze by nedoslo k transakcii. Transakéné naklady zahrfiuju poplatky a provizie
zaplatené sprostredkovatelom (vratane zamestnancov pracujucich ako sprostredkovatelia), poradcom, maklérom a
obchodnikom, poplatky regulaénym organom a burzam cennych papierov, a dane a poplatky za prevod. Transakéné
naklady nezahriuju zlavy alebo prirazky, naklady na financovanie, alebo interné spravne naklady.

Umorovana hodnota zistena metddou efektivnej urokovej miery je hodnota predstavujuca sumu, v ktorej bol finanény
nastroj zauctovany v €ase jeho obstarania minus splatky istiny, plus ¢asovo rozliS§ené uroky a minus pripadné opravné
polozky na znizenie hodnoty finanéného majetku. Casovo rozlisené uroky zahffiaju &asové rozliSenie transakénych
nakladov a rozdielu medzi cenou obstarania a nominalnou hodnotou metddou efektivnej urokovej miery. Takto Easovo
rozliSeny urok je su€astou ocenenia finanénych nastrojov v stvahe.

Metoda efektivnej urokovej miery je metdda vypoctu umorovanej hodnoty a stanovenia urokovych vynosov a nakladov za
dané obdobie s cielom dosiahnut kon$tantnt Urokovd mieru (efektivnu Grokovd mieru). Efektivna drokova miera je taka,
ktora presne diskontuje odhadované buduce platby alebo prijmy po€as doby trvania finanéného nastroja pripadne doby
kratSej na brutto U¢tovnu hodnotu finanéného nastroja. Efektivna Urokova miera diskontuje pefiazné toky nastrojov s
premenlivou Urokovou mierou do doby dalSej zmeny uroku s vynimkou prémie alebo diskontu, ktoré odrazaju uverové riziko
nad premenlivou Urokovou mierou Specifikovanou pre finanény nastroj, a s vynimkou ostatnych premennych, ktoré sa
nemenia spolu s trhovou urokovou mierou. Tieto prémie alebo diskonty sa ¢asovo rozliSuju po€as celej oCakavanej doby
trvania finanéného nastroja. Vypocet si¢asnej hodnoty zahffia vSetky poplatky medzi zmluvnymi stranami zaplatené alebo
prijaté, ktoré su integralnou su¢astou efektivnej urokove;.

Pociato¢né ocenenie finanénych nastrojov. Spolo¢nost finanény majetok a zavazky v ¢ase ich vzniku alebo obstarania
ocenuje ich realnou hodnotou upravenou o transakéné naklady.

Peniaze a penazné ekvivalenty. Za peniaze a penazné ekvivalenty povazuje Spolo¢nost periaznu hotovost, zostatky na
beznych G¢toch a vklady na terminovych Gétoch v bankach s pdvodnou (dohodnutou) splatnostou do troch mesiacov.
Peniaze a penazné ekvivalenty st ocenené umorovanou hodnotou metdédou efektivnej irokovej miery.

Kratkodobé pohladavky voci bankam. Kratkodobé pohladavky voci bankam predstavuju vklady s pévodnou splatnostou
od troch do dvanast mesiacov. Tieto vklady su ocenené umorovanou hodnotou metédou efektivnej urokovej miery.

Pohladavky voci déchodkovym fondom. Pohladavky voli déchodkovym fondom predstavuju naroky na uUhradu
poplatkov za spravu déchodkovych fondov. Tieto pohladavky si ocenené umorovanou hodnotou metédou efektivnej
urokovej miery.

Ostatny majetok. Preddavky, ktoré predstavuju predplatené sluzby a ostatné dodavky a su ocenené v cene obstarania,
znizenej o pripadné opravné polozky na rizika a straty.

Financény majetok v redlnej hodnote cez ostatny komplexny vysledok hospodadrenia. Spravcovska spolo¢nost
zaradila cenné papiere vo svojom portfoliu do kategérie v realnej hodnote cez ostatny komplexny vysledok hospodarenia
(dalej aj ,FVOCI“) na zaklade testu, i penazné toky predstavuju len platby istiny a uroku a obchodného modelu. Ide o
cenné papiere vo vlastnictve Spolo¢nosti, ktoré ma v umysle ponechat’ si na neur€iti dobu, alebo ktoré by sa mohli predat
v pripade potreby likvidity, alebo pri zmene podmienok na trhu.
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Allianz — Slovenska déchodkova spravcovska spolo¢nost, a.s.
Poznamky k u&tovnej zavierke za rok konciaci sa 31. decembra 2019

2. Hlavné uétovné zasady a metody (pokracovanie)

Cenné papiere sa pri prvotnom Uctovani ocenuju realnou hodnotou zvySenou o transakéné naklady na obstaranie cenného
papiera. PoCas drzby sa cenné papiere uréené ocenuju realnou hodnotou. Zmeny realnych hodnét tychto dlhovych
cennych papierov sa uctuju cez ostatny komplexny vysledok hospodarenia az do €asu jeho predaja alebo oduétovania.

Nerealizované zisky a straty vyplyvajuce zo zmien realnej hodnoty finanéného majetku su vykazané v ostatnom
komplexnom vysledku hospodarenia, okrem straty zo znizenia hodnoty a kurzovych rozdielov z dlhovych cennych papierov
v cudzej mene, ktoré sa vykazuju s vplyvom na hospodarsky vysledok. V pripade, Ze je dlhopis predany, kumulované zisky
a straty povodne vykazané v ostatnom komplexnom vysledku hospodarenia sa preuctuju do hospodarskeho vysledku ako
zisk alebo strata z predaja. Urok vypogitany metddou efektivnej Urokovej miery je vykazany v hospodarskom vysledku v
polozke ,Vynosové uroky“. Metdda efektivnej urokovej miery je metdéda vypoctu urokovych vynosov z dlhovych cennych
papierov pomocou kon$tantnej miery navratnosti na zaklade pociatocnej realnej hodnoty plus transakénych nékladov
suvisiacich s obstaranim a o€akavanych buducich perfiaznych tokov k datumu obstarania.

Opravné polozky k dlhovému finanénému majetku. Spolo¢nost’ aplikuje model o¢akavanych Uverovych strat (ECL),
ktoré su vysledkom réznych moznosti zlyhania finanéného nastroja. Opravnu polozku oceriujeme v hodnote 12-mesacnych
oCakavanych strat dovtedy, kym nie su splnené poziadavky na vykazanie o€akavanych strat poCas celej zivotnosti
finanéného nastroja. Opravna polozka sa odhaduje na zaklade pravdepodobnosti zlyhania protistrany.

Oductovanie finanéného majetku. Spolo¢nost oductuje finanény majetok v nasledujucich pripadoch: (a) majetok alebo
pohladavka boli splatené alebo pravo na prijem z tohto majetku vypr$alo inym spdsobom, alebo (b) Spolo¢nost previedla
prava na penazné toky z finanéného majetku alebo uzatvorila dohodu o prevode prijmov z daného majetku ihned po
obdrzani prijmu, ktora spifia stanovené podmienky, pricom: (i) previedla v podstate vSetky rizikd a vyhody vlastnictva
majetku alebo (ii) nepreviedla ani si neponechala v podstate vSetky rizika a vyhody vlastnictva ale neponechala si kontrolu.
Kontrola zostane na strane Spolo¢nosti v pripade, Ze protistrana nie je prakticky schopna predat dany majetok ako celok
nezavislej strane bez toho, aby predaj nepodliehal dalsim obmedzeniam.

Casovo rozliSené ndklady na obstaranie zmliv. Spoloénost ¢asovo rozliSuje obstaravacie naklady na Zmluvy o SDS,
pricom tieto naklady predstavuju vyplacané provizie sprostredkovatefom a organizatorom siete sprostredkovatelov SDS.
Priame obstaravacie naklady sa ¢asovo rozliSuju, a to maximalne do vysky, v ktorej sa predpoklada ich navratnost z
buducich vynosov suvisiacich s tymito zmluvami.

Spolo¢nost vyplaca provizie za sprostredkovanie Zmlav o SDS sprostredkovatefom SDS prostrednictvom zalohovych
platieb, tj. zalohy za provizie su vyplatené po zapise zmluvy do registra zmlav o starobnom déchodkovom sporeni
vedeného Socialnou poistoviiou. Narok na proviziu vznika sprostredkovatelovi po pripisani prvého prispevku. Vyplatené
provizie sU vykazané ako &asovo rozliSené naklady na obstaranie zmlav. V pripade, Ze tento vydavok nespifia poziadavky
na aktivovanie (pravdepodobnost, Ze prinesie v budicnosti Spolo¢nosti ekonomicky Uzitok je nizka, pripadne nie je priamo
priraditelny ku konkrétnej zmluve o SDS), je zuctovany v plnej vySke do nakladov v obdobi jeho vynaloZenia.

Casovo rozligené naklady na obstaranie zmlav, ktoré su vykézané v Udtovnej zavierke, predstavujl ta &ast vyplatenych
provizii za sprostredkovanie Zmluv o SDS, ktora ¢asovo prinalezi buducim obdobiam.

Casovo rozlisené naklady na obstaranie zmliv sa odpisujl linearne pre véetky zmluvy. Doba odpisovania za&ina plynut
datumom pripisania prvého prispevku (alebo datumom vzniku provizneho naroku, ak je neskorsi) a kon¢i dosiahnutim veku
klienta 62 rokov (do 31.12.2018). Od roku 2019 sa spolo¢nost rozhodla skratit’ (zostavajicu) dobu amortizacie o 20% oproti
dovtedy platnému stavu. Dévodom skratenia je zahrnutie neistoty spojenej s moznym odlivom klientov z Il. débchodkového
piliera v strednodobom a dlhodobom ¢&asovom horizonte v dbésledku legislativnych zmien do amortizatnej schémy.
Priemerny vek klienta v roku 2019 bol 41,1 rokov (2018 bol 40,9 roka), priemerna zostavajuca (nediskontovana) doba do
konca sporenia bola 16,9 rokov (2018: 21,1 rokov).

Vzhladom na skusenosti so spravanim sa kmena sporitefov starobného déchodkového sporenia dokaze Spolo¢nost
spolahlivo vyselektovat vo svojom informaénom systéme mnozinu zmldv, u ktorych sa da predpokladat, ze budu pre
SpoloCnost' stratové. Z tohto dévodu Spolocnost' pre takéto zmluvy vykonava trvaly odpis zostatkovej hodnoty &asovo
rozliSeného nakladu na obstaranie zmluvy. Zostatkova hodnota uz raz odpisana, nebude aktivovana spat, ak aj klient
neskor zacne platit’ prispevky.

Od roku 2019 zacala spolo€nost’ vykonavat' Ciasto€ny trvaly odpis zostatkovej hodnoty ¢asového rozliSenia pre zmluvy, u
ktorych je vynalozena provizia za dojednanie zmluvy o SDS vysSia ako tzv. navratna provizia.
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2. Hlavné uétovné zasady a metody (pokracovanie)

Ide o uplatnenie principu, Ze naklady spojené s obstaranim maju byt pokryté prislusnym druhom vynosov, v tomto pripade
odplatou za vedenie uctu. Navratna provizia sa pocita ako diskontovana suma odplaty za vedenie uctu, ktord spolo¢nost
ziskala poCas celého doterajSieho trvania zmluvy o SDS plus projektovana vyska tejto odplaty za buddce roky az do
predpokladaného konca trvania zmluvy (62 rokov veku klienta). Ak je navratna (diskontovana) suma provizie vysSia ako
vynalozena provizia, odpis sa nevykona. Ak je nizSia, vykona sa trvaly odpis zostatkovej hodnoty ¢asového rozliSenia
pomerovo prislichajuci k rozdielu vynaloZenej provizie a navratnej provizie.

Pri umrti, vystupe klienta z druhého piliera alebo prestupe klienta do inej DSS su obstaravacie naklady prisluchajuce k
danej zmluve umorené okamzite.

Spoloc¢nost ku driu, ku ktorému sa zostavuje riadna Uctovna zavierka, testuje ¢asovo rozliSené naklady na obstaranie zmlav
testom na zniZenie hodnoty. Pri teste na zniZzenie hodnoty majetku sa uskutoCriuje tzv. test navratnosti, pri ktorom sa
posudzuje, & vydavky, vynaloZzené na jednu zmluvu o starobnom ddchodkovom sporeni budu v buducnosti pokryté
prijmami, vyplyvajucimi z tejto zmluvy, pricom pri teste sa vychadza z diskontovanych odhadovanych buducich pefiaznych
tokov (vratane administrativnych nakladov), suvisiacich s touto zmluvou. V pripade, Ze odhadované buduce prijmy su nizSie
ako neumorena Cast obstaravacich nakladov, vo vySke rozdielu je ako naklad zau&tované znizenie hodnoty, ktoré je
kazdoro¢ne prehodnocované.

Softvér a iny nehmotny majetok. Softvér a iny nehmotny majetok sa vykazuje v cene obstarania, zniZzenej o opravky a
odpisuje sa rovnomerne pocas odhadovanej doby pouzitelnosti 4 az 20 rokov. Sucastou obstaravacej ceny tohto
nehmotného majetku su cla a dalSie vydavky vynaloZzené v suvislosti s pripravou majetku na jeho zamysfané pouzitie. Doba
pouzivania je prehodnocovana kazdy rok. Rezidualna hodnota do vysky ktorej sa majetok odpisuje je predpokladana
v nulovej vyske.

Pozemky, budovy a zariadenia. Pozemky, budovy a zariadenia (dlhodoby hmotny majetok) sa vykazuju v cene obstarania
znizenej o opravky a odpisuju sa rovnomerne pocas nasledovnej odhadovanej doby pouzitelnosti:

Pocet rokov

Budovy, stavby a ich sucasti 20
Stroje, pristroje a zariadenia 4-6
Inventar 6-12
Ostatny majetok 4-6

Obstaravacou cenou sa rozumie cena, za ktort bol majetok obstarany, a naklady suvisiace s obstaranim, napriklad naklady
vynaloZené na dopravu, postovné, clo, proviziu, DPH bez naroku na odpocet.

Naklady na rozSirenie, modernizaciu a rekon$trukciu veduce k zvySeniu vykonnosti, kapacity, alebo uc€innosti zvySuju
obstaravaciu cenu hmotného majetku. Naklady na prevadzku, udrzbu a opravy sa uctuju ako naklad bezného uctovného
obdobia.

Rezidudlna hodnota do vysky ktorej sa majetok odpisuje, ak nie je nevyznamna, a doba pouzivania su prehodnocované
kazdy rok.

Znizenie hodnoty majetku dlhodobého hmotného a nehmotného majetku. Indikatory zniZzenia hodnoty majetku sa
prehodnocuju ku kazdému datumu, ku ktorému je zostavovana uctovna zavierka. K znizeniu hodnoty majetku dochadza
vtedy, ak existuje objektivny dokaz znizenia hodnoty, ktoré je vysledkom jednej alebo viacerych udalosti, ku ktorym doslo
po prvotnom vykazani majetku a takato udalost ma vplyv na odhadované budice penazné toky z majetku. Hodnota
majetku je znizena, ak jeho uc¢tovna hodnota prevySuje jeho navratnu hodnotu. Strata zo znizenia hodnoty majetku sa
prehodnoti, ak doslo k zmene predpokladov pouzitych pri vypocte navratnej hodnoty. Strata zo znizenia hodnoty je zruSena
alebo znizena len do takej vySky, aby zostatkova hodnota majetku neprevysila zostatkovd hodnotu majetku zniZenu o
odpisy a amortizaciu, ktora by bola uréend, ak by sa neuctovalo o znizeni hodnoty.

Krdtkodobé zamestnanecké poZitky. Kratkodobé zamestnanecké pozitky predstavuju priebezne platené mzdy a iné
odmeny zamestnancom, ktoré si zasluzili za ich pracovnu &innost poskytnuti Spolo¢nosti v beZznom obdobi a v
predchadzajucich obdobiach (vratane odhadu narokov za dovolenku nevy€erpanu ku diu, ku ktorému sa zostavuje uctovna
zavierka).
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2. Hlavné uétovné zasady a metody (pokracovanie)

Prispevkovo definované déchodkové plany. Naklady na prispevkovo definované ddéchodkové plany predstavuju
prispevky zamestnavatefa do inych finanénych institucii (napr. Socialnej poistovne alebo dopinkovych dochodkovych
spolocnosti) a su Uctované ako naklad vtedy, ked vznikne povinnost tieto prispevky uhradit. Spolo€nosti okrem povinnosti
uhradzat prispevky nevznika Ziaden iny vyznamny suvisiaci zavazok ani povinnost vyplacat svojim zamestnancom
akykolvek déchodok.

Dlhodobé zamestnanecké pozitky. Zavazok Spolo¢nosti predstavuje odhad suc€asnej hodnoty pozitkov, ktoré si
zamestnanci zasluzili za pracu vykonanu v beznom obdobi a v predchadzajucich obdobiach. DIhodobymi zamestnaneckymi
pozitkami su pozitky pri prilezitosti pracovnych a osobnych jubilei, vratane odchodného v zmysle zakona €. 311/2001 Z.z.
(Zakonnik prace) a dodato€nych pozitkov pri odchode do dochodku, ktoré Spolo€nost poskytuje. Zavazok je vypocitany
metddou projektovanych jednotkovych kreditov pre kazdého zamestnanca, pricom je diskontovany na jeho sucasnu
hodnotu. Diskontna sadzba pouzitd na vypocCet sucasnej hodnoty zavazku je odvodena z vynosovej krivky vysoko
kvalitnych podnikovych dlhopisov ku dfiu, ku ktorému sa zostavuje uc¢tovna zavierka.

Zavazky. Kratkodobé zavazky sa Gctuju v nominalnej hodnote. Zavazky vocli zamestnancom predstavuju zavazky z
osobnych nakladov a suvisiacich prispevkov na socialne a déchodkové poistenie. Zavazky vo&i zamestnancom su ocenené
v ich splatnej nominalnej hodnote.

Zavazky zo sprostredkovatelskych provizii su vykazané v umorovanej hodnote zistenej metédou efektivnej urokovej miery.

Dohadné ucty pasivne predstavuju zavazky voci dodavatelom tovarov a sluzieb a su uvedené v umorovanej hodnote
zistenej metddou efektivnej urokovej miery. Su zachytené v momente, ked protistrana splnila svoj zmluvny zavazok.

Rezervy. Rezervy sa vykazuju vtedy, ak ma Spolo€nost su€asnu zmluvnu alebo mimozmluvnu povinnost, ktora je
vysledkom minulych udalosti, a je pravdepodobné, Ze nastane ubytok zdrojov na urovnanie povinnosti, a mozno urobit
spolahlivy odhad vysky zavazku.

Suma, ktora je vykazana ako rezerva, je €o najpresnejSim odhadom vydavku, ktory bude nutny na vyrovnanie sucasnej
povinnosti ku dfu, ku ktorému sa zostavuje u€tovna zavierka, priCom sa beru do uvahy rizikd a neistoty. V pripade
dlhodobého zavazku sa vySka rezervy stanovuje pouzitim diskontovanych pernaznych tokov nutnych na vyrovnanie
sucasnej povinnosti.

Ked sa nahrada niektorych alebo v8etkych vynaloZenych zdrojov na vyrovnanie rezervy o€akava od tretej strany, nahrada
sa vykaze ako aktivum len vtedy, ak je takmer isté, Ze nahrada bude obdrzand a jej vy8ku mozno spolahlivo stanovit.

Zdariovanie. Dan z prijmov zahffia splatni a odlozenu dan. Splatna dan z prijmov sa Uétuje do nakladov Spolo¢nosti v
obdobi vzniku darfiovej povinnosti a vypocitava sa zo zakladu vyplyvajuceho zo zisku za uétovné obdobie pred zdanenim,
ktory bol upraveny o pripocCitatelné a odpocitatelné polozky z ftitulu trvalych a do€asnych uprav dafiového zakladu,
danovych ulav a umorenia straty.

Odlozena dan sa stanovi podla stivahovej metddy zo vSetkych doCasnych rozdielov medzi uétovnou hodnotou majetku a
zavazkov a ich ocenenim na danové ucely. Na vyc€islenie odloZzenej dariovej pohfadavky alebo zavazku sa pouzivaju platné
danové sadzby. OdloZené danové pohladavky z umoritelnych darfovych strat a z inych do¢asnych rozdielov sa vykazuju len
vtedy, ak je pravdepodobné, Ze Spolo&nost bude schopna realizovat tieto odloZzené danové pohladavky v buducnosti.

OdlozZena dan sa Uctuje s vplyvom na vysledok hospodarenia, okrem pripadov, ked suvisi s polozkami, ktoré sa uctuju
priamo do ostatného komplexného vysledku hospodarenia. Vtedy sa aj odlozena dan Uctuje do ostatného komplexného
vysledku hospodarenia.

Odlozené danové pohladavky a zavazky sa zapocitavaju, ak existuje uplatnitelné pravo na zapocitanie splatnej dariovej
pohladavky so splatnym dafiovym zavazkom za predpokladu, Ze ich vyrubil ten isty danovy urad.

Funkéna mena a mena, v ktorej je zostavena uctovna zdvierka. Funkéna mena predstavuje menu primarneho
ekonomického prostredia, v ktorom Spolo€nost’ vykonava svoje aktivity. Funkéna mena a mena, v ktorej je zostavena
uctovna zavierka Spolo¢nosti, je euro (EUR).

Transakcie v cudzej mene. Monetarny majetok a zavazky v cudzej mene sa ku dnu, ku kiorému sa zostavuje uctovna
zavierka, prepocitavaju na euro kurzom urenym v kurzovom listku Eurdpskej centralnej banky, a G¢&tuju sa s vplyvom na
vysledok hospodarenia.
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2. Hlavné uétovné zasady a metody (pokracovanie)

Uétovanie vynosov. Vynosy Spolognosti tvoria najma odplata za spravu déchodkovych fondov, odplata za vedenie
osobnych dochodkovych uctov sporitelov a odplata za zhodnotenie majetku v déchodkovych fondoch, na ktoré ma
Spolo€nost narok v zmysle § 63 Zakona o SDS.

Odplata za vedenie osobnych déchodkovych Uctov predstavuje 1% zo sumy mesacného prispevku pripisaného na ucet
doéchodkového fondu. Tento vynos je spolo¢nostou uétovany v €ase identifikacie prispevkov sporitela na ucte
nepriradenych platieb. Spolo€nost tento vynos €asovo rozliSuje len v ramci minimalneho obdobia, po ktoré je na zaklade
zmluvy isté, ze sporitel bude klientom spolo¢nosti. Tato doba je jeden mesiac. Sporitel mdze svoje prostriedky kedykolvek
previest do inej dochodkovej spravcovskej spolocnosti, t.j. zmluvna doba poskytovania sluzby neprevySuje jeden mesiac
a zakaznik tiez nema vyznamné zmluvné pravo, aby mu Spolo¢nost do budicnosti poskytovala sluzby za nizSie ako trhové
ceny.

Odplata za spravu déchodkového fondu je stanovena ako 0,3 % z priemernej ro¢nej Cistej hodnoty majetku v déchodkovom
fonde a Uctuje sa v u€tovnom obdobi, ked na odmenu vznikol narok.

Odplata za zhodnotenie majetku v déchodkovom fonde je stanovena vo vyske 10% zo zhodnotenia majetku v dlhopisovom
a akciovom déchodkovom fonde. Odplata sa vypocitava na dennej baze, pri€om sa porovnava predbezna aktualna hodnota
dochodkovej jednotky k maximalnej hodnote finalnej aktualnej hodnoty déchodkovej jednotky dosiahnutej v priebehu
poslednych troch rokov, najskor v8ak od 1.4.2012. Vynos sa zauctuje len ak neexistuje vyznamné riziko jeho buduceho
oductovania, t.j. prakticky sa vynos zauctuje ked nan vznikne narok.

V pripade dlhopisového déchodkového fondu je zo zakona dana garancia dosiahnutia pozitivnej vykonnosti pocas
sledovaného obdobia, ktoré je 10 rokov. Spolo¢nost neo€akava plnenie z titulu tejto garancie a preto na fiu nebolo potrebné
tvorit rezervu.

Vzdajomné zapocitavanie finanéného majetku a zdavédzkov. Finanény majetok a finanéné zavazky sa vykazuju netto v
suvahe len vtedy, ak existuje pravna vymozitefnost vzdjomného zapocitania a je pravdepodobné, Ze vyrovnanie transakcie
sa tiez uskutocéni netto, pripadne zrealizovanie majetku a vyrovnanie zavazku sa realizuje su¢asne.

Zakladné imanie a fondy zo zisku. Kmenové akcie sa klasifikuju ako zakladné imanie. VedlajSie naklady, ktoré sa priamo
vztahuju na emisiu novych akcii, sa po odpocitani dane z prijmov vykazuju vo vlastnom imani ako zniZenie prijmov
z emisie akcii. V zmysle stanov Spolognost vytvara zakonny rezervny fond, ktory roéne dopifia najmenej 0 10 % z &istého
zisku vycisleného v riadnej uctovnej zavierke, az do dosiahnutia vySky najmenej 20 % zakladného imania.

Valné zhromazdenie mdze rozhodnut o vytvoreni dalSich fondov a urcit spdsob ich tvorby, doplnenia a pouzitia.

3. Kiritické uétovné odhady a usudok pri aplikovani postupov ué¢tovania

Zostavenie uctovnej zavierky vyZzaduje, aby vedenie Spolo¢nosti pouzivalo odhady, predpoklady a usudky, ktoré ovplyviuju
pouzivanie Uctovnych metdd a zasad a vykazované sumy majetku, zavazkov, vynosov a nakladov. Odhady a suvisiace
predpoklady su pouzivané na zaklade historickej skusenosti a inych réznych faktorov, ktoré sa povazuji za primerané za
danych okolnosti. Aktualne vysledky sa m6zu odliSovat od tychto odhadov. Odhady a suvisiace predpoklady su priebezne
prehodnocované. Ak sa Uprava odhadov tyka len bezného roka, vykazuje sa v roku, kedy k tejto uprave doslo. Ak sa Uprava
tyka bezného roka aj buducich rokov, vykazuje sa v beznom roku a v buducich obdobiach.

GARANT dlhopisovy garantovany déchodkovy fond. Majetok fondu je v zmysle zakona o 43/2004 Z.z. O starobnom
doéchodkovom sporeni majetkom sporitefov. Spolo¢nost nepovazuje GARANT dlhopisovy garantovany déchodkovy fond
pre ucely uctovnych Standardov za svoju dcérsku uctovnu jednotku. Ak v tomto déchodkovom fonde v desatroénom
sledovanom obdobi dochodkova jednotka zaznamena stratu, Spolo¢nost je povinna doplnit hodnotu majetku v
dochodkovom fonde z vlastného majetku.
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3. Kiritické uétovné odhady a usudok pri aplikovani postupov uc¢tovania (pokracovanie)

Spolo¢nost riadenim duracie dlhopisového garantovaného déchodkového fondu, nizkej kreditnej expozicie, urokového
rizika a vylu€enim menového rizika maximalizuje pravdepodobnost dosiahnutia kladnej vykonnosti poc¢as sledovaného 10-
ro¢ného horizontu (od 1. 1. 2013 — 31. 12. 2022), ako aj po¢as nasledovnych 10-roénych obdobi. Ku koncu uctovného
obdobia sa neocakava akékolvek plnenie z tejto zaruky a fond priebezne v ramci sledovaného desatroéného obdobia
zaznamenal narast hodnoty 0 9,2 % (2018: 7,43 %). V sulade s u¢tovnymi Standardmi spolo¢nost musi formalne pravidelne
prehodnocovat’ situaciu a svoje posudenie, ze nejde o dcérsku Uctovnu jednotku. Celkové aktiva tohto fondu su 2 281 855
tisic EUR (2018: 2 125 247 tisic EUR).

Vykazovanie kratkodobych a dlhodobych aktiv a pasiv. Vedenie Spolo¢nosti je nazoru, Zze Spolo¢nost nema jasne
identifikovatelny obchodny cyklus. Vedenie sa preto rozhodlo, Ze prezentacia aktiv a zavazkov na suvahe spolu s udajmi o
ich likvidite v bode €. 26 poznamok poskytuje presnejSie a spolahlivejSie Udaje ako vykazovanie kratkodobych a dlhodobych
aktiv a zavazkov.

Uétovanie odplaty za vedenie osobnych déchodkovych tétov. Odplata za vedenie osobnych déchodkovych uétov
predstavuje 1% zo sumy mesacného prispevku pripisaného na uc¢et déchodkového fondu. Tento vynos je spolocnostou
uctovany v Case identifikacie prispevkov sporitela na Gcte nepriradenych platieb. Spolo¢nost’ tento vynos ¢asovo nerozliSuje
pretoZze zakaznik mbze svoje prostriedky kedykolvek previest do inej déchodkovej spravcovskej spolocnosti, t.j. zmluvna
doba poskytovania sluzby neprevysuje jeden mesiac a zakaznik tiez nema vyznamné zmluvné pravo, aby mu Spolo¢nost
do buducnosti poskytovala sluzby za nizSie ako trhové ceny.

Finan¢ny majetok v redlnej hodnote cez ostatny komplexny vysledok predstavuju prevazne Statne dlhopisy, ktoré su
ocenované Vv realnej hodnote cez ostatny komplexny vysledok (,FVOCI“). Zamerom obchodného modelu drzby tychto
dihopisov je inkasovat zmluvné penazné toky ako aj predaj finanéného aktiva v pripade potreby likvidity. Cielom
obchodného modelu Spolo¢nosti pre cenné papiere je drzba dlhovych cennych papierov — Statnych dlhopisov, ktoré ma
Spolo¢nost v umysle si ponechat na neurciti dobu, alebo ktoré by sa mohli predat v pripade potreby likvidity, alebo pri
zmene podmienok na trhu.

Test hodnoty ¢asovo rozliSenych nakladov na obstaranie zmliv.
Analyza citlivosti vysledkov testu na znizenie hodnoty je uvedena v nasledujucej tabulke.

ukazovatel/zmena parametra Bez zmeny Disk. sadzba +1PB Naklady +10% Vynosy fondu -0,5PB
Opravna polozka-stav 1082 1093 1103 1121
Opravna polozka-%zmena 0% 1,1% 2,0% 3,6%
ukazovatel/zmena parametra Bez zmeny Disk. sadzba -1PB Naklady -10% Vynosy fondu +0,5PB
Opravna polozka-stav 1082 1068 1056 1048
Opravna polozka-%zmena 0% -1,3% -2,4% -3,1%

Vysvetlivky: Bez zmeny=Ug&tovna hodnota, PB=percentualny bod

Pre Gcely testu na znizenie hodnoty boli vytvorené segmenty podla pasma koeficientu pasivity klienta (pasma po kazdych
desiatich percentach) v kombinacii s dvoma pasmami zostatku na osobnom déchodkovom Ucte klienta (do a od 3300
EUR). Koeficient pasivity vyjadruje podiel po&tu mesiacov, za ktoré klient nezaplatil prispevok v poslednych 36 mesiacoch
deleno 36. Zmluvy, u ktorych je nahlaseny prestup do inej DSS alebo Umrtie tvoria samostatny segment a znizenie hodnoty
je v maximalnej vySke. Samostatny segment tvoria aj zmluvy mladSie ako 36 mesiacov.

Vykazovanie ¢asovo rozlisenych nékladov na obstaranie zmluv so zdkaznikmi vo vykaze pefiaznych tokov. Casovo
rozliSené obstaravacie naklady predstavuju naklady suvisiace s beznou prevadzkovou &innostou spolo¢nosti, a preto su aj
v ramci vykazu penaznych tokov uvadzané ako sucast beznej prevadzkovej Cinnosti spolo€nosti.
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4. Nové uctovné standardy, ktoré nadobudli u€innost’

Nasledovné novelizované Standardy a interpretacie nadobudli G€innost pre Spolo¢nost od 1. januara 2019, avSak na
Spolo¢nost nemali vyznamny vplyv:

IFRS 16, Lizingy (vydany 13. januara 2016 a ucinny pre roéné uctovné obdobia zacinajuce 1. januara 2019 alebo
neskor).

Tento novy Standard zavadza nové principy pre vykazovanie, ocefiovanie, prezentaciu a zverejfiovanie lizingu. IFRS 16
eliminuje klasifikaciu operativneho a finanéného lizingu, tak ako to definuje IAS 17, Lizingy, a namiesto toho zavadza
jednotny model Uc¢tovania pre najomcu. Najomcovia budu povinni vykazat: (a) aktiva a zavazky pre vSetky lizingy dlhSie
ako 12 mesiacov pokial nepdjde o aktiva malej hodnoty a (b) odpisovanie prenajatych aktiv oddelene od Uroku zo zavazkov
z lizingu vo vykaze ziskov a strat. Z hladiska prenajimatela prebera IFRS 16 vacSinu uctovnych zésad zo sucasného
Standardu IAS 17. Prenajimatel pokracuje v klasifikacii operativneho a finanéného lizingu a v rozdielnom uctovani tychto
dvoch typov lizingu. Standard nema vplyv na Gétovnl zavierku spolognosti.

Spolognost identifikovala aktiva, ktoré st predmetom leasingu podla IFRS 16. Identifikované aktiva véak spifiaji definiciu
kratkodobého najmu, preto spolo€nost uplatnila vynimku kratkodobého lizingu a Uctuje o takychto nakladoch linearne t.).
bez zmeny oproti predoslému obdobiu a dopad tohto Standardu na Gc¢tovnu zavierku Spolocnost vyhodnotila ako
nevyznamny.

IFRIC 23, Uétovanie neist6t v oblasti dane z prijmov (interpretacia vydana 7. jina 2017 a téinna pre roéné tiétovné
obdobia zacinajtice 1. januara 2019 alebo neskoér).

IAS 12 predpisuje, ako treba uctovat o splatnej a odlozenej dani, no nie to, ako sa maju zohladfovat dopady neistot.
Interpretacia preto objasnuje, ako sa maju aplikovat poziadavky na vykazovanie a ocenovanie uvedené v IAS 12, ked
existuje neistota ohlfadom dane z prijmov. U&tovna jednotka by mala presne uréit, &i sa ma kazdé neisté postdenie dane
zohladriovat samostatne alebo spolo¢ne s inym alebo viacerymi inymi neistymi dafiovymi poziciami, a to na zaklade toho,
ktory pristup lepsie predpoveda vyjasnenie neistoty. Ustovna jednotka by mala predpokladat, e dariovy Grad bude
preverovat Ciastky, ktoré ma pravo preverovat, a bude chciet pritom dopodrobna poznat vSetky informacie, ktoré so
spominanymi Ciastkami suvisia. Ak uc¢tovna jednotka dbjde k zaveru, ze nie je pravdepodobné, ze by danovy urad
akceptoval danovu poziciu, nasledok neistoty sa odrazi v tom, Ze stanovi suvisiaci zdanitelny hospodarsky vysledok,
dafiové hodnoty, neumorené dafiové straty, nevyuzité dafiové ulavy & danové sadzby tak, ze pouzije bud
najpravdepodobnejSiu alebo ofakavanu hodnotu v zavislosti od toho, ktora metéda bude podla o&akavani uctovnej jednotky
lep$ie predpovedat vyjasnenie danej neistoty. Uétovna jednotka zohladni dopad zmenenych skuto&nosti &i okolnosti, resp.
dopad novych informacii, ktoré ovplyviiuju interpretaciou vyZzadované usudky alebo odhady, ako zmenu u¢tovného odhadu.
Medzi priklady zmenenych skutoCnosti &i okolnosti, resp. novych informacii, ktoré mézu viest k prehodnoteniu Usudku
alebo odhadu, patria o. i. kontroly alebo postupy zo strany danového uradu, zmeny pravidiel stanovenych dafiovym tradom,
¢i zanik prava danového uradu preverit' i opatovne preskumat danové pozicie. Nie je pravdepodobné, Ze by chybajuci
suhlas alebo nesuhlas darfiového Uradu s dafiovou poziciou sam o sebe predstavoval zmenu skutoénosti & okolnosti, resp.
novt informaciu, ktord ovplyviiuje interpretaciou vyZadované usudky a odhady. Standard nema vplyv na uétovnl zavierku
spolo¢nosti.

Predéasné splatenie s negativnou kompenzaciou - novela IFRS 9 (vydana 12. oktébra 2017 a uginna v EU pre roéné
uctovné obdobia zacdinajuce 1. januara 2019 a neskor).

Dlhodobé majetkové podiely v pridruzenych a spoloénych podnikoch — novela IAS 28 (vydana 12. oktébra 2017
a uginna v EU pre roéné Gétovné zavierky zadinajlce 1. januara 2019 a neskér).

Vylepsenia Medzinarodnych standardov finanéného vykaznictva na obdobie rokov 2015 - 2017 — novela IFRS 3,
IFRS 11, IAS 12 a IAS 23 (vydana 12. decembra 2017 a ucinna v EU pre ro¢né uctovné obdobia zacinajuce 1. januéara
2019 a neskor).

Upravy, kratenie alebo vysporiadanie penzijnych programov — novela IAS 19 (vydana 7. februara 2018 a uginna v EU
pre ro¢né uctovné obdobia zacinajuce 1. januara 2019 a neskor).
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Allianz — Slovenska déchodkova spravcovska spolo¢nost, a.s.
Poznamky k u&tovnej zavierke za rok konciaci sa 31. decembra 2019

5. Nové ucétovné standardy, ktoré neboli predé¢asne aplikované

Standardy, ktoré boli vydang, ale k datumu vydania u&tovnej zavierky Spolognosti ete nenadobudli Gginnost, respektive ich
EU este neprijala, si uvedené dalej. V tomto zozname sa uvadzaji vydané $tandardy a interpretacie, pri ktorych
spolo¢nost’ primerane predpoklada, Ze ich pouzitie v buducnosti ovplyvni jej zverejnenia, finanénu situaciu alebo
hospodarske vysledky. Spolo¢nost planuje tieto Standardy aplikovat, ked nadobudnu ucinnost.

Reforma referenénych urokovych sadzieb — Novelizacia IFRS 9, IAS 39 a IFRS 7 (novela vydana 26. septembra 2019 a
ucinnd pre ro¢né uctovné obdobia zacinajuce 1. januara 2020 alebo neskdr). Impulzom pre novelizéciu uvedenych
Standardov bolo nahradenie referenénych urokovych sadzieb, akou je napr. LIBOR, ako aj inych urokovych sadzieb
medzibankového trhu (tzv. IBOR) alternativnymi urokovymi sadzbami. Zmeny a doplnenia poskytuju do¢asné ufavy od
uplatiiovania Specifickych poziadaviek tykajucich sa uc¢tovania o hedzingu na hedzingové vztahy priamo ovplyvnené
reformou IBOR. Ugtovanie o zabezpedeni pefiaznych tokov podia IFRS 9 i IAS 39 vyZaduje, aby boli budice
zabezpeCované penazné toky vysoko pravdepodobné. Ak tieto periazné toky zavisia od nejakej medzibankovej urokovej
sadzby, novelou poskytované ulavy vyzaduju, aby Uctovna jednotka predpokladala, ze Urokova sadzba, z ktorej zaistené
penazné toky vychadzaju, sa v désledku reformy nezmeni. IAS 39 i IFRS 9 vyzaduju prospektivne posudenie buduceho
vztahu, aby bolo mozné pouzit Uctovanie o hedzingu. Kym v suCasnosti sa oCakava, ze penazné toky podla IBOR a
sadzieb, ktoré ich nahradia, budd zhruba rovnaké, ¢im sa minimalizuje akakolvek neefektivnost hedzingu, s bliziacim sa
terminom reformy to uz nemusi platit. Podla novely méze uctovna jednotka predpokladat, ze referencna urokova sadzba,
na ktorej su zaloZzené penazné toky zo zabezpeCovanej polozky, zabezpe€ovacieho nastroja i zabezpecovaného rizika, sa
reformou IBOR nezmeni. Reforma IBOR by mohla spésobit aj to, Zze zabezpecenie spadne mimo rozpatia 80 % — 125 %,
ktoré vyzaduje retrospektivny test efektivnosti hedzingu podla IAS 39. IAS 39 bol preto novelizovany v tom zmysle, Ze
povoluje vynimku pre retrospektivny test efektivnosti hedzingu, aby sa pocas obdobia neistoty v suvislosti s IBOR
nepovazoval hedzing za ukonceny len preto, ze jeho retrospektivna efektivnost’ sa dostane mimo tohto intervalu. Stale vSak
bude potrebné pinit ostatné poZiadavky pre ultovanie o hedZingu, vratane prospektivneho posudenia. Pri niektorych
hedzingoch predstavuje zabezpe€ovana polozka alebo zabezpeCované riziko nezmluvne Specifikovanu rizikovu zlozku
IBOR. Aby bolo mozné aplikovat' G¢tovanie o hedzingu, IFRS 9 i IAS 39 vyzaduju, aby sa oznacena rizikova zlozka dala
samostatne identifikovat' a jej vySka spolahlivo urcit. Podla novely sa musi dat rizikova zlozka samostatne identifikovat len
pri poCiato€nom uréeni zabezpecenia, a nie aj priebezne. V kontexte makrohedzingu, ked uétovna jednotka &asto nanovo
nastavuje hedzingovy vztah, sa oslobodenie uplatriuje od okamihu, ked bola zabezpeovana polozka prvotne vymedzena v
ramci tohto hedzingového vztahu. Kazda neefektivnost zabezpe€enia sa bude nadalej vykazovat v hospodarskom
vysledku tak podla IAS 39 ako aj podla IFRS 9. Novela uvadza spustacie mechanizmy uréujuce, kedy ufavy skoncia, medzi
ktoré patri aj pominutie neistot vyplyvajucich z reformy referenénych urokovych sadzieb. Novela vyzaduje, aby uctovné
jednotky poskytli investorom dodato¢né informacie o svojich hedzingovych vztahoch, ktoré su priamo ovplyvnené tymito
neistotami, vratane nominalnej hodnoty hedzingovych néstrojov, na ktoré sa ulavy vztahuju, akychkolvek vyznamnych
predpokladov ¢&i usudkov urobenych pri uplatiovani ulav, i kvalitativnych zverejneni o tom, aky dopad ma reforma IBOR
na uctovnu jednotku a ako dana uctovna jednotka proces prechodu riadi. V su€asnosti Skupina posudzuje dopad tejto
novely na svoju uctovnu zavierku.

Klasifikacia zavazkov ako kratkodobé alebo dlhodobé — novela IAS 1 (vydana 23. januara 2020 a G¢inna pre rocné
uctovné obdobia zacCinajuce 1. januara 2022 alebo neskodr). Tato novela prinaSa zmeny a doplnenia v obmedzenom
rozsahu, ked objasriuje, ze zavazky sa klasifikuju bud ako kratko- alebo dlhodobé v zavislosti od prav, ktoré existuju ku
koncu ucétovného obdobia. Ako dlhodobé su zavazky klasifikované vtedy, ked ma uUétovna jednotka na konci uétovného
obdobia uplatnitelné pravo odsunut ich vyrovnanie najmenej o 12 mesiacov. Usmernenie uz viac nevyzaduje, aby toto
pravo bolo bezpodmiene€né. Ofakavania vedenia uc¢tovnej jednotky ohfadom nasledného uplatnenia &i neuplatnenia prava
na odklad vyrovnania zavazkov nemaju vplyv na ich klasifikaciu. Pravo na odklad existuje iba vtedy, ked uctovna jednotka
ku koncu uctovného obdobia dodrzala vSetky relevantné podmienky. Zavazok sa klasifikuje ako kratkodoby, ak je nejaka
podmienka porusena ku driu, ku ktorému sa Uétovna zavierka zostavuje, alebo eSte pred nim, a to aj vtedy, ked veritel po
konci uc¢tovného obdobia pisomne prehlasi, Zze netrva na dodrZzani danej podmienky. A naopak, pdzi¢ka & uUver sa
klasifikuju ako dlhodobé, ak k poruseniu nejakej restriktivnej klauzuly v zmluve o pézicke &i v uverovej zmluve dbjde az po
dni, ku ktorému sa ucétovna zavierka zostavuje. Okrem toho novela obsahuje aj objasnenia klasifikaénych poziadaviek v
pripade dlhu, ktory by Gc¢tovna jednotka mohla vyrovnat’ tym, ze ho skonvertuje na vlastné imanie. Pojem vyrovnanie je
definovany ako zanik zavazku jeho uhradenim v hotovosti, prostrednictvom inych zdrojov predstavujucich ekonomické
uzitky Ci nastrojov vlastného imania uctovnej jednotky. Vynimka plati pre konvertibilné nastroje, ktoré by sa mohli
skonvertovat' na vlastné imanie, no iba pre také nastroje, pri ktorych je moznost konverzie klasifikovana ako nastroj
vlastného imania ako samostatna zlozka zloZzeného finanéného nastroja. V su€asnosti Skupina posudzuje dopad tejto
novely na svoju uctovnu zavierku.
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Allianz — Slovenska déchodkova spravcovska spolo¢nost, a.s.
Poznamky k u&tovnej zavierke za rok konciaci sa 31. decembra 2019

5. Nové uctovné standardy, ktoré neboli predéasne aplikované (pokracovanie)

Predaj alebo vklad majetku uskutoéneny medzi investorom a jeho pridruzenou spolo€¢nost'ou alebo spoloénym
podnikom — novela IFRS 10 a IAS 28 (vydana 11. septembra 2014 a ucinna pre rocné obdobia zacinajuce datumom, ktory
stanovi IASB).

IFRS 17, Poistné zmluvy (Standard vydany 18. maja 2017 a ucinny pre ro€né uctovné obdobia zacinajuce 1. januara 2023
alebo neskor).

Novelizacia Koncepéného ramca pre finanéné vykazovanie (novela vydana 29. marca 2018 a ucinna pre ro¢né uctovné
obdobia zacinajuce 1. januara 2020 alebo neskoér).

Definicia podniku — novela IFRS 3 (vydana 22. oktébra 2018 a ucinna pre akvizicie od zaciatku roéného uctovného
obdobia, ktoré za¢ne 1. januara 2020 alebo neskor).

Definicia vyznamnosti — novela IAS 1 a IAS 8 (vydana 31. oktobra 2018 a ucinna pre roéné uctovné obdobia zac¢inajuce
1. januara 2020 alebo neskor).

NeoCakava sa, Ze vySSie uvedené Standardy, interpretacie a novely Standardov budi mat akykofvek vyznamny vplyv na
individualnu uétovnu zavierku Spolo¢nosti.
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Allianz — Slovenska déchodkova spravcovska spolo¢nost, a.s.
Poznamky k u&tovnej zavierke za rok konciaci sa 31. decembra 2019

6. Peniaze a penazné ekvivalenty

Peniaze a penazné ekvivalenty predstavuju bezné uc¢ty v bankach splatné na poziadanie a pokladniéné hodnoty.

K zostatkom uctov nebolo potrebné tvorit opravnu polozku. Analyza podfa uverovych ratingov je nasledovna:

V tisicoch euro

Bezné ucty v banke s ratingom A3 podla Moody’s
Pokladni€né hodnoty
Peniaze a penazné ekvivalenty celkom

Spravcovska spolo¢nost ma zriadené bankové ucty vedené v EUR u svojho depozitara —

7. Kratkodobé pohlFadavky voéi bankam

31. december

2019
4195

3
4198

Tatra banka, a.s

31. december
2018

494
9
503

Kratkodobé pohladavky voci bankam predstavuju vklady v bankach s pdvodnou splatnostou od 3 do 12 mesiacov. Analyza

podla uverovych ratingov je nasledovna:

V tisicoch euro

Vklady v banke s ratingom A3 podla Moody’s
Opravna polozka podla modelu o¢akavanych strat
Kratkodobé pohladavky voéi bankam celkom

Spravcovska spolo¢nost ma terminované vklady ulozené u depozitara — Tatra banka, a.s.

8. Pohladavky voéi dochodkovym fondom

V tisicoch euro

Pohladavky z odplat za spravu

Pohladavky z odplat za zhodnotenie

Opravna polozka podla modelu o¢akavanych strat
Pohladavky voci dochodkovym fondom celkom

31. december
2019

11 002

()
10 995

31. december
2019

618
1359

1977

31. december
2018

9 700

(©)
9 695

31. december
2018

505

505

Spolo¢nost ma pohladavky voéi svojim fondom. Pohladavky nemaju prideleny Gverovy rating, avSak riziko nesplatenia je

minimalne.

Strana 14



Allianz — Slovenska déchodkova spravcovska spolo¢nost, a.s.
Poznamky k u&tovnej zavierke za rok konciaci sa 31. decembra 2019

9. Poskytnuté preddavky a ostatny majetok

V tisicoch euro

Poskytnuté preddavky sprostredkovatelom starobného déchodkového sporenia

Naklady buducich obdobi

Ostatné poskytnuté preddavky

Ostatny majetok

Opravna polozka

Poskytnuté preddavky a ostatny majetok celkom

31. december
2019

750
35
3
46

834

31. december
2018

702
84
374
13

1173

10. Finanény majetok v realnej hodnote cez ostatny komplexny vysledok hospodarenia

Finanény majetok v realnej hodnote cez ostatny komplexny vysledok hospodarenia predstavuje slovenské Statne dlhopisy.
Rating Slovenskej republiky podla Moody’s je A2. Spolo¢nost k portfoliu tychto dihopisov vytvorila opravnu polozku vo
vy8ke 4 tisic EUR na zaklade modelu ,12 mesaénych o&akavanych strat".

11. Pohyby v opravnych polozkach k finanénému majetku

V tisicoch euro

Stav opravnych poloziek k 1. januaru 2019

Tvorba opravnych poloziek zauctovana do
hospodarskeho vysledku v ase obstarania alebo
vzniku finanéného aktiva

Zmena stavu opravnych poloziek zauctovana do
hospodarskeho vysledku z dévodu jej
prehodnotenia

Predaj finanéného majetku

Odpis pohladavok

Konecny stav opravnych poloziek k 31. decembru
2019

Kratkodobé
pohladavky
voci bankam

6

Pohladavky
voCi
déchodkovym
fondom

Dlhopisy (bod
10 poznamok)

9

Iné

Spolu

15

12

@an

11
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Allianz — Slovenska déchodkova spravcovska spolo¢nost, a.s.
Poznamky k u&tovnej zavierke za rok konciaci sa 31. decembra 2019

12. Casovo rozlisené naklady na obstaranie zmliv so zakaznikmi

Casovo rozligené naklady na obstaranie zmltv predstavuju zostatkovi hodnotu aktivovanych provizii sprostredkovatelov a
organizatorov siete sprostredkovatelov starobného déchodkového sporenia, ktora asovo prinalezi buducim obdobiam.

V tisicoch euro

Uétovna hodnota brutto na zadiatku Ggtovného obdobia
Opravné polozky
Ugtovna hodnota netto na zagiatku Gigtovného obdobia

Prirastky za obdobie

Amortizacia za obdobie

Trvaly odpis za obdobie

(Zvysenie) / znizenie opravnych poloziek

Uétovna hodnota brutto na konci Giétovného obdobia
Opravné polozky
Uétovna hodnota netto na konci Giétovného obdobia

Informacie k opravnym polozkam st uvedené v bode €.

13. Software a iny nehmotny majetok

V tisicoch euro

K 1. janudru 2018
Obstaravacia cena
Opravky a opravné polozky
Uétovna zostatkova cena

Prirastky
Presuny
Odpisy
Ubytky

K 31. decembru 2018
Obstaravacia cena
Opravky a opravné polozky
Uétovna zostatkova cena

Prirastky

Presuny

Odpisy

Ubytky

Zmena stavu opravnych poloziek
K 31. decembru 2019
Obstaravacia cena

Opravky a opravné polozky
Uétovna zostatkova cena

3 poznamok.

Software

8413
(3438)
4975

604
(283)

9017
(3721)
5 296

167
(280)

9184
(4 001)
5183

Ostatny
nehmotny
majetok

567
(451)
116

(6)

567
(457)
110

(6)

567
(462)
105

2019

16 372
(324)
16 048

1913
(1 684)
(3 835)

(758)

12 766
(1 082)
11 684

Obstaranie
nehmotného
majetku

613
(604)

17
17

187
(167)

37

37

2018
16 722

(160)
16 562

1499
(1 850)

(164)
16 372

(324)
16 048

Celkom

8 988
(3 889)
5099

613

(289;

9 601
(4 178)
5423
187
(286)

9788
(4 463)
5325
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Allianz — Slovenska déchodkova spravcovska spolo¢nost, a.s.
Poznamky k u&tovnej zavierke za rok konciaci sa 31. decembra 2019

14. Pozemky, budovy a zariadenia

V tisicoch euro

K 1. janudru 2018
Obstaravacia cena
Opravky a opravné polozky
Uétovna zostatkova cena

Prirastky

Presuny

Odpisy

Ubytky v netto G&tovnej hodnote

K 31. decembru 2018
Obstaravacia cena
Opravky a opravné polozky
Uétovna zostatkova cena

Prirastky

Presuny

Odpisy

Ubytky v netto Gétovnej hodnote

K 31. decembru 2019
Obstaravacia cena
Opravky a opravné polozky
Uétovna zostatkova cena

Inventar

31
(27)
4

()

32
(28)

()

33
30)

Stroje,
pristroje a
zariadenia

313
(250)
63

101
(32)

413
(281)
132

(495

413
(330)
83

Ostatné

254
(208)
46

(13)
23

231
(198)
33

(10
(19)

212
(191)
21

Obstaranie
hmotného
majetku

Spolo¢nost mala k 31. decembru 2019 poisteny hmotny majetok do vysky 107 (2018: 169 tisic EUR).

15. Zamestnanecké pozitky

V tisicoch euro

Zavazky voci zamestnancom

Rezerva na nevycerpané dovolenky

Socialny fond

Ostatné zavazky zo zamestnaneckych pozitkov

Zamestnanecké pozitky celkom

16. Ostatné zavazky

V tisicoch euro

Zavazky voci dodavatelom, vratane nevyfakturovanych dodavok

Dan zo zavislej Cinnosti
Ostatné darové zavazky
Vynosy buducich obdobi
Ostatné zavazky celkom

31. december
2019

155
73
7
36
271

31. december
2019

374
12
11

121

518

Celkom

598
(485)
113

103

(46)-
24

676
(507)
169

(60;
(19)

658
(551)
107

31. december
2018

289
74
10
60

433

31. december
2018

391
21
2
77
491

V ostatnych danovych zavazkoch vykazuje Spolo€nost’ zavazky z dane z motorovych vozidiel, dane z pridanej hodnoty a

zrazkovej dane z licencii.
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Allianz — Slovenska déchodkova spravcovska spolo¢nost, a.s.
Poznamky k u&tovnej zavierke za rok konciaci sa 31. decembra 2019

17. Zakladné imanie

Zakladné imanie Spolo¢nosti zapisané do Obchodného registra bolo v plnej vySke splatené, a pozostavalo zo 112 akcii,
pricom nominalna hodnota jednej akcie je 331 940 EUR (celkova vySka zakladného imania je 37 177 tisic EUR).
Vlastnikom vSetkych akcii je Allianz - Slovenska poistovia a.s., Dostojevského rad 4, Bratislava, ktora ma zarovern 100%-
ny podiel na hlasovacich pravach. S akciami su bez obmedzenia spojené vSetky prava akcionara vyplyvajuce z
Obchodného zakonnika. Akcionari sa podielaju na zisku a na hlasovani na valnom zhromazdeni podla pomeru menovitej
hodnoty ich akcii k menovitej hodnote vSetkych akcii. Rozdelenie zisku za rok 2018 bolo schvalené riadnym valnym
zhromazdenim konanym dna 14.06.2019. Dividenda na jednu akciu predstavovala 32 540 EUR na akciu (2018: 45 291
EUR na akciu).

18. Zakonny rezervny fond

V zmysle stanov spolognost vytvara zakonny rezervny fond, ktory roéne dopifia o najmenej 10 % z ¢istého zisku
vycCisleného v riadnej uctovnej zavierke, az do dosiahnutia vysky najmenej 20 % zakladného imania. Tento fond slizi na

krytie strat.

19. Dane z prijmu

Naklad dane z prijmu predstavuje:

V tisicoch euro 2019 2018
Splatna dan z prijmov pravnickych os6b a zrazkova dan z trokov 2942 1134
Zmena v odlozenej dani z prijmov (185) (30)
Naklad na dan z prijmov 2757 1104
Odsuhlasenie efektivneho danového nakladu je nasledovné:

V tisicoch euro 2019 2018
Vysledok hospodarenia pred zdanenim 13128 5209
Teoreticka dan, ak by sa zdanoval hospodarsky vysledok a nie zaklad dane (pri sadzbe 21%) 2757 1094
Vynosy oslobodené od dane (48) (37)
Darovo neuznatelné naklady 247 89
Dodato¢na darfiova povinnost minulych rokov (14) (12)
Ostatné (185) (30)
Naklad na dan z prijmov 2757 1104

Odlozena dari predstavuje nasledovné polozky:

31. december

31. december

V tisicoch euro 2019 2018
Docasné rozdiely s vplyvom na hospodarsky vysledok

Pozemky, budovy a zariadenia - 2
Nehmotny majetok 227 68
Ostatné 45 17
Spolu 272 87
Docasné rozdiely s vplyvom na ostatny komplexny vysledok

Precenenie finanéného majetku v redinej hodnote cez ostatny komplexny vysledok (69) (67)
Odlozena danova pohladavka / (zavdazok) celkom 203 20
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20. Vynosy z poplatkov z fondov v sprave

V tisicoch euro

Vynosy z poplatkov z fondov v sprave suvisiace s:

- odplatou za spravu déchodkovych fondov

- odplatou za vedenie osobnych déchodkovych uétov
- odplatou za zhodnotenie

Vynosy z poplatkov z fondov v sprave celkom

21. Mzdové naklady

V tisicoch euro

Hrubé mzdy a odmeny

Prispevky zamestnavatela do déchodkovych fondov so stanovenou vySkou prispevku (1., 2. a 3. pilier)
Ostatné socialne odvody

Mzdové naklady celkom

22. Ostatné administrativne naklady

V tisicoch euro

Dane a poplatky

Statutarny audit

Prenajom priestorov

Outsourcing

Kancelarske potreby

Tlaciva a formulare

Pravne sluzby

Telekomunikacie a elektronické zdroje informacii
Postovné

Opravy a udrziavanie majetku

Sluzby IT

Ostatné prevadzkové naklady

Naklady na marketing

Poistenie majetku

Neuplatnena DPH na vstupe

Ostatné administrativne naklady celkom

2019

8 256
2235
12 512
23 003

2019

(1 228)
(250)
(150)

(1 628)

2019

(125)
(43)
(137)
(149)
(12)
(24)
(25)
(130)
(106)
(19)
(510)
(59)
(203)
®)
(203)
(1753)

Auditor neposkytol Spolo¢nosti v beznom uétovnom obdobi okrem $tatutarneho auditu Ziadne iné sluzby.

2018

7511
1895
1932
11 338

2018

(1324)
(293)
(155)

1772

2018

(101)
(27)
(135)
(151)
(20)
(64)
(38)
(138)
(87)
(40)
(525)
(117)
(372)
(8)
(320)
(2 143)
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23. Zverejnenie realnej hodnoty

Spolo¢nost analyzuje finanéné nastroje podla nasledovnej hierarchie realnych hodnét: (a) uroven 1, ktora predstavuje
kétované trhové ceny (neupravené) na aktivnom trhu pre identicky nastroj; (b) droven 2, ktord predstavuje oceriovacie
techniky zalozené na pozorovatelnych vstupoch bud priamo (t.j. ceny) alebo nepriamo (t.j. odvodené od cien) a (c) Uroven
3, ktora predstavuje oceriovacie techniky vyuzivajuce vyznamné vstupy nepozorovatelné na trhu. Vedenie Spolo&nosti
uplatriuje svoj Usudok pri kategorizovani finanénych nastrojov podla tejto hierarchie. Ak ocenenie realnou hodnotou pouziva
trhovy vstupny parameter, ktory si vyZzaduje vyznamnu Upravu, ide o Uroven 3 ocenenia. Vyznamnost vstupného parametra
sa posudzuje vod&i oceneniu realnou hodnotou daného nastroja ako celku.

(a) Pravidelné ocenenie redalnou hodnotou

Pravidelné ocenenia realnou hodnotou su tie, ktoré uctovné Standardy vyzaduju alebo povoluju pre Uc€ely zostavenia
suvahy. NiZSie uvadzame ich analyzu podla urovne v hierarchii realnych hodnét:

i 31. december 2019 i 31. december 2018
V tisicoch euro Uroven 1 Uroven 2 Uroven 3 Spolu Uroven 1 Uroven 2 Uroven 3 Spolu
Statne dlhopisy v reélnej hodnote cez ostatny
komplexny vysledok* - 19 667 - 19 667 - 12 806 - 12 806
Finanény majetok v realnej hodnote celkom - 19 667 - 19 667 - 12 806 - 12 806

Pri dlhopisoch kde nebol dostupny trhovy kurz, bola pre vypocet ich realnej hodnoty pouzita metéda diskontovaného cash
flow. Prislusna diskontna sadzba pre vypocet diskontovaného cash flow pre Statne dlhopisy bola stanovena metédou
linearnej aproximacie prislusnych urokovych sadzieb z vynosovej krivky pre Statne dlhopisy zverejiiovanej spolo¢nostou
Bloomberg.

(b) Financéné aktiva a zavézky, ktoré nie su ocenené redalnou hodnotou.

Ugtovna hodnota tychto finanénych aktiv a zavazkov, terminovanych vkladov v bankach a zostatkov pefazi a pefiaznych
ekvivalentov je priblizne rovna ich realnej hodnote.

24. Finanéné nastroje podla kategoérie ich ocenenia

K 31. decembru 2019 sa na ucely ocenenia podla IFRS 9 "Financné nastroje " klasifikuju finanéné aktiva do tychto
kategorii: a) finanéné aktiva v realnej hodnote cez hospodarsky vysledok; b) dlhové nastroje v realnej hodnote cez ostatny
komplexny vysledok; c¢) majetkové nastroje v realnej hodnote cez ostatny komplexny zisk a d) finanény majetok
v umorovanej hodnote. Finanéné aktiva v realnej hodnote cez hospodarsky vysledok maju dve podkategoérie: i) aktiva
klasifikované ako také pri prvotnom vykazani alebo nasledne a ii) aktiva povinne uctované v realnej hodnote cez
hospodarsky vysledok. Dlhové nastroje v redlnej hodnote cez ostatny komplexny vysledok su uvedené v bode &. 10
poznamok. Ostatné financné aktiva Spolo€nosti su klasifikované ako ocenené umorovanou hodnotou. VSetky finanéné
zavazky Spoloc¢nosti boli k 31. decembru 2019 klasifikované ako ocenené v umorovanej hodnote.

25. Riadenie kapitalu

Spolognost podlieha zakonnym poziadavkam na potrebu kapitalovej primeranosti vlastnych zdrojov, priCom na jej
posudenie sa pouziva niekolko hladisk v sulade s platnym Zakonom o SDS a Opatrenim NBS ¢&. 441/2015 Z.z. Vlastné
zdroje su primerané ak nie su nizSie ako 25% vSeobecnych prevadzkovych nakladov za predchadzajuci rok a pomer
rozdielu likvidnych aktiv a zavazkov k hodnote majetku v spravovanych ddchodkovych fondoch nie je nizsi ako 0,5%. Na
zaklade informécii poskytovanych interne vedeniu, Spolognost k 31. decembru 2019 a k 31. decembru 2018, spifala tieto
externe ulozené poziadavky na kapitalovu primeranost, pricom vyska likvidného majetku predstavovala 24 868 tisic EUR
(31. december 2018: 13 319 tisic EUR) a vlastné zdroje predstavovali 46 791 tisic EUR (31. december 2018: 39 965 tisic
EUR). Spolo€nost mala k 31.12.2019 v majetku terminované vklady so splatnostou nad 3 mesiace vo vySke 10 002 tisic
EUR, ktoré v§ak nevstupuju do vypoctu kapitalovej primeranosti.
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26. Riadenie finanéného rizika

Spoloc¢nost identifikovala v ramci svojej Cinnosti nasledovné rizika, priCom vypracovala postupy a spdsoby na meranie
tychto rizik.

Uverové riziko. Spolo¢nost neposkytla Ziadne Gvery a neevidovala pohladavky po splatnosti vogi tretim osobam. Svoj
majetok zhodnocovala formou depozitnych operacii u svojho depozitara, ktorym je banka, a kipou Statnych dlhopisov
Slovenskej republiky. Podstupené rizikd vzhladom na priemernu splatnost a duraciu jednotlivych finanénych operacii
Spolo¢nost hodnoti ako akceptovatelné napriek vyznamnej koncentracii Uverového rizika voci protistranam.

Spolo€nost ma vyznamnu koncentraciu majetku voéi jednej slovenskej banke, ktora je depozitarom fondov v sprave
Spoloc¢nosti a to z dévodu ustanoveni §101 ods. 3 Zakona o SDS. Zavedenie postupov pre zabezpecenie akceptovanej
koncentracie uverového rizika nebolo z tychto dévodov realizované.

Urokové riziko. Na zaklade realizovanych operéacii bola z pohladu trhovych rizik Spolo&nost vystavena riziku zmeny
urokovych mier. Spolo¢nost realizovala investicie vyluéne do slovenskych Statnych dlhopisov denominovanych v EUR.
Volné finanéné prostriedky ukladala tiez vyuzitim depozitnych operacii na slovenskom medzibankovom trhu. Vazena
duracia portfélia k 31.12.2019 dosiahla 3 roky (2018: 2,63 roka). Spolo¢nost nevyuzivala nastroje na obmedzenie rizika
zmeny urokovych mier.

Spolo¢nost kvantifikuje Urokové riziko na mesacnej baze prostrednictvom analyzy citlivosti (duracie, convexita, posun
vynosovej krivky). Na sledovanie citlivosti majetku na zmeny urokovych mier Spoloénost sleduje duraciu a posun vynosovej
krivky o jeden bazicky bod (dalej ,BPV*).

Vzhladom na investi¢nd politiku Spolo¢nosti bola citlivost majetku na zmenu drokovych mier velmi nizka. Z pohladu
urokového rizika bola v hlavnej miere vystavena riziku zmeny 2-ro¢nej urokovej sadzby.

V pripade narastu trhovej urokovej miery o 100 bp, by sa zisk Spolo¢nosti nezmenil, ale doslo by k poklesu vlastného
imania 01 003 tisic EUR (31. december 2018: poklesu 542 tisic EUR) z dévodu precenenia dlhopisov, ktoré su
precerfiované cez ostatny komplexny vysledok. V pripade poklesu trhovej urokovej miery o 25 bp, by sa zisk Spolo¢nosti
nezmenil, ale do$lo by k narastu vlastného imania o 264 tisic EUR (31. december 2018: narastu 141 tisic EUR) z dévodu
precenenia dlhopisov, ktoré su precefiované cez ostatny komplexny vysledok. Z uvedeného vyplyva, ze Spolo¢nost nie je
vystavena vyznamnému Urokovému riziku.

Menové riziko. Menové riziko je riziko zmien hodnét monetarneho finanéného nastroja z dévodu zmien vymennych kurzov
cudzich mien. Spolo¢nost ma vSetok majetok aj zavazky denominované v EUR. Z uvedeného vyplyva, zZe Spolo¢nost nie je
vystavena vyznamnému menovému riziku.

Udaje o riziku likvidity. Kazda operacia suvisiaca s pohybom vlastnych zdrojov Spolo&nosti sa odsthlasuje tak, aby
Spolo¢nost bola schopna plnit zavazky zo svojej ¢innosti. V nasledujucich tabulkach sa uvadza analyza finanéného
majetku a zavazkov Spolocnosti podla prislusnej zostatkovej doby do zmluvnej splatnosti odo dfia, ku ktorému sa zostavuje
uctovna zavierka. Tabulka predstavuje nediskontované pefiazné toky pre zavazky, priCcom aktiva su analyzované podla
uctovnych hodndt v stivahe, ktoré predstavuju diskontované hodnoty. Tabulka uvadza len finanéné nastroje, na ktoré sa
vztahuje Standard IFRS 7, Finanéné nastroje: zverejnenia.
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26. Riadenie finanéného rizika (pokra¢ovanie)

Analyza likvidity za finanéné nastroje k 31. decembru 2019:

V tisicoch euro

Finanény majetok

Peniaze a periazné ekvivalenty

Kratkodobé pohladavky voci bankam

Pohladavky voéi déchodkovym fondom

Finanény majetok v realnej hodnote cez ostatny komplexny vysledok
Majetok spolu - finanéné nastroje

Finan¢éné zavazky

Zavazky voci dodavatelom, vratane nevyfakturovanych dodavok
Zavazky spolu - finanéné nastroje

Rozdiel k 31. decembru 2019

Analyza likvidity finanénych nastrojov k 31. decembru 2018:

V tisicoch euro

Finanény majetok

Peniaze a penazné ekvivalenty

Kratkodobé pohladavky voci bankam

Pohladavky voci dochodkovym fondom

Finanény majetok v realnej hodnote cez ostatny komplexny vysledok
Majetok spolu - finanéné nastroje

Financéné zavazky

Zavazky voli dodavatelom, vratane nevyfakturovanych dodavok
Zavazky spolu - finanéné nastroje

Rozdiel k 31. decembru 2018

27. Nepenazné naklady a vynosy

Na
poziada-
nie ado
1 mesia-
ca

4198
1977
6175

495

495
5680

Na
poziada-
nie ado
1 mesia-
ca

503
505
1008
468

468
540

1az3
mesiace

1000

50
1050

1050

1az3
mesiace

50
50

50

Pre ucely vykazu peniaznych tokov nepernazné naklady a vynosy predstavuju:

V tisicoch euro

Odpisy pozemkov, budov a zariadeni

Odpisy softvéru a iného nehmotného majetku
Amortizacia DAC a ostatného nehmotného majetku
ZruSenie alebo (znizenie) straty zo znizenia hodnoty DAC
Urokové vynosy

(Zisky)/straty z predaja pozemkov, budov a zariadenia
Nepenazné naklady a vynosy celkom

3
mesiace 1az5 Viac ako
az 1 rok rokov  5rokov Spolu
- - - 4198
9995 - - 10 995
1977

2435 8 252 8 930 19 667
12 430 8252 8 930 36 837

- - - 495
- - - 495
12430 8252 8930 36342

3
mesiace 1az5 Viac ako
az 1rok rokov 5 rokov Spolu
- - - 503
9 695 - - 9 695
- 505

- 10 737 2019 12 806
9 695 10737 2019 23 509

- - - 468
- - - 468
9695 10737 2019 23041

2019 2018
60 46
286 289
5519 2150
758 (136)
(108) (129)
(2 (5)

6 513 2215
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28. Podmienené zaviazky a ostatné finanéné povinnosti

Spolo¢nost garantuje minimalne zhodnotenie prostriedkov v dlhopisovom garantovanom déchodkovom fonde, ktory je pod

jej spravou — vid bod €. 3 poznamok.

Nakolko mnohé oblasti slovenského dariového prava doteraz neboli dostatocne overené praxou, existuje neistota v tom,
ako ich budu danové organy aplikovat. Mieru tejto neistoty nie je mozné kvantifikovat a zanikne az potom, ked budu k

dispozicii pravne precedensy, pripadne oficialne interpretacie prislusnych organov.

29. Spriaznené osoby

Spriaznené osoby su materska spolo¢nost, spravované fondy, spolo€nosti skupiny Allianz ako aj klucové vedenie
Spolo¢nosti. Za kfu€ové vedenie Spolo¢nosti je povazované predstavenstvo. Ich mzdy a odmeny boli nasledovné:

Rok 2019

V tisicoch euro Naklad
Kratkodobé zamestnanecké pozitky 558
Prispevky zamestnavatela do déchodkovych fondov (1. a 2. pilier) -
Ostatné socialne odvody -
Ostatné dlhodobé pozitky -
Prispevky na uzatvorené poistné zmluvy -
Spolu 558

Zostatky a transakcie s ostatnymi spriaznenymi stranami boli nasledovné:

2019
Ostatné pod
Materska Spravované kontrolou
V tisicoch euro spolo¢nost’ fondy skupiny Allianz
Suvaha
Pohladavky - 1977 26
Ostatné zavazky 2 - 77
Vynosy a naklady
Poplatky za spravu fondov - 23 003 -
Vynosy z poistenia 15 - -
Administrativne naklady 176 - 85

Zavazok

13

Materska
spolo¢nost

176

Rok 2018

Naklad Zavazok
490 26
490 26

2018

Spravované
fondy

505

11 338

Ostatné pod
kontrolou
skupiny Allianz

46

100
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30. Skutocnosti, ktoré nastali po konci uétovného obdobia

Koncom roka 2019 boli zverejnené prvé spravy ohladom obmedzeného mnozstva pripadov nakazy neznamym ochorenim v
Cine (neskdr oznagenym ako COVID-19, Koronavirus), ktoré boli nahlasené Svetovej zdravotnickej organizacii. Poas
prvych mesiacov roka 2020 sa virus rozsiril celosvetovo. Spolo&nost nie je momentalne schopna pine posudit’ désledky
rozsirenia Koronavirusu na jej budlcu finan&nu poziciu a prevadzkovd &innost, avéak v zavislosti od dalSieho vyvoja
situacie, dopady mézu byt negativne a vyznamné. Senzitivita jednotlivych vstupnych parametrov trhového rizika je uvedena
v poznamke 26. Riadenie finanéného rizika.

Od 31. decembra 2019 aZ do datumu vydania tejto individuainej G&tovnej zavierky neboli zistené Ziadne iné udalosti, ktoré
by si vyZadovali Upravu alebo vykézanie v tejto individudinej G&tovnej zavierke.

Tato ugtovna zévierka bola pripravend a schvalen4 na zverejnenie v Bratislave, Slovensk4 republika, diia 27. marca 2020.

Y, /
‘( /|
ar” Miroslav Kotov Ing! Juraj Liptak

predseda predstavenstva ¢&len predstavenstva
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