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Sprava nezavislého auditora

Akcionarovi, dozornej rade a predstavenstvu spolo¢nosti Allianz — Slovenska déchodkova
spravcovska spolocnost’, a.s.:

Uskutocnili sme audit priloZenej uétovnej zavierky spolo¢nosti Allianz — Slovenska dochodkova
spravcovska spolotnost, a.s. (,Spolo¢nost™), ktord obsahuje vykaz finanénej pozicie
k 31. decembru 2015, vykazy komplexného vysledku, zmien vo vlastnom imani a petiaznych
tokov za rok konciaci 31. decembrom 2015, ako aj poznamky obsahujice sihrn vyznamnych
uctovnych zasad a uctovnych metod a d’alfich vysvetl'ujucich informacii.

Zodpovednost Statutdrneho orgdnu Spolocnosti

Statutarny organ Spolocnosti je zodpovedny za zostavenie tejto uftovnej zavierky, ktora
poskytuje pravdivy a verny obraz podl'a Medzinarodnych $tandardov finanéného vykaznictva
v zneni prijatom Eurépskou tniou aza tie interné kontroly, ktoré povaZzuje za potrebné na
zostavenie ultovnej zavierky, ktorda neobsahuje vyznamné nespravnosti, &i uz v dosledku
podvodu alebo chyby.

Zodpovednost auditora

NaSou zodpovednost'ou je vyjadrit’ ndzor na tito uétovni zavierku na zaklade nasho auditu. Audit
sme uskutocnili v stlade s Medzinarodnymi auditorskymi §tandardmi. Podla tychto $tandardov
mame dodrziavat’ etické poziadavky, naplanovat’ a vykonat’ audit tak, aby sme ziskali primerané
uistenie, Ze uétovna zavierka neobsahuje vyznamné nespravnosti.

Sucast'ou auditu je uskutoCnenie postupov na ziskanie auditorskych dékazov o sumach a idajoch
vykéazanych v uctovnej zavierke. Zvolené postupy zavisia od usudku auditora, vratane posiidenia
rizik vyznamnej nespravnosti v u¢tovnej zavierke, ¢i uz v désledku podvodu alebo chyby. Pri
posudzovani tohto rizika auditor berie do uvahy interné kontroly relevantné pre zostavenie
uctovnej zdvierky, ktord poskytuje pravdivy a verny obraz, aby mohol vypracovat’ auditorské
postupy vhodné za danych okolnosti, nie viak na ucely vyjadrenia nazoru na u¢innost’ internych
kontrol u¢tovnej jednotky. Audit d’alej zahfiia zhodnotenie vhodnosti pouzZitych uétovnych zésad
a uctovnych metdd a primeranosti (¢tovnych odhadov uskuto¢nenych $tatutdrnym orgdnom
Spolo¢nosti, ako aj zhodnotenie prezentacie uétovnej zavierky ako celku.

Sme presveddeni, Ze auditorské dokazy, ktoré sme ziskali, sil dostatocné a vhodné ako vychodisko
pre nas nazor.

Obchodny register Okresného

s(du Bratislava |, oddiel Sro, 31348 238

IO /Registration number:

KPMG Slovenska spal. s r.o., a Slovak limited liability company viozka €. 4864/8 Eljt‘iclgteonr?g:s'o licencie
and a member firm of the KPMG network of independent Commercial register of District .
member firms affiliated with KPMG International Cooperative court Bratislava |, section Sro, Licence number

(“KPMG International}, a Swiss entity. file No. 4864/B of statutory auditor: 96



Ndazor

Podla nasho nazoru utovna zavierka poskytuje pravdivy averny obraz finanénej situacie
Spolo¢nosti k 31. decembru 2015, vysledku jej hospodarenia a pefiaznych tokov za rok konéiaci
31. decembrom 2015 podla Medzindrodnych Standardov finanéného vykaznictva v zneni
prijatom Eur6pskou tiniou.

10. marca 2016
Bratislava, Slovenska republika

Auditorska spolo¢nost”: Zodpovedny auditor:
KPMG Slovensko spol. sr. 0. Robert Jung
Licencia SKAU ¢. 96 Licencia UDVA &. 973
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obdobie 0d 1.1.2015 do 31.12.2015

VYKAZ FINANCNEJ POZICIE k 31.12.2015

(v tis. EUR)
Pozn. 31.12.2015 31.12.2014
Majetok
1. Peniaze a penazné ekvivalenty 1 5698 1068
2 Kratkodobé pohladéavky voci bankam 2 - 3003
3. Pohladavky zo starobného déchodkového
sporenia 3 802 531
4, Ostatny majetok 5 807 741
5.  Financny majetok ureny na predaj 6 35488 33289
6. Casovo rozli§ené niklady na obstaranie zmlav 4 16924 19678
7. Iny nehmotny majetok 8 4109 3327
8. Pozemky, budovy a zariadenia 9 155 151
9. OdloZena dariové pohladavka 4,10 . 29
10. Darlové pohladavky 4 530 -
Majetok spolu 64513 61817
Zavazky
1. Danové zavazky 11 - 1317
2. Zamestnanecké poZitky 12 273 214
3 Ostatné zavazky 13 417 433
4. OdloZeny danovy zavazok 4,10 13 -
Zaviazky spolu 703 1964
Vlastné imanie
1. Zakladné imanie 14 37177 37177
2. Emisné &zio 15 22738 22738
3. Zakonny rezervny fond 16 2611 1991
4. Ostatné fondy 17 12336 12336
5.  Strata minulych obdobi 18 (15670) (21 248)
6. Zisk/ Strata beZného obdobia 3935 6198
7. Ocenovacie rozdiely 6 683 661
Vlastné imanie spolu 63810 59853
Zavidzky a vlastné imanie spolu 64513 61817

Poznamky na stranach 7 aZ 36 st neoddelitefnou sicastou GEtovnej zavierky.



Allianz - Slovenska dochodkova spravcovska spol., a.s.
U¢tovna zavierka zostavena podla Medzinarodnych $tandardov finanéného vykaznictva v zneni prijatom EU za
obdobie 0d 1.1.2015 do 31.12.2015

VYKAZ KOMPLEXNEHO VYSLEDKU
za obdobie od 1.1.2015do 31.12.2015

(v tis. EUR)
Zaobdobie Zaobdobie
Pozn. 1.1.- 1.1. -
31.12.2015 31.12.2014

I.  Cisté vynosy z rokov 19 329 325
1. Vynosy z poplatkov z fondov v sprave 12826 15 446
2. Naklady na poplatky fondov v sprave - -
3. Naklady na poplatky z distribacie (3 792) (3606)

ztoho:
3.a) -amortizdcia Casovo rozlisenych (3987) (4075)

nakladov na obstaranie zmliv

- zruSenie straty zo zniZenia
3.b) hodnoty 195 469

- strata zo zniZenia hodnoty - -
ll.  Cisté vynosy z poplatkov a provizii 20 9034 11 840
4,  Cista strata z finan¢nych operécii 2) (M
5.  VSeobecné administrativne naklady 21 (4320) (4162)
6.  Cisté ostatné prevadzkové vynosy 22 13 1
ll. Zisk/(Strata) pred danou z prijmov 5054 8003
7. Dai aodloZend dan z prijmov 23 (1119) (1805)
Iv. Cisty zisk/(strata) po zdaneni 3935 6198
8. (Cisty nerealizovany zisk/(strata) z

cennych papierov drzanych na predaj

(vratane dane a odloZenej dane) 6 22 472
V. Komplexny vysledok 3957 6670

Poznamky na stranach 7 aZ 36 st neoddelitelnou siicastou GCtovnej zavierky.



Allianz - Slovenska dochodkova spravcovska spol., a.s.
U&tovna zavierka zostavena podla Medzinérodnych $tandardov finanéného vykaznictva v zneni prijatom EU za
obdobie od 1.1.2015 do 31.12.2015

VYKAZ ZMIEN VO VLASTNOM IMANi
za obdobie od 1.1.2015d0 31.12.2015

(v tis. EUR)
i Zisk/ Zisk/ = .
Zakladné | Emisné | Rezervny I? St?t,n S (Strata) | (Strata) Ocel?ova- \_Ilastl?e
e pech apitalo | M . o cie imanie
imanie azio fond vé fond minulého | beZzného et e
Y| obdobia | obdobia y
Stavk 1.1.2014 37177 22738 1627 12336 (24522) 3638 189| 53183
Zmenyvo
L 0
vlastnom imani
Rozdelenie zisku
9013 - - 364 - 3274| (3638) - 0
Zisk beZzného
obdobia - - - - - 6198 -| 6198
Zmenyvinom
k(?mplexnom i i i i i i 472 472
vysledku (po
zdaneni)
Stav k31.12.2014 37177 | 22738 1991 12336| (21248) 6198 661| 59853
Zmeny vo
vlastnom imani
Rozdelenie zisku
2014 - - 620 - 5578| (6198) - 0
Zisk beZzného
obdobia - - - - - 3935 3935
Zmenyvinom
komplexnom
- - - - . - 2
vysledku (po 22 2
zdaneni)
Stav k31.12.2015 37177 22738 2611 12336| (15670) 3935 683| 63810

Poznamky na stranach 7 aZ 36 s neoddelitelnou sticastou Gctovnej zavierky.




Allianz - Slovenska dochodkova spravcovska spol., a.s.

U¢tovna zavierka zostavena podla Medzinarodnych $tandardov finanéného vykaznictva v zneni prijatom EU za

obdobie od 1.1.2015do 31.12.2015

VYKAZ PENAZNYCH TOKOV
za obdobie od 1.1.2015d0 31.12.2015

(vtis. EUR)

za obdobie | za obdobie

od od
1.1.2015 1.1.2014
do do

31.12.2015(31.12.2014
PeriaZné toky z prevadzkovej innosti
Hospodarsky vysledok pred zdanenim beZného obdobia 5054 8003
Upravy tykajiice sa: - -
Odpisy pozemkov, budov a zariadeni 77 78
Odpisy nehmotného majetku 215 215
Amortizacia DAC 3987 4075
Straty zo znizenia hodnoty - (469)
(Zrusenie alebo zniZenie) straty zo zniZenia hodnoty pohladavok (195) -
Urokoveé vynosy (329) (325)
(Zisky)/straty z predaja pozemkov, budov, zariad. a nehm. majetku 9) -
Prijaté aroky 979 719
(Narast)/pokles kratkodobych pohladavok voci bankam 3003 (496)
(Narast)/pokles v asovo rozlisenych obstaravacich ndkladoch (1038) (518)
(Néarast)/pokles v pohladévkach a ostatnych aktivach (337) (566)
Narast/(pokles) v zavdzkoch, ostatnych zavézkoch a €asovom
rozlideni 74 (147)
Vratend dan z prijmu - -
Zaplatena dan z prijmu (2 949) (781)
Cisté pefiazné toky z prevadzkovej &innosti 8532 9788
PefiaZné toky z investicnej ¢innosti
Nakup pozemkov, budov a zariadenia (80) 31
Prijmy z predaja pozemkov, budov a zariadenia 9 -
Nakup nehmotného majetku (1012) (728)
Nakup financného majetku (4819) (15205)
Prijmy pri splatnosti cennych papierov 2000 4000
Cisté periaZné toky z investiénej &innosti (3902)| (11964)
Periazné toky z financnej ¢innosti - -
Cisté periazné toky z finanénej &innosti - -
Prirastok (Gbytok) pefiaZznych prostriedkov a pefiaznych
ekvivalentov 4630 (2176)
PenaZné prostriedky a periazné ekvivalenty k 1. januaru 1068 3244
Vplyv kurzovych ziskov (strat) z pefiaznych prostriedkov a pefiaznych
ekvivalentov - -
PefiaZné prostriedky a periaZzné ekvivalenty k 31.12/31.12 5698 1068

Poznamky na stranach 7 aZ 36 st neoddelitelnou si¢astou Gctovnej zavierky.




Allianz - Slovenska déchodkova spravcovska spol., a.s.
U¢tovna zavierka zostavena podla Medzinarodnjich Standardov finanéného vykaznictva v zneni prijatom EU za
obdobie 0od 1.1.2015 do 31.12.2015

A. VSEOBECNE INFORMACIE O UCTOVNEI JEDNOTKE

Obchodné meno asidlo

Allianz - Slovenska ddchodkova sprévcovska spol., a.s. (dalej len ,Spolo¢nost” alebo , Spravcovska spolognost™)
Racianska 62

831 02 Bratislava

ICO-35901 624

DIC - 2021880322

Spolo&nost vykonava svoju €¢innost na Gzemi Slovenskej republiky.
ZaloZenie a vznik

Spolognost bola zaloZend dfia 26.5.2004. Po udeleni povolenia na vznik a Cinnost SpoloZnosti Uradom pre
finanény trh, ktoré bolo udelené diia 22.9.2004 a nasledne spravoplatnené diia 23.9.2004, bola Spolonost diia
28.9.2004 zapisana do obchodného registra Okresného stdu Bratislava |, pod Cislom 3425/B, oddiel Sa.

Na zaklade predchéadzajiceho sthlasu Narodnej banky Slovenska ako integrovaného dohladu nad finanCnym
trhom v oblasti bankovnictva, kapitalového trhu, poistovnictva a déchodkového sporenia doslo k 1.3.2006
k zIG&eniu Spolognosti s Prvou déchodkovou sporiteliiou d.s.s., a.s. (dalej len ,PDS") so sG¢asnym zldcenim
déchodkovych fondov vsprave oboch spolocnosti. Spolocnost sa tymto stala pravnym nastupcom PDS
a prevzala jej obchodné imanie.

Hospodadrska Cinnost
Predmetom &innosti Spolognosti je vytvaranie asprava déchodkovych fondov na vykonavanie starobného
déchodkového sporenia vzmysle zékona ¢. 43/2004 Z.z. o starobnom ddchodkovom sporeni aozmene a

doplneni niektorych zékonov v zneni neskorsich predpisov (dalej len ,zékon o sds”).

Spolognost spravovala k 31.12.2015 tieto dva déchodkové fondy (dalej len , fondy™):

ST Cista hodnota majetku Cista hodnota majetku
dazovioncy k 31.12.2015 v tis. EUR k31.12.2014 v tis. EUR
PROGRES akciovy negarantovany

déchodkovy fond, Allianz - 242130 200132

Slovenska d.s.s., a.s.

GARANT dlhopisovy garantovany
déchodkovy fond, Allianz — 1786374 1886775
Slovenské d.s.s., a.s.




Allianz - Slovenské déchodkova spravcovska spol., a.s.
Utovna zavierka zostavena podla Medzinarodnych $tandardov finanéného vykaznictva v zneni prijatom EU za

obdobie 0d 1.1.2015d0 31.12.2015

Clenovia predstavenstva a dozornej rady

Clenovia predstavenstva a dozornej rady Spolo¢nosti k31.12.2015:

Predstavenstvo

Predseda: Ing. Marian Kopecky (od 30.10.2015)
Ing. Jozef Paska (do 29.10.2015)

Clenovia: Ing. Peter Karcol

Ing. Marian Kopecky (do 29.10.2015)
Ing. Juraj Liptak (od 30.10.2015)

Dozorna rada

Predseda: Ing. Todor Todorov
Podpredseda: Ing. Miroslav Pacher
Clen: Ing. Jozef Paska (od 30.10.2015)

Ing. Pavol Pitoridk (do 29.10.2015)

Materskd spolocnost/ konsolidacia

Spolognost je 100%-nou deérskou spoloZnostou spolognosti Allianz — Slovenska poistoviia, a.s. so sidlom:
Dostojevského rad 4, 815 74 Bratislava (dalej len ,ASP" alebo ,materska spolocnost"™). Materska spolocnost ma

100% hlasovacich prav.

Spoloénost je siiCastou nasledovne;j skupiny spoloCnosti:

Priama materska spolo€nost

Meno:
Sidlo:
Miesto uloZenia konsolid. ct. zavierky:

Allianz - Slovenska poistovia, a.s
Dostojevského rad 4, Bratislava
Dostojevského rad 4, Bratislava

Hlavna materska spoloénost

Meno:
Sidlo:
Miesto uloZenia konsolid. Gct. zavierky:

Allianz Societas Europaea (dalej len ,Allianz SE*)
Koeniginstrasse 28, D-80802 Mnichov; Nemecko
Koeniginstrasse 28, D-80802 Mnichov; Nemecko

Priama materska spolo¢nost Sprévcovskej spoloZnosti uvedena vy3sie nevlastni kontrolny podiel vo fondoch
spravovanych Spoloénostou. Zuvedeného dévodu nie si ddchodkové fondy zahrnuté do zostavenej
konsolidovanej Uctovnej zavierky ASP. Spolofnost nezostavuje konsolidovand Gctovni zdvierku, pretoze
nespliia podmienky pre konsolidaciu podla ustanoveni § 22 zakona & 431/2002 Z.z. o (¢tovnictve v zneni
neskor3ich predpisov (dalej len ,zékon o G¢tovnictve™).



Allianz - Slovenska ddchodkova spravcovska spol., a.s.
U&tovna zévierka zostavena podla Medzinarodnych Standardov finanéného vykaznictva v zneni prijatom EU za
obdobie 0od 1.1.2015 do 31.12.2015

Iné skutocCnosti

K31.12.2015 mala Spolo€nost 29 zamestnancov, ztoho 3 zamestnanci vykondvali funkciu clenov
predstavenstva. Pocet veduicich zamestnancov bez €lenov predstavenstva bol 8.

K31.12.2014 mala Spoloénost 29 zamestnancov, ztoho 3 zamestnanci vykonavali funkciu clenov
predstavenstva. Pocet vedicich zamestnancov bez ¢lenov predstavenstva bol 9.

Spolognost ku dfiu zostavenia G&tovnej zavierky nebola neobmedzene ruciacim spolocnikom v inej actovnej
jednotke.

Uctovna zavierka Spolo€nosti k31.12.2014 za obdobie od 1.1.2014 do 31.12.2014 bola schvalena valnym
zhromazdenim akcionérov dia 23.6.2015.

B. POUZITE UCTOVNE ZASADY A UCTOVNE METODY

Vychodiska pre zostavenie tictovnej zdvierky a vyhlasenie o siilade

Predkladan4 individualna G¢tovné zavierka SpoloCnosti pozostéva z vykazu financnej pozicie k31.12.2015 a
vykazu komplexného vysledku, vykazuzmien vo vlastnom imani, vykazu pefiaznych tokov apoznamok
G&tovnej zavierky za obdobie od 1.1.2015 do 31.12.2015.

Spravcovska spolonost, v zmysle §17a zékona o Gctovnictve, ktory ukladé sprévcovskym spolocnostiam
povinnost zostavovat G¢tovn( zavierku podla osobitnych predpisov - Nariadenia Europskeho parlamentu a rady
(ES) & 1606/2002 o uplatiiovani medzinarodnych G¢tovnych Standardov, prijala vietky nové arevidované
Standardy a interpretacie, ktoré sa vztahujd na jej &innost, Gcinné k 31.12.2015 pre G¢tovné obdobie zacinajlce
1.1.2015.

U&tovna zavierka je zostavena v silade s Medzindrodnymi Standardmi finanéného vykaznictva v zneni prijatom
Eurépskou Gniou (dalej len ,IFRS"), vrtane platnych interpretacii Medzinarodného vyboru pre interpretaciu
finanénych $tandardov v zneni prijatom Eurépskou tniou (,IFRIC"), a v silade s § 17a zakona o dCtovnictve a je
zostavend za predpokladu, Ze Spravcovskd spolotnost bude schopné pokralovat v blizkej buddcnosti
v nepretrzitej ¢innosti (angl. going concern).

Uttovna zavierka bola zostavena na zéklade historickych cien okrem finanéného majetku uréeného na predaj,
ktory je vykazany vredlnej hodnote. Vedenie Spolonosti viak predpoklada, Ze redlna hodnota majetku
a zavazkov Spolo€nosti k 31.12.2015 sa vyznamne nelisi od ich GEtovnej hodnoty.

Hodnoty poloZiek Gctovne] zavierky si uvedené v tisicoch EUR, pokial nie je uvedené inak, a s zaokrahlené
matematicky. Zaporné hodnoty ahodnoty nakladov alebo strat vo vykaze financnej pozicie, vykaze
komplexného vysledku, vykaze pefiaznych tokov, vikaze zmien vo vlastnom imani a v poznamkach st uvedené
v zatvorkach.

Zostavenie Gftovnej zévierky vsllade sIFRS vyZaduje od vedenia Spolonosti pouZit urCité odhady
a predpoklady, ktoré majd vplyv na vykézané hodnoty majetku a zavézkov, na vykazanie moZnych hodnét
majetku a zavizkov a na vykazanie vynosov a nékladov za uvedené obdobie.

Pouzité odhady a predpoklady st zaloZené na historickej skasenosti a inych faktoroch, vratane primeraného
odhadu budicich udalosti. Podla okolnosti, vyjadruji najvys3iu mieru spolahlivého Gsudku asi priebeZne
prehodnocované. Skutotné vysledky sa mdzu od tychto odhadov lisit abudice zmeny ekonomickych
podmienok, podnikatelskych stratégii, requla¢nych opatrent, i¢tovnych pravidiel resp. inych faktorov mézu



Allianz - Slovenskd dochodkova spravcovska spol., as.
U&tovna zavierka zostavena podla Medzinarodnych $tandardov finanéného vykaznictva v zneni prijatom EU za
obdobie od 1.1.2015 do 31.12.2015

zapricinit zmenu odhadov, o nasledne méZe mat vyznamny vplyv na uvedené financné postavenie a vysledky
hospodarenia. Najvyznamnejsie predpoklady st uvedené v ¢asti C. Vyznamné predpoklady.

Spolognost aplikovala vietky IFRS aich interpretacie vzneni prijatom Eurépskou dniou (dalej aj EU)
k31.12.2015 vrétane v3etkych dodatkov kprijatym Standardom, ktoré nadobudni platnost az v budicich
Gctovnych obdobiach, okrem nasledovnych (prijatych EU do 31.12.2015):

Doplnenia Standardov IFRS 8 Operating Segments (Prevddzkové segmenty), IAS 16 Property, Plant and Equipment
(Nehnutelnosti, stroje a zariadenia), IAS 24 Related Party Disclosure (Zverejnenia o spriaznenych osobdch) a IAS
38 Intangible Assets (Nehmotny majetok), Gcinné najneskér od datumu zaciatku Gctovného obdobia, ktoré
zatina 1.2.2015, si objasneniami alebo opravami jednotlivych Standardov. Spolocnost analyzuje dopad
objasneni a oprav tychto Standardov na jej (¢tovn( zavierku.

Doplnenia Standardov IFRS 2 Share-based Payment (Platby na zdklade podielov) a IFRS 3 Business Combinations
(Podnikové kombindcie), G¢inné najneskdr od datumu zaciatku Gtovného obdobia, ktoré zacina 1.2.2015,
zahfiaji zmeny jednotlivych poZiadaviek alebo dodatoéné usmernenia sivisiace simplementaciou tychto
poZiadaviek. Spolo&nost nepredpoklada vyznamny dopad zmien tychto Standardov na jej G¢tovn( zavierku.

Doplnenia Standardov IAS 37 Provisions, Contingent Liabilities and Contingent Assets (Rezervy, podmienené
zdviizky a podmienené aktiva) a IAS 39 Financial Instruments: Recognition and Measurement (Financné ndstroje:
vykazovanie a oceriovanie), G&inné najneskér od datumu zaciatku Gétovného obdobia, ktoré zacina 1.2.2015, st
dosledkom zmeny IFRS 3 Business Combinations (Podnikové kombindcie) s cielom zabezpedit konzistenciu
medzinarodnych G&tovnych $tandardov. Spolo&nost analyzuje dopad zmien tychto Standardov na jej aCtovnii
zavierku.

Doplnenie $tandardu IAS 18 Employee Benefits (Zamestnanecké poZitky), GCinné najneskor od datumu zaciatku
¢tovného obdobia, ktoré za&ina 1.2.2015, zjednodusuje a objasfiuje Gictovanie zamestnaneckych prispevkov
tretich stran spojenych s programami so stanovenymi poZitkami. Spolocnost analyzuje dopad zmien tohoto
Standardu na jej G¢tovna zavierku.

Doplnenia Standardov IAS 16 Property, Plant and Equipment (Nehnutelhosti, stroje azariadenia) alAS 41
Agriculture (Polnohospoddrstvo), G&inné najneskdr od datumu zaciatku GCtovného obdobia, ktoré zaCina
1.1.2016, predpisuji spdsob Gétovania pre rastliny, ktoré sa pouZivaji vyluéne na ziskavanie Grody pocas
niekolkych obdobi, zname ako plodiacie rastliny, rovnaky ako pre nehnutelnosti, stroje azariadenia, pretoze
ginnosti snimi spojené si podobné vyrobe. Spolofnost nepredpokladd vyznamny dopad zmien tychto
Standardov na jej G¢tovn( zavierku.

Doplnenie Standardu IFRS 11 Joint Agreements (Spolocné dohody), G€inné najneskér od datumu zaciatku
Gi¢tovného obdobia, ktoré zacina 1.1.2016, stanovuje nové usmernenia tykajlce sa G€tovania nadobudnutia
podielov v spoloénej prevadzke, pritom spolo¢na prevadzka predstavuje podnik. SpoloCnost nepredpoklada
vyznamny dopad zmien tychto Standardov na jej G¢tovni zavierku.

Doplnenia $tandardov IAS 16 Property, Plant and Equipment (Nehnutelhosti, stroje azariadenia) alAS 38
Intangible Assets (Nehmotny majetok), G¢inné najneskdr od datumu zaCiatku Gctovného obdobia, ktoré zacina
1.1.2016, stanovuje, Ze vzhladom na odlidné postupy je potrebné ozrejmit, &i je vhodné pouZivat metody
zaloZené na vynosoch na vypofet odpisovania alebo amortizacie majetku. Spolotnost nepredpoklada
vyznamny dopad zmien tychto Standardov na jej GEtovna zavierku.

Ro¢né vylep3enia medzinarodnych $tandardov finanéného vykaznictva, cyklus 2012 — 2014, ktorych cielom je
riedit otazky, ktoré nie s naliehavé, ale st potrebné, a o ktorych diskutuje Rada pre medzindrodné ctovné
Standardy po&as projektového cyklu, ktory sa tyka oblasti nedéslednosti v rémci medzinarodnych 3tandardov
finanéného vykaznictva alebo pripadov, v ktorjich sa vyZaduje objasnenie znenia. SpoloCnost nepredpoklada
vyznamny dopad zmien tychto $tandardov na jej G¢tovni zavierku.
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Doplnenia k IAS 1 Presentation of Financial Statements (Prezentdcia GCtovnej zavierky) s ndzvom Iniciativa
zverejiiovania, Ucinné pre tictovné obdobia, ktoré zacinaji 1.1.2016 alebo neskdr. Skor3ia aplikécia je dovolena.
Doplnenie sa zameriava na zlepSenie G&innosti zverejiiovania ana nabadanie spolocnosti, aby uplatfiovali
odborny Gsudok pri ur€ovani, aké informacie maja zverejiiovat vo svojej Gctovnej zavierke pri uplatfiovani
Standardu IAS 1. Ddsledkom zmien $tandardu IAS 1 si nasledné zmeny Standardu IAS 34 Interim Financial
Reporting (Financné vykazovanie v priebehu Gctovného roka) a medzindrodného Standardu financného
vykaznictva IFRS 7 Financial Instruments: Disclosures (Finanéné ndstroje: Zverejnenia) s ciefom zabezpecit
konzistentnost medzi medzinarodnymi @étovnymi $tandardmi. Spolocnost analyzuje dopad zmien tychto
Standardov na jej G¢tovna zavierku.

Vyznamné tictovné zdsady a metody

V nasledujiicej Casti sa uvadzaji vyznamné GCtovné zasady, ktoré Spravcovska spolocnost konzistentne

aplikovala pri zostavovani (¢tovnej zavierky:
(a) Deriuskutocnenia actovného pripadu

V zavislosti od typu transakcie je def uskutotnenia G¢tovného pripadu najmé def vyplaty alebo prevzatia
hotovosti, defi kiipy alebo predaja pefiaznych prostriedkov v cudzej mene, defi vykonania platby, den, v ktorom
ddjde k nadobudnutiu vlastnictva a k zaniku vlastnictva, defi vzniku pohladavky alebo zavazku a def, v ktorom
dojde kdaldim skutocnostiam, ktoré si predmetom dctovnictva aktoré nastali, pripadne oktorych su
k dispozicii potrebné doklady a ktoré tieto skutoénosti dokumentujd, alebo ktoré vyplyvaja zvnatornjch
podmienok spolo¢nosti alebo z osobitnych predpisov.

(b) Finanény majetok
Finan¢ny majetok Spolo¢nosti je zaradeny do dvoch nasledovnych kategorii:

1. Overy a pohladavky si nederivatovy finanény majetok s fixnymi alebo s predpokladanymi splatkami, ktoré
nie st kétované na aktivnom trhu alebo, ktoré nema spoloénost zamer predat v kratkom Case alebo, ktoré nie
si ocefiované v realnej hodnote cez vykaz ziskov a strat alebo urfené na predaj.

2. Finanény majetok uréeny na predaj predstavuje nederivatovy finanény majetok, ktory je bud klasifikovany
ako patriaci do tejto kategérie alebo nie je zaradeny v Ziadnej inej kategorii.

Cenné papiere urcené na predaj

Spravcovska spolocnost zaradila cenné papiere vo svojom portféliu do kategérie cennjch papierov uréenych na
predaj. Cenné papiere uréené na predaj si cenné papiere vo vlastnictve SpoloCnosti, ktoré ma v (imysle
ponechat si na neur¢it( dobu alebo ktoré by sa mohli predat v pripade potreby likvidity, alebo pri zmene
podmienok na trhu.

Cenné papiere uréené na predaj sa pri prvotnom Gctovani ocefiuji redlnou hodnotou zvySenou o priame
néklady na obstaranie cenného papiera. Potas drzby sa cenné papiere urCené na predaj ocefiuju realnou
hodnotou.

Zmeny redlnych hodnét tychto cennych papierov sa G¢tuji ako poloZka vlastného imania ,Ocefiovacie
rozdiely” a# do¢asu, ked'sa ukonéi vykazovanie daného finanéného majetku.

Nerealizované zisky a straty vyplyvajiice zo zmien realnej hodnoty finanéného majetku uréeného na predaj st
vykazané vo vlastnom imani, okrem straty zo zniZenia hodnoty a kurzovych rozdielov z pefiaZzného majetku ako
st dihové cenné papiere, ktoré sa vykazujd vo vykaze ziskov a strat. V pripade, Ze financny majetok urceny na
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predaj je predany, alebo déjde k zniZeniu jeho hodnoty, tak sa kumulované zisky a straty pévodne vykazané vo
vlastnom imani vykazu vo vykaze ziskov astrat, Ked je finanény majetok uréeny na predaj Groceny, Grok
vypocitany metédou efektivnej Grokovej miery je vykazany vo vykaze ziskov a strat v polozke ,,Vynosové Groky".

Stanovenie redlnej hodnoty

Realna hodnota je cena, ktoré by sa ziskala za predaj majetku alebo ktora by bola zaplatena za prevod zévazku
pri beZnej transakcii medzi G&astnikmi trhu ku diiu ocenenia.

Spolo¢nost urtuje realnu hodnotu cenného papiera ako trhovi cenu vyhlasend najneskorsie ku diiu ocenenia,
ak je nesporné, 7e za trhovii cenu moZno cenny papier predat; pri dlhovom cennom papieri je tato cena
vratane skutoéného &asovo rozlideného Groku do datumu ocenenia. V pripade cennych papierov, pri ktorych
neexistuje referenna trhova cena z verejného trhu cennych papierov, sa pouZiva ocenenie podla priemeru
z kotécii referencnych trhov (zverejnené v systéme Reuters afalebo Bloomberg). Ak nie je mozné urtit redlnu
hodnotu trhovou cenou, realna hodnota sa uréi kvalifikovanym odhadom. Pri pouZiti odhadov sa zohladnia
aktualne Grovne Grokovych sadzieb pre finanéné nastroje s rovnakymi alebo porovnatelnymi charakteristikami,
bonita emitenta ocefiovaného cenného papiera, jeho zostatkovej doby splatnosti a meny, v ktorej si
denominované platby plynice z vlastnictva tohto cenného papiera.

Spolognost stanovuje redlnu hodnotu pouZitim nasledovnej hierarchie, ktoré odréZa vyznamnost vstupov pri
stanoveni redlnej hodnoty:

Uroveri 1:  Kotovana trhové cena (neupravena) na aktivnom trhu pre identicky nastroj.

Uroveri2:  Ocefiovacie techniky zaloZené na pozorovatelnych vstupoch pozorovatelnych priamo (t.j. ceny)
alebo nepriamo (t.j. odvodené od cien).

Tato kategodria zahfna nastroje ocefované prostrednictvom:

- kétovanej trhovej ceny na aktivnom trhu pre podobné néstroje,

- kétovanej ceny pre identické alebo podobné nastroje na trhoch, ktoré sa povaZzuji za menej
aktivne, alebo

- iné ocefiovacie techniky, kde si vSetky vyznamné vstupy priamo alebo nepriamo
pozorovatelné z trhovych Gdajov.

Uroveri3:  Ocefovacie techniky vyuZivajlice vyznamné vstupy nepozorovatelné na trhu.

Této kategéria zahffia vietky nastroje, pri ktorych ocefiovacie techniky obsahuja vstupy, ktoré nie
si zaloZené na pozorovatelnych Gdajoch akde vstupy nepozorovatelné na trhu mdzu mat
vyznamny vplyv na ocenenie nastroja. Tato kategdria zahffia nastroje, ktoré si ocenené na
zaklade kétovanej ceny pre podobné nastroje, pre ktoré je potrebné zohladnit vyznamna Gpravu
(nepozorovatelnd priamo na trhu) alebo predpoklad, aby sa zohladnil rozdiel medzi nastrojmi.

() Metdda efektivnej Grokovej miery
Metéda efektivnej drokovej miery je metdda vypoltu Grokovych vynosov z dlhovych cennych papierov

pomocou kondtantnej miery navratnosti na zaklade obstarévacej ceny aocakdvanych buddcich pefiaznych
tokov k datumu obstarania.
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(d) Peniaze a pefiazné ekvivalenty

Za peniaze a pefiazné ekvivalenty povaZuje SpoloZnost pefiazn hotovost, zostatky na beZnych actoch a vklady
na terminovych G&toch v bankéch s pdvodnou (dohodnutou) splatnostou do troch mesiacov.

(e) Nehmotny majetok

Casovo rozliSené naklady na obstaranie zmliv

Stcastou nehmotného majetku sa aj Easovo rozligené naklady na obstaranie zmlav. Spolo&nost casovo rozliSuje
obstaravacie naklady na zmluvy o sds, pri¢om tieto naklady predstavujd vyplacané provizie sprostredkovatelom
a organizatorom siete sprostredkovatelov sds. Priame obstarévacie naklady sa &asovo rozlisujd, a to maximalne
do vy3ky, v ktorej sa predpoklada ich navratnost z budicich vinosov sivisiacich s tymito zmluvami.

Spolo¢nost vyplaca provizie za sprostredkovanie zmliv osds sprostredkovatelom sds prostrednictvom
zalohovych platieb, t.j. zalohy za provizie si vyplatené po zapise zmluvy do registra zmldv o starobnom
déchodkovom sporeni vedeného Socidlnou poistoviiou. Narok na proviziu vzniké sprostredkovatelovi po
pripisani prvého prispevku. Vyplatené provizie st vykézané ako Casovo rozlisené naklady na obstaranie zmldv.
V pripade, 7e tento vydavok nesplfia poZiadavky na aktivovanie v zmysle IAS 38 (pravdepodobnost, Ze prinesie v
budiicnosti SpoloZnosti ekonomicky GZitok je nizka, pripadne nie je priamo priraditelny ku konkrétnej zmluve o
sds), je zG¢tovany v plnej viske do nakladov v obdobi jeho vynaloZenia.

Casovo rozlisené naklady na obstaranie zmldv, ktoré st vykazané v Gctovnej zévierke, predstavujd td Cast
vyplatenych provizii za sprostredkovanie zmliv o sds, ktora ¢asovo prindleZi buddcim obdobiam.

Spolo¢nost pravidelne (ku dfiu, ku ktorému sa zostavuje Ctovna zavierka) testuje Casovo rozliSené naklady na
obstaranie zml{v testomn na zniZenie hodnoty (angl. impairment test). Pri teste na zniZenie hodnoty majetku
sa uskuto&fiuje tzv. test navratnosti (angl. recoverability test), pri ktorom sa posudzuje, &i vydavky, vynalozené
na jednu zmluvu o starobnom déchodkovom sporeni budd v budicnosti pokryté prijmami, vyplyvajacimi
ztejto zmluvy, pricom pri teste sa vychadza zdiskontovanjch odhadovanjch buddcich pefiaznych tokov
(vratane administrativnych nakladov), svisiacich s touto zmluvou. V pripade, Ze odhadované buddce prijmy s
nizSie ako vynaloZeny vydavok, tento rozdiel je zictovany v plnej vyske do nakladov.

Casovo rozlidené naklady na obstaranie zmliv sa odpisuji nerovnomerne. Neodpisana Cast sa stanovuje
pouzitim koeficienta rovnajliceho sa podielu sumy budicich sporitelorokov k sactu vietkych (minulych aj
buducich) sporitelorokov z aktivnych zmldv. Budice sporiteforoky sa stanovujd na zéaklade aktuarskych
predpokladov o buddcom vyvoji kmefia. Pri zaniku zmluvy sa vykona jednorazovy odpis celej neodpisanej Casti.

Casové rozlidenie obstaravacich nakladov je zaloZené na nelinedrnej schéme, ktora zabezpecuje umorenie
obstaravacich nakladov pocas zostavajiicej doby do odchodu do déchodku jednotlivych klientov (priemerny
vek klienta v roku 2015 bol 39,5 rokov a priemerna zostavajica (nediskontovana) doba do konca sporenia bola
22,5 rokov. V roku 2014 bol priemerny vek klientov 39,4 rokov a priemerna zostévajlca (nediskontovana) doba
do konca sporenia bola 22,6 rokov).

Vzhladom na skdsenosti so spravanim sa kmefia sporitelov starobného déchodkového sporenia dokaze
Spoloénost spolahlivo vyselektovat vo svajom informaénom systéme mnoZinu zmldv, ktoré sii pre Spolocnost
stratové. Z tohto dévodu Spolo€nost pre takéto zmluvy vykonéva trvaly odpis ich zostatkovej hodnoty DAC.
Podmienky zaradenia zmluvy medzi stratové si: datum pripisania posledného prispevku je starsi ako 36

s

mesiacov a zarovefi stav osobného déchodkového Gctu klienta je niZ3i ako 3 333 EUR.

Zostatkovd hodnota DAC u? raz trvalo odpisana, nebude aktivovana spét, ak aj klient neskér zafne platit
prispevky.
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Amortizatnad schéma zohladriuje olakdvan( Gmrtnost a pravdepodobnost prestupu klienta do inej
ddéchodkovej spravcovskej spolocnosti (dalej len ,DSS"). Pri amirti, vystupe klienta z druhého piliera alebo
prestupe klienta do inej DSS st obstaravacie naklady prislichajice k danej zmluve umorené okamZite. Preto sa
amortizacnd doba méze prediZit alebo skratit v zavislosti od budicej skuto€nej Gmrtnosti a miery prestupov
medzi DSS.

Ostatny nehmotny majetok

Ostatny nehmotny majetok sa vykazuje v cene obstarania, zniZzenej o opréavky a odpisuje sa rovnomerne pocas
odhadovanej doby pouZitelnosti a zostatkovej doby pouZitelnosti 4 a7z 20 rokov. Si€astou obstaravacej ceny
nehmotného majetku st cla a dalSie vydavky vynaloZené v sivislosti s pripravou majetku najeho zamy3lané
pouZitie.

Zostatkova hodnota, ak nie je nevyznamna, a doba pouZivania st prehodnocované kazdy rok.
(f) Pozemky, budovy a zariadenia

Pozemky, budovy a zariadenia (hmotny majetok) sa vykazujl v cene obstarania znizenej o opravky a odpisuji
sa rovnomerne pocas odhadovanej doby pouZzitelnosti takto:

Druh majetku Odhadovana doba pouZitelnosti
Stroje, pristroje a zariadenia 4 - 6 rokov
Inventar 6 rokov
Ostatny majetok 4 - 6 rokov

Obstaravacou cenou sa rozumie cena, za ktord bol majetok obstarany, anaklady stvisiace s obstaranim,
napriklad naklady vynaloZené na dopravu, postovné, clo, proviziu, DPH bez néroku na odpocet.

Naklady na rozsirenie, modernizaciu a rekonstrukciu vediice k zvySeniu vykonnosti, kapacity, alebo tcinnosti
zvy3ujl obstaravaciu cenu hmotného majetku. Naklady na prevadzku, GdrZbu a opravy sa Gctujd ako naklad
bezného Gctovného obdobia.

Zostatkova hodnota, ak nie je nevyznamna, a doba pouZivania st prehodnocované kazdy rok.

(g) ZniZenie hodnoty majetku

Indikatory zniZenia hodnoty majetku sa prehodnocuji ku kazdému datumu, ku ktorému je zostavovana
a¢tovna zévierka. K zniZeniu hodnoty majetku dochéadza vtedy, ak existuje objektivny ddkaz znizenia hodnoty,
ktoré je vysledkom jednej alebo viacerych udalosti, ku ktorym doslo po prvotnom vykazani majetku a takato
udalost ma vplyv na odhadované budtce pefiazné toky z majetku.

Hodnota majetku je zniZena, ak jeho GEtovna hodnota prevysuje jeho navratni hodnotu (angl. recoverable
amount).

(h) Zamestnaneckeé pozitky

Kratkodobé zamestnanecké poZitky

Kratkodobé zamestnanecké poZitky predstavujd priebezne platené mzdy a iné odmeny zamestnancom, ktoré
si zaslaFili za ich pracovn €innost poskytnuti Spolognosti v beZznom obdobi a v predchadzajicich obdobiach
(vratane odhadu narokov za dovolenku nevyZerpant ku driu, ku ktorému sa zostavuje G€tovna zavierka).

Prispevkovo definované dichodkové plany

Naklady na prispevkovo definované déchodkové plany predstavuja prispevky zamestnavatela do inych
finanénych institiicii (napr. doplnkovych déchodkovych spoloénosti) a si Gétované ako naklad vtedy, ked's(
tieto prispevky uhradené. Spolo&nosti okrem povinnosti uhrédzat prispevky nevznika Ziaden dlhodoby zavazok
ani povinnost vyplacat svojim zamestnancom akykolvek déchodok.
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Dlhodobé zamestnanecké poZitky

Zavazok Spolo¢nosti vyplyvajlci zdlhodobych zamestnaneckych poZitkov, inych ako ddchodkové plany,
predstavuje odhad sdéasnej hodnoty poZitkov, ktoré si zamestnanci zasldZili za pracu vykonand v beznom
obdobi av predchadzajlcich obdobiach. Dlhodebymi zamestnaneckymi poZitkami sd pozZitky pri prileZitosti
pracovnych aosobnych jubilei, vratane odchodného vzmysle zdkona & 311/2001 Z.z. (Zakonnik prace)
a dodato¢nych poZitkov pri odchode do déchodku, ktoré Spolocnost poskytuje. Zavazok je vypocitany metddou
projektovanych jednotkovych kreditov pre kazdého zamestnanca, pricom je diskontovany na jeho stcasnd
hodnotu. Diskontna sadzba pouZitd na vypoCet sicasnej hodnoty zavdzku je odvodend zvynosovej krivky
Statnych dlhopisov ku diiu, ku ktorému sa zostavuje G¢tovna zavierka.

() Zavdzky
Zavdzky sa GCtuja v nominalnej hodnote.

(i) Rezervy

Rezervy sa vykazuji vtedy, ak ma Spolofnost sG¢asnd zmluvnd alebo mimozmluvnd povinnost, ktora je
vysledkom minulych udalosti, a je pravdepodobné, Ze nastane ibytok zdrojov na urovnanie povinnosti, a
mozno urobit spolahlivy odhad velkosti povinnosti.

Suma, vykazana ako rezerva, je €o najpresnejSim odhadom vydavku, poZadovaného na urovnanie sicasnej
povinnosti ku dfiu, ku ktorému sa zostavuje G¢tovna zavierka, pricom sa ber( do Gvahy rizika a neistoty, ktoré
sa tykaji rezervy. Ak sa vy$ka rezervy stanovuje pouZitim pefiaznych tokov na urovnanie sicasnej povinnosti,
jej Gtovnou hodnotou je si¢asna hodnota tychto pefiaznych tokov.

Ked' sa nahrada niektorych alebo vietkych ekonomickych GZitkov, poZadovanych na vyrovnanie rezervy,
ocakéva od tretej strany, ndhrada by sa mala vykazat vtedy, ak je isté, Ze nahrada bude prijata a sumu néhrady
mozno spolahlivo stanovit.

(k) Zdanovanie

Dafi z prijmov Spolo¢nosti beZného roka zahffia splatni a odloZend dar.

Splatna dafi z prijmov sa G€tuje do nakladov Spolo¢nosti v obdobi vzniku dafiovej povinnosti a vypocitava sa zo
zakladu vyplyvajiiceho zo zisku za GEtovné obdobie pred zdanenim, ktory bol upraveny o pripocitatelné
a odpocitatelné polozky ztitulu trvalych adodasnych Uprav dariového zakladu, dafiovych Glav a umorenia

straty.

OdloZen4 daii sa stanovi podla sivahovej metddy zo v3etkych dogasnych rozdielov medzi actovnou hodnotou
majetku a zavazkov aich ocenenim na dafiové Gcely. Na vycislenie odloZenej dafiovej pohladavky/zéavézku sa
pouZivaji platné dafiové sadzby. OdloZené dafové pohladéavky v stvislosti s umorenymi dafiovymi stratami
a inymi do&asnymi rozdielmi sa vykazuji vtedy, ak je pravdepodobné, Ze Spravcovska spoloCnost bude schopn
realizovat odloZené dariové pohladavky v budiicnosti.

OdloZena daf sa Gctuje na tarchu alebo v prospech (ctov vo vykaze komplexného vysledku, svplyvom na
vysledok hospodarenia, okrem pripadov, ked' stvisi s poloZzkami, ktoré sa G¢tuja priamo do vlastného imania.
Vtedy sa aj odloZena daf G¢tuje do vlastného imania a vykazuje sa vo vykaze komplexného vysledku, avSak bez
vplyvu na vysledok hospodarenia.

OdloZené dafiové pohladavky a zavézky sa zapoCitavaju, ak existuje uplatnitelné pravo na zapoditanie splatnej

dafiovej pohladavky so splatnym dafiovym zavézkom za predpokladu, Ze ich vyrubil ten isty dafiovy Grad
a Spravcovska spoloénost planuje uhradit svoje splatné dafiové pohladavky a zavizky v Cistej vy3ke.

15



Allianz - Slovenska dochodkova spravcovska spol., a.s.
U¢tovna zévierka zostavend podla Medzinarodnych $tandardov finanéného vykaznictva v zneni prijatom EU za
obdobie od 1.1.2015 do 31.12.2015

()  Funkéna mena a mena, v ktorej je zostavena Gctovna zavierka

Funkéna mena predstavuje menu primarneho ekonomického prostredia, v ktorom Spoloénost vykonava svoje
aktivity.
Funk¢na mena a mena, v ktorej je zostavena GCtovna zavierka Spolocnosti, je euro (EUR).

(m) Operacie v cudzej mene

Majetok a zavazky vyjadrené v cudzej mene sa ku diiu uskutocnenia G¢tovného pripadu prepocitavaji na euro
kurzom urenym v kurzovom listku Europskej centralnej banky.

Majetok a zdvizky vyjadrené v cudzej mene sa ku diiu, ku ktorému sa zostavuje Gctovna zavierka, prepocitavaji
na euro kurzom urcenym v kurzovom listku Eurdpskej centralnej banky platnym ku dfu, ku ktorému sa
zostavuje G¢tovna zavierka, a (Ctuji sa s vplyvom na vysledok hospodarenia.

(n) U&tovanie o poplatku za spravu déchodkového fondu, vedenie osobnych déchodkovych actov
sporitelov a za zhodnotenie majetku v déchodkovom fonde

Vynosy Spolo¢nosti tvoria najmd odplata za spravu déchodkovych fondov, odplata za vedenie osobnych
déchodkovych G&tov sporitelov aodplata za zhodnotenie majetku vddchodkovych fondoch, na ktoré ma
Spolo¢nost narok v zmysle § 63 zakona o sds.

Odplata za vedenie osobnych ddchodkovych Gétov predstavuje 1% zo sumy mesacného prispevku pripisaného
na Gcet dochodkového fondu.

Odplata za spravu déchodkového fondu je stanovena ako 0,3% z priemernej rocnej predbeZnej Cistej hodnoty
majetku v dochodkovom fonde.

Odplata za zhodnotenie majetku v déchodkovom fonde je stanovena vo vySke 10% zo zhodnotenia majetku
v dlhopisovom a akciovom ddchodkovom fonde. Odplata sa vypocitava na dennej baze, pricom sa porovnava
predbezna aktudlna hodnota ddchodkovej jednotky kmaximélnej hodnote findlnej aktualnej hodnoty
déchodkovej jednotky dosiahnutej v priebehu poslednych troch rokov, najskor viak od 1.4.2012.

V pripade dlhopisového dachodkového fondu je zachované garancia dosiahnutia pozitivnej vykonnosti pocas
sledovaného obdobia, ktoré je 10 rokov.

Vynosy st G¢tované na dennej baze.
(o) Klasifikacia zmlav

Zmluvy o sds, uzatvarané s klientmi, nepredstavuji zmluvy prenasajlce vyznamné financné ani poistné rizika,
a preto ich Spolo&nost klasifikuje ako servisné zmluvy podla IAS 18.

C. VYZNAMNE PREDPOKLADY

V stlade sIAS 36 Spolocnost podrobila ¢asovo rozlisené naklady na obstaranie zmldv testu na zniZenie
hodnoty k 31.12.2015, kde sa toto zniZenie prejavilo ako rozdiel medzi G¢tovnou hodnotou majetku a sicasnou
hodnotou odhadovanych budicich pefiaznych tokov, diskontovanych aktudlnou drokovou sadzbou
predstavujicou naklady na vloZeny kapitél. Navratna hodnota predstavuje hodnotu z pouZivania (angl. value in
use).

Na zaklade vysledkov testu bola strata zo zniZenia hodnoty (angl. impairment loss) k 31.12.2015 znizena o
195 tis. EUR (vynos). Napriek zhor3eniu predpokladov doslo k zniZeniu poklesu straty zo zniZenia hodnoty,
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pretoZe prevaZil vplyv otvorenia piliera v 2. Stvrtroku 2015, pri ktorom doslo k vyznamnému poklesu poctu

zmlGv.

Pri teste zniZenia hodnoty boli pouZité nasledovné predpoklady:

- stornovanost v dal3ich obdobiach vo vyske 1,5% rocne (0,5 % v kalkulacii roku 2014);

- sadzba 9,3% (9% vroku 2014) pouZita pri diskontovani pefiaznych tokov (pri aktualnom odhade

zniZenia hodnoty majetku), ktord zodpovedéa ocakéavanej navratnosti prostriedkov vloZenych do
vlastného imania (angl. cost of equity) aje vstlade s momentalnymiocakévaniami kone&ného
akcionara (nezahfa riziko krajiny);

predpokladané priemerné dlhodobé zhodnotenie majetku vo fondoch v budiicnosti pouZité v

kalkulacii:

o 2%p.a.v priemere v dlhopisovom garantovanom déchodkovom fonde,
o 4%p.a.v priemere v akciovom negarantovanom ddchodkovom fonde,

(v kalkulacii pre rok 2014 bola pouZita sadzba: 2,5% pre garantovany fond, resp 3% pre

negarantovany fond v priemere);

néklady na zmluvu od 12,35 EUR v roku 2016, 12,05 v roku 2017 a dalej (v kalkulacii pre rok 2014 boli

tieto naklady od 12,65 EUR v roku 2015 do 12,05 v roku 2017 a dalej).

Analyza citlivosti vysledkov testu na zniZenie hodnoty je uvedena v nasledujiicej tabulke.

. Disk. sadzba Naklady| Vynosyfondu
Ukazovatel/zmena parametra Bez zmeny +1PB £10% .0,5PB
Impairment - stav 823 825 824 825
Impairment - %zmena 0% 0,3% 0,15% 0,3%

. Disk.sadzba| Naklady -| Vynosyfondu
Ukazovatel/zmena parametra Bez zmeny _1PB 10% +0,5PB
Impairment - stav 823 506 728 506
Impairment - %zmena 0% -38,5% -11,4% -38,5%

Vysvetlivky: Bez zmeny=U¢&tovna hodnota, PB=percentualny bod
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D. POZNAMKY'K POLg)ZKAM VYKAZU FINANCNEJ POZICIE AVYKAZU
KOMPLEXNEHO VYSLEDKU

1. PENIAZE A PENAZNE EKVIVALENTY

Strukttra pefiazi a pefiaznych ekvivalentov k 31.12.2015 a k 31.12.2014 je takato:

31.12.2015 31.12.2014

(v tis. EUR) (v tis. EUR)
UcCty v bankach — beZné €ty a peniaze na ceste 242 161
Uty v bankach — terminované Gty splatné do 3 5451 900
mesiacov
Pokladnica 1 1
Iné pokladni¢né hodnoty ceniny 4 6
Spolu 5698 1068

Spravcovska spolognost ma zriadené beZné Gcty vedené v EUR u svojho depozitéra — Tatra banka, a.s.

2.  KRATKODOBE POHLADAVKY VOCI BANKAM

Struktara kratkodobych pohladévok vogi bankam k 31.12.2015 a k 31.12.2014 je takato:

31.12.2015 31.12.2014
(v tis. EUR) (v tis. EUR)

Uéty v bankéch — terminované Gcty splatné nad 3

mesiace do 1 roka - 3003
Spolu - 3003

Kratkodobé pohladavky voti bankam predstavuja terminované vklady so splatnostou nad 3 mesiace
ado 1 roka. Spravcovska spoloénost mala v roku 2014 tieto terminované vklady u svojho depozitara—Tatra

banka, a.s.

K 31.12.2015 spoloZnost neeviduje Ziadne kratkodobé pohladavky voci bankam so zostatkovou dobou
splatnosti nad 3 mesiace.

Struktira kratkodobych pohladavok voéi bankam k 31.12.2014 bola takato:

(v tis. EUR)
Poloka splatnot Nominalna Ag‘::ﬁ;% Cista actovna
hodnota = hodnota
vynos
Terminovany vklad 07/2015 2000 2 2002
Terminovanyvklad ~~~~~ 11/2015 1000 1 1001
Celkom 3000 3 3003
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3. POHLADAVKY ZO STAROBNEHO DOCHODKOVEHO SPORENIA

Struktara pohladavok k 31.12.2015 a k 31.12.2014 je takto:

31.12.2015 31.12.2014

(vtis. EUR) (v tis. EUR)
Pohladavky voci sporitelom z odplat za spravu 466 205
Pohladavky voci sporitelom z odplat za vedenie Gctov - -
Pohladévky voci sporitelom z odplat za zhodnotenie 34 195
Poskytnuté preddavky sprostredkovatelom starobného déch.
sporenia 302 131
Ostatné pohladavky - -
Spolu 802 531

Pohladévky zo starobného ddchodkového sporenia predstavuji najméd pohladavky z poplatkov za spravy,
poplatkov za vedenie G¢tov sporitelov a poplatkov za zhodnotenie majetku vo fondoch, ktoré sa v sprave

Spolocnosti.
K 31.12.2015 boli vietky pohladavky kratkodobé. Uétovna hodnota pohladavok nie je vyznamne odlidné od ich

redlnej hodnoty.

4. (DAIE O DANIACH

Struktira pohladavok a zavazkov voci dariovému tradu k 31.12.2015 a k 31.12.2014 je takato:
(v tis. EUR)

322015 31122014
Pohladédvky Zavdzky Pohladavky Zavazky

Poskytnuté preddavky na splatni dan z prijmu 1663 - 380 -
Dafi z prijmov pravnickych oséb / odhad - 1100 - 1682
Dari vyberanéa zrazkou - - - -
Dan zo zavislej ¢innosti - 34 - 13
Dan z motorovych voz. 1 - 1 .
Dani z nehnutelnosti - - - -
DPH - - - 3
Celkom dariové pohladavky a zavazky 530 . - 1317
OdloZena dariova pohladavka 181 - 224 -
OdloZeny darovy zavazok - 194 - 195
OdloZena dan netto 13 29

5. ODLOZENA DANOVA POHLADAVKA / ODLOENY DANOVY ZAVAZOK

Vsulade s G&tovnymi postupmi si zal&tované tie odloZené dane, ktoré vznikli v désledku prechodnych
rozdielov medzi dafiovou zékladfiou majetku alebo dafiovou zékladriou zévézkov aich (ctovnou hodnotou
vykdzanou v sGvahe, av3ak len vo vyske, v akej si Spolognost bude méct pripadni pohladavku uplatnit voci
buducim (ofakdvanym) kladnym zakladom dane.
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Struktira odloZenej dane k 31.12.2015 a k 31.12.2014 a prehfad o zmenéch v beZznom a predchadzajiicom

obdobi:
Cenné
Pozemky, . x T !
(vtis. EUR) budovy a Ne;:}:::{ paple':: Das?;‘;; Nevyé(:szt'a(rl; Spolu
zariadenia predaj

Odlozeny danovy

(zavdzok) / pohladavka

1.1.2014 (8) 327 (53) - - 266
Uctované voci vlastnému

imaniu - - (133) - - (133)
U¢tované voci vykazu

ziskov a strét (1) (103) ) i - (104)
OdlozZeny darovy

(zavézok) / pohladavka

31.12.2014 (9) 224  (186) < - 29
U¢tované vodi vlastnému

imaniu ) ’ Q) i - Q)
U¢tované voti vikazu

ziskov a strét S (43) ) ) - G5)
Odlozeny darovy

(zavazok) / pohladavka (1) 181 (193) - - (13)
31.12.2015

(*) nevykazana éast odloZenej dane tykajica sa dalSich G&tovnych obdobi, v ktorych SpoloZnost nepredpoklada,
Je bude vykazovat zisk, resp. bude ho tvorit v takej vyske, ktoré nedovoli GpIny odpocet realizovanych dafiovych

strat.

Kalkulicia odloZenej dafiovej pohladavky savisi najméd so vznikom docasnych rozdielov medzi Gctovnou
hodnotou a dafiovou zakladiiou dlhodobého nehmotného majetku — Casovo rozliSenych nékladov na

obstaranie zmlav.

Spolo¢nost podrobila tito pohladdvku testu moZnosti odpoctu z predpokladanych hospodarskych
vysledkov budticich obdobi. Vzhladom na predpokladané dosiahnuté kladné zéklady dane, ktoré umoznia
pouzit odlofend dafiovd pohladévku v budicnosti, Spolocnost vykdzala hodnotu odlozenej danovej
pohladévky, o ktorej oZakéva, Ze si o iiu bude méct v budiicnosti dafiovy zaklad znizit, v celej vyske.

6. OSTATNY MAJETOK

Struktdra poloZky ostatny majetok k 31.12.2015 a k 31.12.2014 je takato:

31.12.2015 31.12.2014
(vtis. EUR) (v tis. EUR)
Naklady budiicich obdobi 78 26
Poskytnuté preddavky 727 713
Ostatny majetok 2 2
Spolu 807 741
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7.  FINANCNY MAJETOK URCENY NA PREDAIJ

Struktira finanéného majetku k 31.12.2015 bola takato:

(v tis. EUR)
Cista
obstarava- Eacovo Realna ]
ciacena roziiéeny Zmeny Opravné hodnota/ Alikvotny Cista Redlna
Nazov CP znizena o diskont/ hodnoty e Akumulo- @rokovy  ctovna hodnota
naklady na At P vana vynos hodnota 1)
obchodova P€™? hodnota
ittt il AT oSl P TTe ne  m 1ol 1o 1 A Nee R SRR e e )
SKSD219 15515  (1027) 197 - 14 685 614 15299 diskonto
vany
cash flow
SKSD218 4493 5 3 - 4501 4501 diskonto
- vany
cash flow
SLOVGB_200427 2651 (116) 161 - 2696 62 2758 diskonto
vany
cash flow
SLOVGB_251014 1088 (22) 274 - 1339 9 1348 diskonto
vany
cash flow
SKSD208 1834 (93) i - 1748 52 1800 diskonto
vany
cash flow
SLOVGB_170515 1138 (97) 19 - 1060 27 1087 diskonto
vany
cash flow
SLOVGB_181128 6233 (70) 114 - 6277 8 6285 diskonto
vany
cash flow
SLOVGB_230220 2302 (43) 101 - 2360 50 2410 diskonto
vany
cash flow
Celkom 35254 (1463) 876 34666 822 35488
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Struktira finanéného majetku k 31.12.2014 bola takato:

(v tis. EUR)
Cista
obstarava- P Realna 5
cia cena el Zmeny Opravné hodnota/ Alikvotny Cista Realna
Nazov CP znizena o diskont/ hodnoty olozky Akumulo- Grokovy  dctovna hodnota
naklady na g vana vynos hodnota 1)
obchodova Pr€™M? hodnota
s R nie o A s o — - - s e S S cxa.
SKSD210 1965 34 1 - 2000 3 2003 diskonto
vany
cash flow
SKSD219 13345 (568) 375 - 13152 528 13680 diskonto
vany
cash flow
SKSD218 4493 3 2 - 4497 1 4498 diskonto
vany
cash flow
SLOVGB_200427 2651 (58) 110 . 2703 63 2766 trhova
cena
SLOVGB_251014 1087 (15) 224 - 1296 9 1305 diskonto
vany
cash flow
SKSD208 1834 (25) 12 - 1821 52 1873 diskonto
vany
cash flow
SLOVGB_170515 1138 (67) 32 1103 28 1131 diskonto
vany
cash flow
SLOVGB_181128 3603 (14) 70 - 3659 5 3664 diskonto
vany
cash flow
SLOVGB_230220 2302 (5) 21 - 2319 50 2369 diskonto
vany
cash flow
Celkom 32418 (715) 847 - 32550 739 33289 -

1) Pre dlhopisy z kategérie uréené na predaj, neexistoval, resp. nebol zverejneny trhovy kurz k 31.12.2015,
preto bola pre vypocet realnej hodnoty k 31.12.2015 pouZitd metéda diskontovaného cash flow (Cista sticasna
hodnota). Prislusna diskontna sadzba pre vypocet diskontovaného cash flow pre 3tatne dlhopisy bola
stanovena metédou linedrnej aproximacie prislusnych arokovych sadzieb zo swapovej vinosovej krivky.
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V nasledujlicej tabulke si pohyby v polozke ocenovacie rozdiely z precenenia cennych papierov urenych na
predaj pocas rokov 2015 a 2014:

(v tis. EUR)
Ocenovacie rozdiely k 31.12.2014 847
OdloZena dan k ocenovacim rozdielom k 31.12.2014 (186)
Ocenovacie rozdiely po zdaneni k31.12.2014 661
Zmena v ocefiovacich rozdieloch pocas 2015 28
Zmenav odloZenej dani k oceriovacim rozdielom
pocas 2014 ©))
Celkovy vplyv na komplexny vysledok 22
Ocefniovacie rozdiely po zdaneni k31.12.2015 682

Oceriovanie redinou hodnotou

Hodnota finanéného majetku vramci kategorizacie finanénych néstrojov pedia urcenia reédinej hodnoty
k31.12.2015:

(v tis. EUR)
Oroveii 1 Uroveri 2 Urovefi 3
Kétovana trhova S . Ocenovacie
. Ocenovacie ,
cena (neupravena) techniky techniky
> 5 na aktivnom trhu SC i vyuZivajice
Nazov aktiva T <yl 97 zaloZené na 2 :
pre identicky ... vyznamné vstupy
=T . pozorovatelnych 3%
nastroj. Kétovana nepozorovatelné
4 vstupoch na trhu
LT . . trhovacena. { o e nattrhu e
Cenné papiere urené na predaj - 35488 -
Celkom - 35488 -

V priebehu roku 2015 nedoslo k presunu medzi jednotlivymi Groviami.

8. CASOVO ROZLISENE NAKLADY NA OBSTARANIE ZMLOV
Casovo rozlisené naklady na obstaranie zmlav vo vyske 16 924 tis. EUR (k31.12.2014 vo vyske 19 678 tis. EUR)

predstavuji  zostatkovd hodnotu aktivovanych provizii sprostredkovatelov a organizatorov siete
sprostredkovatelov starobného déchodkového sporenia, ktora €asovo prinaleZi budicim obdobiam.
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Prehlad o zmene stavu ¢asovo rozlisenych nakladov na obstaranie zmlav:

2015 2014
(v tis. EUR) (v tis. EUR)
Stav k 1.1. bez zniZenia hodnoty 20695 24 252
ZniZenie hodnoty k 1.1. (1017) (1486)
Stavk1.1. 19678 22766
Prirastok za obdobie 1038 518
Amortizacia za obdobie (1656) (1701)
Odpisanie zostatkovej hodnoty Casovo rozlisenych nakladov
na obstaranie zmlav:
- stratovych (101) (2374)
- zdbévodu otvorenia 2. piliera (2230) -
Strata zo zniZenia hodnoty - =
ZniZenie straty zo znizenia hodnoty 195 469
Stav k 31.12. bez zniZenia hodnoty 17746 20695
Znizenie hodnoty k31.12. (822) (1017)
Stavk 31.12. 16924 19678

Strata zo zniZenia hodnoty (zaG&tovana v minulych obdobiach) bola zniZena na zaklade vysledku impairment

testu.

9. INY NEHMOTNY MAJETOK

Struktiira iného nehmotného majetku k 31.12.2015 a jeho pohyby za rok 2015:

(v tis. EUR)

Stav k

1.1.2015  Prirastky  Ubytky  Presuny  31.12.2015

Obstaravacia cena:

Software 5930 - (44) 1064 6950
Ostatny nehmotny majetok 595 - - - 595
Obstaranie nehmotného

majetku 151 996 - (1064) 83
Celkom 6676 996 (44) " 7628
Opravky:

Software (2 889) (203) 39 . (3053)
Opravky k ostatnému NM (460) (6) - - (466)
Celkom _ ~~ (3349) (209) 3% -  (3519)]
U¢tovna hodnota 3327 787 (5) - 4109

Stavk
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Struktara iného nehmotného majetku k 31.12.2014 a jeho pohyby za rok 2014:

(vtis. EUR)
1.S1t.a2‘:)li4 HUEERY S AT .S1t;.vzlt()1 4

Obstaravacia cena:

Software 5082 - - 848 5930
Ostatny nehmotny majetok 632 - 37) - 595
Obstaranie nehmotného majetku 274 725 - (848) 151
Celkom 5988 725 (37) - 6676
Opravky:

Software (2689) (200) - - (2 889)
Opravky k ostatnému NM (482) (10) 32 - (460)
Celkom @G  (210) 32 - (3349
Uctovna hodnota 2817 515 (5) - 3327
10. POZEMKY, BUDOVY A ZARIADENIA
Struktiira tohto majetku k 31.12.2015 a jeho pohyby za rok 2015:

(v tis. EUR)

1 S1taz\g|; 5 Prirastky Ubytky Presuny 31 _S1t;v2|81 5

Obstaravacia cena:

Inventér 45 - B 3 48
Stroje, pristroje a zariadenia 636 - - 38 674
Ostatny majetok 282 - (51) 39 270
Obstaranie hmotného majetku - 80 - (80) -
Celkom 963 80 (51) - 992
Opravky:

Stavby - - - - -
Inventar (40) (2) - (42)
Stroje, pristroje a zariadenia (589) (25) - - (614)
Ostatny majetok (183) (49) 51 - (181)
Celkom (812) (76) 51 - (837)
Straty zo znizeniahodnoty - - - - P
U¢tovna hodnota 151 4 - - 155
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Struktira tohto majetku k 31.12.2014 a jeho pohyby za rok 2014:
(vtis. EUR)

Lgora Pty by presuny 5 T5N
Obstaravacia cena:
Inventar 43 1 - 1 45
Stroje, pristroje a zariadenia 693 - (58) 1 636
Ostatny majetok 253 - - 29 282
Obstaranie hmotného majetku - 31 - €1 -
Celkom 989 32 (58) - 963
Opravky:
Stavhy - - - - -
Inventar (38) @) - - (40)
Stroje, pristroje a zariadenia (617) (30) 58 - (589)
Ostatny majetok (136) (47) - - (183)
Celkom (791) (79) 58 . (812)
Straty zo zniZenia hodnoty ) - - - - -
Uétovna hodnota 198 (47) - - 151

Poistenie

Spravcovska spolognost uplatiiuje poistenie dlhodobého hmotného majetku do maximalnej viSky 155 tis. EUR.
Poistné krytie sa vztahuje na riziko zdruZeného Zivlu, odcudzenia a nezisteného vandalizmu.

11. ZAMESTNANECKE POZITKY

Strukttra zamestnaneckych poZitkov k 31.12.2015 a k 31.12.2014 je takato:

31.12.2015 31.12.2014

(vtis. EUR)  (vtis.EUR)

Zavazky voci zamestnancom 197 108

Socialny fond 21 25

Ostatné zavazky 55 81

Spolu 273 214
Struktdra ¢erpania a tvorby sociélneho fondu k 31.12.2015 ak 31.12.2014 je takato:

31.12.2015 31.12.2014

(vtis. EUR) (vtis. EUR)

Pociato€ny stav 25 29

Tvorba z ndkladov Spolocnosti 6 6

Cerpanie (10) (11)

Spolu 21 25
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12. OSTATNE ZAVAZKY

Strukt(ra ostatnych zavazkov k31.12.2015 ak 31.12.2014 je takéto:

31.12.2015 31.12.2014
(vtis. EUR) (v tis. EUR)
Zavazky z poplatkov, provizif a finan¢nych sluzieb - -
Zaviézky voci dodavatelom 336 345
Zavazky voci zamestnancom (nevyCerpané dovolenky) 81 88
Spolu 417 433

13. ZAKLADNE IMANIE

Zakladné imanie Spravcovskej spoloénosti k 31.12.2015 bolo v pInej vyske splatené, zapisané do Obchodného
registra a pozostavalo zo 112 akii, pricom nomindlna hodnota jednej akcie je 331 940 EUR (celkova vyska je
teda 37 177 tis. EUR). Vlastnikom vetkych akcii je Allianz - Slovenské poistoviia a.s., Dostojevského rad 4,
Bratislava, ktord ma zaroven 100%-ny podiel na hlasovacich pravach. Vsetky akcie boli riadne splatené
akcionarom.

s 2w

14. EMISNE AZIO

Emisné aZio vo vySke 22738 tis. EUR predstavuje rozdiel medzi emisnym kurzom upisanych akcii aich
menovitou hodnotou.

15. ZAKONNY REZERVNY FOND

Rezervny fond vo vyske 2 611 tis. EUR predstavuje povinny rezervny fond, vytvoreny pri zaloZeni Spolocnosti vo
vyske 996 tis. EUR a z prispevkov na rezervny fond zo zisku za rok 2010 vo vyske 232 tis. EUR, zo zisku za rok
2011 vo vyske 161 tis. EUR, zo zisku za rok 2012 vo vy3ke 238 tis. EUR a zo zisku za rok 2013 vo vy3Ske 364 tis.
EUR a 620 tis EUR zo zisku roku 2014.

16. OSTATNE FONDY

Ostatné fondy vo vyske 12336 tis. EUR predstavuji prevzaté vlastné imanie spolocnosti PDS, ktora bola
k 1.3.2006 zli¢ena so Spolo¢nostou (vid bod A).

17.  HOSPODARSKE VYSLEDKY MINULYCH OBDOBI

Hospodarsky vysledok — zisk za rok 2014 vo vySke 6 198 tis. EUR bol schvaleny Valnym zhromazdenim
Spolocnosti, ktoré sa konalo 23.6.2015.
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Rozdelenie zisku za rok 2014 (idaje v tisicoch EUR):
Zisk/strata
spolocnosti 2014
Zakonny rezervny fond 620
Socilny fond -
Fond soc. Potrieb -
Dividendy -
Nerozdeleny zisk -
Neuhradené straty 5578
Celkom 6198

Celkova vyska strat minulych obdobi k 31.12.2015 dosiahla vysku 15 670 tis. EUR.

18. VYNOSOVE UROKY

1.1.-31.12.2015

1.1.-31.12.2014

(vtis. EUR) (vtis. EUR)
Viynosové troky z dlhovych cennych papierov 315 310
Vynosové roky z beZznych a terminovanych Gétov 14 15
Vynosové aroky celkom 329 325

19. CISTE VYNOSY Z POPLATKOV A PROViZzIi

1.1.-31.12.2015

1.1.-31.12.2014

(v tis. EUR) (vtis. EUR)
Vynosy z odplat v stvislosti so:
spravou dochodkovych fondov 6168 5950
vedenim osobnych déchodkovych Gctov 1451 1440
zhodnotenim 5207 8056
Vynosy z odplat spolu 12 826 15446
Amortizacia ¢asovo rozliSenych nakladov na uzavretie
zmlav (1656) (1701)
Odpisanie zostatkovej hodnoty €asovo rozliSenych
nakladov na obstaranie zmlav:
- stratovych (101) (2374)
- zddvodu otvorenia 2. piliera (2230) -
Zictovanie zniZenia hodnoty Casovo rozliSenych
nakladov na obstaranie zmliv 195 469
Naklady na poplatky z distribicie spolu (3792) (3606)
Naklady na poplatky a provizie spolu (3792) (3 606)
Cisté vynosy z poplatkov a provizii 9034 11840
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20. VSEOBECNE ADMINISTRATIVNE NAKLADY

1.1.-31.12.2015

1.1.-31.12.2014

(vtis. EUR) (vtis. EUR)
Personalne naklady 1580 1549
Ostatné administrativne naklady 2448 2320
Amortizécia a odpisy 292 293
Spolu 4320 4162

Struktiira ostatnych administrativnych nékladov bola nasledovna:

1.1.-31.12.2015

1.1.-31.12.2014

(v tis. EUR) (v tis. EUR)
Dane a poplatky (ADSS, NBS a iné) 215 170
Audit*) 34 33
Prendjom priestorov a siivisiace naklady 135 134
Outsourcing 186 189
Kancelarske potreby, drobny majetok 36 36
Tlacivé a formulare 27 31
Pravne sluzby 36 35
Telekomunikacie a elektronické zdroje informacii 138 124
Po3tovné 65 53
Opravy a udrZiavanie majetku 553 510
Naklady na call centrum 15 15
Sluzby IT 0 0
Ostatné prevadzkové naklady 56 23
Naklady na marketing 694 573
Poistenie majetku 1 10
Neuplatnena DPH na vstupe 247 385
Spolu 2448 2320

*) Naklady na audit v beZznom tctovnom obdobi predstavuji naklady na overenie Statutarnej ictovnej zavierky.

Auditor neposkytol Spolo¢nosti v beznom Gctovnom obdobi Ziadne iné sluzby.

21. CISTE OSTATNE PREVADZKOVE VYNOSY

1.1.-31.12.2015

1.1.-31.12.2014

(v tis. EUR) (v tis. EUR)

Ostatné naklady:
prevod majetku - -
Ostané naklady spolu - -

Ostatné vynosy:

nahrady $kod 4 1
prendjom priestorov a zariadeni - -
prevod majetku 9 -
vynosy z odpisanych pohladavok - -
Ostatné vynosy spolu 13 1
Cisté ostatné prevadzkové vynosy spolu 13 1
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22. DAN A ODLOZENA DAN Z PRiIMOV

Strukttra dane z prijmov:

1.1.-31.12.2015 1.1.-31.12.2014

(v tis. EUR) (vtis. EUR)

Dafi z prijmov - dafi z Groku (3) 4
Dan z prijmov - odloZena (35) (105)
Dan z prijmov - splatna - odhad (1081) (1 696)
Spolu (1119) (1805)

23. IDENTIFIKACIA A RIADENIE RIZiK

Spolo¢nost identifikovala v ramci svojej Cinnosti nasledovné rizika, pricom vypracovala postupy a spdsoby na
meranie tychto rizik.

Udaje o Gverovom riziku
PouZité spdsoby a postupy tiverového hodnotenia dlZnika Spolocnosti

Spolocnost neposkytla Ziadne (very a neevidovala pohladavky po splatnosti voci tretim osobdm. Svoj majetok
zhodnocovala formou depozitnych operacii u svojho depozitara, spolocnosti Tatra banka, a.s., a kipou Statnych
dlhopisov Slovenskej republiky, s kreditnym ratingom A (dalej len ,dlhopisy”). Dlhopisy maja investi¢ny rating,
s malou pravdepodobnostou default-u. Podstipené rizikd vzhladom na priemernd splatnost a duraciu
jednotlivych finanénych operacii Spolo¢nost hodnoti ako akceptovatelné napriek vyznamnej koncentrécii
Gverového rizika vodi protistranam.

Udaje o trhovych rizikach
a) (rokové riziko

Na zaklade realizovanych operacii bola z pohladu trhovych rizik Spolocnost vystavena riziku zmeny Grokovych
mier.

Postupy zabezpecenia sa proti nepriaznivému vplyvu zmien trhovych irokovych mier

Spolo¢nost realizovala investicie vyluéne do slovenskych Statnych dihopisov denominovanych v EUR. Volné
financné prostriedky ukladala vyuZitim depozitnych operécii na medzibankovom trhu v spolo¢nosti Tatra
banka, a.s.. Priemerna vaZzena duracia portfdlia dosiahla k 31.12.2015 Groven 2,22 roka. SpoloCnost nevyuzivala
nastroje na obmedzenie rizika zmeny Grokovych mier.

Postupy a metddy merania drokového rizika

Spoloc¢nost kvantifikuje Grokové riziko na mesacnej baze prostrednictvom analyzy citlivosti (durécie, convexita,
posun vynosovej krivky).

Na sledovanie citlivosti majetku na zmeny Grokovych mier Spolocnost sleduje duraciu a posun vynosovej krivky
o jeden bazicky bod (dalej ,BPV"). Vzhladom na investi¢nt politiku Spolo¢nosti bola citlivost majetku na zmenu
arokovych mier velmi nizka. Z pohladu Grokového rizika bola v hlavnej miere vystavena riziku zmeny 2-rocnej
rokovej sadzby.
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Riziko zmeny drokovej sadzby
Spolo¢nost nema ziadne zavazky, ktoré by boli GroCené.

UroCeny majetok zahffia nasledovné polozky:
- beZné Gcty vo vyske 242 tis. EUR (Grok je nevyznamny),
- terminované vklady vo vyske 5 450 tis. EUR v nomindlnej hodnote (zostatok k 31.12.2015 bol Groceny
priemernou sadzbou 0,183% p.a.; k31.12.2014 to bol 0,288% p.a.), splatné v januari a februari 2016,
- cenné papiere (Statne dlhopisy) vo vyske 32 460 tis EUR v nominainej hodnote; vo vyske 35 488 tis.
EUR v trhovej hodnote s AUV (zostatok k 31.12.2015 mal priemerny vynos do splatnosti 0,16%, vaZzeny
priemerny vynos do splatnosti 0,05%).

Z uvedeného vyplyva, Ze Spolo¢nost nie je vystavena vyznamnému Grokovému riziku.

Zmena Grokovej sadzby nema vyznamny vplyv na vysledok testu na zniZenie hodnoty asovo rozliSenych
obstaravacich ndkladov. Test sa vykondva prostrednictvom diskontovanych odhadovanych buddcich
penaznych tokov. Analyza citlivosti pre tento majetok je uvedend v Casti C).

b) menové riziko

Menové riziko je riziko zmien hodndt financného nastroja z dévodov zmien vymennych kurzov.
Spolognost ma vietok majetok aj zavazky denominované v EUR.

Z uvedeného vyplyva, Ze SpoloCnost nie je vystavend vyznamnému menovému riziku.

Udaje o riziku likvidity

KaZzda operacia stvisiaca s pohybom vlastnych zdrojov Spravcovskej spoloCnosti sa odsthlasuje tak, aby
Spravcovska spolocnost bola schopnd plnit zavazky zo svojej cinnosti.

Spolocnost takisto podlieha zakonnym poziadavkam kapitélovej primeranosti v zmysle poZiadaviek zékona
0 sds.

Analyza splatnosti

Terminy splatnosti majetku a zévéazkov aschopnost nahrady Grocenych zavazkov v termine splatnosti za

akceptovatelnd cenu predstavuji doleZité faktory pri posudzovani likvidity Spravcovskej spolocnosti a rizika
spojeného so zmenami {irokovych sadzieb a vymennych kurzov.
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V tabulke sa uvadza analyza majetku a zavazkov Spolocnosti podla prislusnej zostatkovej doby splatnosti ku
dfu zostavenia (ctovnej zavierky az do zmluvného datumu splatnosti:

Na
poZiad. 1az3 3mes. 1az5 Viacako Nedefi-
> = " Spolu
ado mesiace azlrok rokov 5rokov nované :

K 31.12.2015 : - . . n (v tis.

1 mes. (vtis.  (vtis. (vtis. (vtis. (v tis. EUR)

(vtis. EUR) EUR)  EUR) EUR) EUR)
EUR)

MAJETOK
Peniaze a pefiazné
ekuivalenty 597 5101 : 2 - - 5698
Kratkodobé pohladavky voci ) _ i ) i ) 0
bankam
Pohladévky zo starobného
ddchodkového sporenia 602 ’ ’ ) i i a2
;'r';"jj':l?”y majetal Lrceny s 614 50 4660 26466 3698 - 35488
Pozemky, budovy ) ) . . - 155 155
a zariadenia
Casovo rozli¥ené naklady na ) ) ) ) . 16924 16934
obstaranie zmlav
Iny nehmotny majetok . - - - - 4109 4109
Dariové pohladavky 1 529 . - - - 530
Ostatny majetok - - - - - 807 807
Majetok spolu 2014 5 680 4660 26466 3698 21995 64513
ZAVAZKY
Zamestnaneckeé poZitky 252 - - - - 21 273
Zavazky 417 - - - - - 17
Qdlozeny danovy zavazok - - - - - 13 13
Zavazky spolu 669 - - - - 34 703
Aktualny rozdiel 1345 5680 4660 26466 3698 21961 63810
Kumulovany rozdiel 1345 7025 11685 38151 41849 63810 -

Spolocnost planuje vroku 2016 predat cenné papiere v hodnote priblizne 15 mil. EUR. O konkrétnych tituloch
eSte nerozhodla.
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Na
poZiad. 1az3 3 mes. 1az5 Viacako Nedefi-
ado mesiace aZ1rok rokov 5rokov nované o o.lu

K 31.12.2014 . : : : . (vtis.

1 mes. (v tis. (v tis. (vtis. (vtis.  (vtis. EUR)

(vtis.  EUR)  EUR)  EUR)  EUR)  EUR)
EUR)

MAIETOK
Peniaze a pefiazné
ekvivalenty 1068 - - - - - 1068
Kratkodobé pohladavky voci
bankam - - 3003 3003
Pohladéavky zo starobného
ddchodkového sporenia 531 - - - - - 531
Financny majetok urceny na
predaj 2003 - - 243846 6 440 - 33289
Pozemky, budovy
a zariadenia - - - - - 151 151
Casovo rozlisené naklady na
obstaranie zmliv - - - - - 19678 19678
Iny nehmotny majetok - - - - - 3327 3327
OdloZenéa dariova pohladavka - - - - - 29 29
Ostatny majetok - - 26 - - 715 741
Majetok spolu 3602 - 3029 24846 6440 23900 61817
ZAVAZKY
Dafové zavazky - - 1317 - - - 1317
Zamestnanecké pozitky 189 - - - - 25 214
Zavazky 433 . - . . - 433
Zavazky spolu 622 - 1317 - - 25 1964
Aktualny rozdiel 2980 - 1712 24846 6440 23875 59853
Kumulovany rozdiel 2980 2980 4692 29538 35978 59853 -

Kapitdlovd primeranost

SpoloZnost podlieha zakonnym poZiadavkam na potrebu kapitalovej primeranosti vlastnych zdrojov, priCom na
jej postdenie sa pouZiva niekolko hladisk v stlade s platnym zékonom o sds a vyhlaskou NBS ¢€.101/2008.
Spolocnost k31.12.2015 ak31.12.2014, aj potas rokov kongiacich sa tymito datumami, splfiala vietky
poZiadavky na kapitalovd primeranost.
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Nasledujca tabulka zobrazuje Struktiru kapitalovej primeranosti Spolo€nosti v zmysle platnej legislativy k
31.12.2015ak31.12.2014:

31.12.2015 31.12.2014
(v tis. EUR) (v tis. EUR)
Viastné zdroje déchodkovej spravcovskej spolocnosti
Zakladné vlastné zdroje 59018 55 865
Dodatkové vlastné zdroje - -
Odpocitatelné polozky = p
Vlastné zdroje celkom 59018 55 856
Likvidny majetok dochodkovej spravcovskej spolognosti 41181 37353
Hodnota majetku v déchodkovych fondoch spolu 2030154 2 087 554
a vSeobecnych prevadzkovych vydavkov za
predchéadzajici rok 1522 1485
A. Minimalny limit likvidného majetku (odvodeny od
majetku v spravovanych fondoch) 0,50% 0,50%
Udaj o spIneni 2,02% 1,71%
B. Minimalny limit vlastnych zdrojov (odvodeny od
prevadzkovych vydavkov) 25% 25%
Udaj o spIneni 3877% 3761%

Riziko dopldcania do majetku déchodkovych fondov z viastnych zdrojov Spolocnosti

Déchodkové spravcovské spolo€nosti (dalej len ,DSS") si povinné sledovat vykonnost svojich dlhopisovych
déchodkovych fondov vramci 10-roného horizontu. V pripade poklesu hodnoty majetku spravovaného
dlhopisového ddchodkového fondu v predmetnom 10-ro¢nom obdobf si povinné doplatit prislusny objem
prostriedkov z vlastnych zdrojov.

Spoloénost riadenim duracie dlhopisového garantovaného ddchodkového fondu, nizkej kreditne;
expozicie, Grokového rizika a vyli€enim menového rizika maximalizuje pravdepodobnot dosiahnutia kladnej
vykonnosti poCas prvého sledovaného 10-roéného horizontu (1. 1. 2013 - 31. 12. 2022), ako aj pocas
nasledovnych 10-rocnych obdobi.

24. TRANSAKCIE SO SPRIAZNENYMI OSOBAMI

Sahrn transakcii Spravcovskej spoloénosti voci podnikom v skupine a voi ostatnym spriaznenym osobam a
Struktra majetku a zavizkov z transakcii so spriaznenymi osobami je v nasledovnej tabulke:

31.12.2015 31.12.2014
(v tis. EUR) (v tis. EUR)
Majetok
Obchodné pohladavky:
Spravované fondy — odplaty za spravu, vedenie Gctov
a zhodnotenie 500 400
Spolu 500 400
Zavdzky
ASP 1 1
Allianz SE - -
Spolu 1 1
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Struktdra vynosov a nakladov z transakcii so spriaznenymi osobami:

1.1.-31.12.2015  1.1.-31.12.2014
(v tis. EUR) (v tis. EUR)

Vynosy
Prevadzkové vynosy:
ASP — nahrady $kod 4 1
Spravované fondy — odplaty za sprévu, vedenie G¢tov
a zhodnotenie 12 826 15 446
Spolu 12 830 15 447
Naklady
Prevadzkové naklady:
ASP — najom priestorov, marketingové aktivity, poistenie dut 196 180
Allianz SE 45 27
Predstavenstvo — mzdy a odvody 429 399
Spolu 670 606

25. KONCENTRACIA MAJETKU A ZAVAZKOV

Spravcovska spolognost méa vyznamnd koncentraciu majetku k 31.12.2015 a 31.12.2014 voti Tatra banka, a.s.,
ktoré je depozitarom fondov v sprave Spolo€nosti ato zddvodu ustanoveni §101 ods. 3 zakona o sds.
Zavedenie postupov pre zabezpecenie akceptovanej koncentracie tverového rizika nebolo z tychto dévodov
realizované.

26. PODSUVAHOVE POLOZKY A PODMIENENE ZAVAZKY

V ramci beZnej obchodnej &innosti Spravcovska spolotnost nevstupuje do finanCnych operdcii, ktoré nie su
zaG¢tované vramci vykazu financnej pozicie, a ktoré sa oznacuji ako podsivahové finanéné nastroje.
K 31.12.2015 a 31.12.2014 Sprévcovska spoloZnost neevidovala Ziadne podsiivahové poloZzky.

Spolocnost k 31,12.2015 ani k 31.12.2014, ani potas tychto rokov, neevidovala vo svojom portféliu Ziadne
derivaty.

Spolocnost garantuje minimalne zhodnotenie prostriedkov v dlhopisovom garantovanom déchodkovom
fonde, ktory je pod jej spravou — vid bod 24, &ast ,Riziko doplacania do majetku ddchodkovych fondov z
vlastnych zdrojov spoloénosti”. Ako sa vuvedenom bode 24 dalej piSe, Spolocnost riadenim duracie fondu,
nizkej kreditnej expozicie, Grokového rizika avylGgenim menového rizika vspravovanom dlhopisovom
d6chodkovom fonde maximalizuje pravepodobnost dosiahnutia pozitivneho zhodnotenia prostriedkov vo
fonde na sledovanom desatroénom obdobi. Z uvedného dévodu nevykazuje vtejto (ctovnej zavierke Ziadne
podmienené zavazky (garancie).

Nakolko mnohé oblasti slovenského dariového prava doteraz neboli dostatocne overené praxou, existuje
neistota v tom, ako ich budi dafiové organy aplikovat. Mieru tejto neistoty nie je moZné kvantifikovat a zanikne
a potom, ked budi k dispozicii pravne precedensy, pripadne oficidlne interpretacie prislusnych organov.
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27. INE SKUTOCNOSTI

Diia 4.2.2015 bola Narodnou radou Slovenskej republiky schvédlena zmena zakona o starobnom ddchodkovom
sporeni, v zmysle ktorej doglo historicky k 4. otvoreniu druhého piliera déchodkového systému, a to na obdobie
troch mesiacov, t.j. od 15.3.2015 do 15.6.2015. MoZnost opustit systém starobného déchodkového sporenia v
tomto obdobi mali vietci sporitelia okrem tych, ktori si dohodli vyplécanie starobného déchodku alebo
predasného starobného ddchodku s poistoviiou alebo s déchodkovou spravcovskou spoloZnostou (DSS),
alebo ktori si dohodli so svojou DSS vyplacanie vynosu z investovania.

Ku diiu zostavenia Gétovnej zavierky moZnost vystlpit zo systému vyuZilo 52 344 sporitelov Spolognosti, ¢o
predstavuje 11,4% z celkového pottu jej sporitelov a zniZenie celkového majetku pod jej spravou o 9,3%.

28. UDALOSTI, KTORE NASTALI PO DNI, KU KTOREMU SA ZOSTAVUIJE UCTOVNA ZAVIERKA

Odo dfia, ku ktorému sa zostavuje G¢tovna zavierka do dia jej zostavenia nedoSlo kZiadnym vyznamnym
udalostiam, ktoré by ovplyvnili idaje uvedené v tejto Uctovnej zavierke.
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