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Vykaz zmien vo vlastnom imani

Hospo-

Ocerio- darsky

vacie vysle-dok

rozdiely beZného

zfinan- Zakonny Ostatné  aminu-

Zaklad- &ného rezervny kapitalo- Iych
Vtisicoch euro néimanie majetku fondy véfondy obdobi  Celkom
Stav vlastného imania k 1.1.2018 37177 318 3533 - 5648 46676
Hospodarsky vysledok za rok 2018 - - - - 4105 4105
Ostatné sGcasti komplexného vysledku hospodarenia - (65) - - < (65)
Komplexny vysledok hospodérenia - (65) 5 - 4105 4040
Dividendy - - - - (5073) (5073)
Pridel do rezervného fondu - - 565 - (565) -
Stav vlastného imania k 31.12.2018 37177 253 4098 - 4114 45 642
Hospodarsky vysledok za rok 2019 - : - - 3613 3613
Ostatné sicasti komplexného vysledku hospodarenia - 196 - - - 196
Komplexny vysledok hospodarenia - 196 - - 3613 3809
Dividendy - - - - - -
Pridel do rezervného fondu - - 411 - (411) E
Stav vlastného imania k 30.6.2019 37177 449 4509 - 7316 49 451

Vykaz pefiaZnych tokov

V tisicoch euro Pozn. 30.6.2019 31.12.2018

PeriaZné toky z prevddzkovej innosti

Hospodarsky vysledok pred zdanenim 4555 5209
Upravy o nepefiazné naklady a vynosy 27 4402 2215
PefiaZné toky pred zmenou v aktivach a zavizkoch z beznej podnikatelskej innosti 8957 7424
Zmeny v aktivach a zavizkoch z beZnej podnikatelskej cinnosti

(Narast)/pokles kratkodobych pohladavok voéi bankam 6996 (1693)
(Narast)/pokles v Easovo rozliSenych obstaravacich nakladoch (992) (1509)
(Nérast)/pokles v pohladavkach a ostatného majetku 162 310
Nérast/(pokles) v zavdzkoch, ostatnych zavizkoch a éasovom rozliseni (479) 120
PefiaZné toky z prevadzkovej €innosti pred dafiou a Grokmi 14644 4361
Prijaté Groky 167 261
Zaplatena daf z prijmu (328) (1274)
Cisté pefiazné toky z prevadzkovej cinnosti 14483 3348

PeriaZné toky z investicnej Cinnosti

Nakup pozemkov, budov a zariadenia - (103)
Nakup softvéru a iného nehmotného majetku (127) (613)
Nakup finanéného majetku (2 066) (3939)
Prijem z predaja pozemkov, budov a zariadenia - h
Prijem z predaja alebo splatnosti cennych papierov - 6000
Cisté pefiaZné toky z investinej &innosti (2193) 1350
PeriaZné toky z finanénej €innosti

Vyplata dividend - (5073)
Cisté pefiazné toky z finanénej &innosti . (5073)
Prirastok (Gbytok) pefiaznych prostriedkov a pefiaZnych ekvivalentov 12290 (374)
Pefiazné prostriedky a pefiaZné ekvivalenty na zaCiatku obdobia 503 586
PeiiaZné prostriedky a pefiaZné ekvivalenty na konci obdobia 12793 503

Poznamky na stranach 4 az 19 su integralnou sGéastou tejto Uétovnej zavierky Strana 3



Allianz - Slovenska dochodkova spravcovskéa spoloénost, a.s.
Poznamky k Gétovnej zavierke za rok konéiaci sa 31. decembra 2018

1. Udaje o spolognosti

Tato G¢tovna zavierka je zostavena za Allianz - Slovenskd déchodkova sprévcovska spolotnost, a.s. (dalej len ,SpoloZnost” alebo
.Sprévcovska spolocnost"), ktora ma sidlo na ulici Ragianska 62, 831 02 Bratislava.

Spolocnost bola zaloZena diia 26.5.2004. Po udeleni povolenia na vznik a &innost Spoloénosti Uradom pre finanény trh, ktoré bolo
udelené diia 22.9.2004 a nasledne spravoplatnené dia 23.9.2004, bola Spolo¢nost dria 28.9.2004 zapisana do obchodného registra
Okresného siidu Bratislava |, pod &islom 3425/B, oddiel Sa. ICO Spolognosti je 35 901 624 a DIC je 2021880322.

Predmetom Cinnosti Spolocnosti je vytvéaranie a sprava dochodkovych fondov na vykonavanie starobného ddchodkového sporenia v
zmysle zakona £. 43/2004 Z.z. o starobnom ddchodkovom sporeni a o zmene a doplneni niektorych zikonov v zneni neskorgich
predpisov (dalej len ,Zakon o SDS").

Spolocnost spravuje dva ddchodkové fondy (dalej len ,fondy”): (a) PROGRES akciovy negarantovany ddchodkovy fond, Allianz -
Slovenska d.s.s., a.s. a (b) GARANT dlhopisovy garantovany déchodkovy fond, Allianz - Slovenska d.s.s., a.s.

Spolo¢nost je 100%-nou dcérskou spoloénostou spolo¢nosti Allianz — Slovenska poistoviia, a.s. IC0O: 00 151 700 so sidlom: Dostojevského
rad 4, 815 74 Bratislava (dalej len ,ASP" alebo ,Materska spolo€nost"). Materska spolognost ma 100% hlasovacich prav. Spoloénost je
tieZ zahrilované do konsolidovanej G€tovnej zavierky spolocnosti Allianz Societas Europaea, Kéniginstrasse 28, Mnichov (dalej aj ,Allianz
SE") a na tejto adrese je moZné obdrZat jej konsolidovant G¢tovn( zavierku. Allianz SE je zapisané v Obchodnom registri B stidu v
Mnichove pod &islom HRB 164232 a je konecnym kontrolujicim vlastnikom Spolo¢nosti,

Clenovia predstavenstva Spolo€nosti k 30. janu 2019 boli Ing. Marian Kopecky, Ing. Peter Karcol a Ing. Juraj Liptak. Clenovia dozornej
rady k 30. jinu 2019 bali Ing. Jozef Paka (predseda), Ing. Duan Quis (do 11.01.2019), Juraj Dlhopol&ek MSc. (od 12.01.2019) a Martin
Wricke (do 04.06.2019), Venelin Angelov Yanakiev (od 04.06.2019).

K 01.07.2019 nastala zmena na poste predsedu predstavenstva. Novym predsedom predstavenstva sa od 01.07.2019 stal Mgr. Miroslav
Kotov. Ing. Marian Kopecky skoncil vo funkcii predsedu predstavenstva k 30.06.2019.

K 30.6.2019 mala Spolacnost 22 (2018: 25) zamestnancov, z toho 3 (2018: 3) zamestnanci vykonavali funkciu élenov predstavenstva.
Pocet vedcich zamestnancov bez ¢lenov predstavenstva bol 6 (2018: 9).

- w

2. Hlavné ictovné zasady a metody

Tato GEtovna zavierka bola zostavena v siilade s Medzinarodnymi Standardmi finan¢ného vykaznictva v zneni prijatom Eurdpskou Gniou
(dalej aj ,IFRS"). Zavierka je zostavena v eurach (dalej aj ,€" alebo ,,EUR") a hodnoty st zaokrihlené na najbliZsie tisicky (pokial nie je
uvedené inak). Zaporné hodnoty si uvedené v zatvorkach. UEtovna zavierka bola zostavena za predpokladu nepretr¥itého trvania
(actovnej jednotky a na zaklade historickjch cien, okrem nasledovného majetku a zavizkov, ktoré s vykazané v redlnej hodnote.
Uttovna zavierka za predchadzajiice obdobie bola schvalena valnym zhromazdenim diia 14.6.2019.

Zostavenie (Ctovnej zavierky vsilade s IFRS si vyZaduje pouZit urcité zasadné Gctovné odhady. VyZaduje tieZ, aby manaZment
uskutocnil urcité rozhodnutia v procese uplatiiovania G¢tovnych metod Spolo€nosti. Oblasti, ktoré vyZaduji vy33i stupeni Gsudku alebo
vykazujl vy33iu mieru zloZitosti alebo oblasti, kde s predpoklady a odhady vyznamné pre G&tovni zévierku s uvedené v bode &. 3
poznamok.

Predstavenstvo Spolognosti mdZe akcionarom navrhnit zmenu Gctovnej zavierky aj po jej schvéleni na valnom zhromaZdeni akcionarov.
Aviak podla & 16, odsekov 9 aZ 11 Zakona o GEtovnictve, po zostaveni a schvaleni GZtovnej zavierky nemozno otvarat uzavreté (étovné

knihy. Ak sa zisti po schvaleni G¢tovnej zavierky, Ze (idaje za predchadzajice GZtovné obdobie nie sd porovnatelné, Zakon o GEtovnictve
povoluje G¢tovnej jednotke ich opravit v GEtovnom obdaobi, ked'tieto skuto€nosti zistila.

Ugtovné metddy uvedené nizSie boli uplatiiované konzistentne vo vietkych obdobiach vykazangch v tejto GEtovnej zavierke, ak nie je
uvedené inak. Vid'bod €. 4 poznamok.

Zdkladné pojmy oceriovania. V zévislosti od ich klasifikicie st finanéné nastroje vykdzané v reédlnej hodnote alebo v umorovanej
hodnote zistenej metddou efektivnej Grokovej miery, tak ako je to popisané dalej.
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Stanovenie redlnej hodnoty. Realna hodnota je cena, ktora by sa ziskala za predaj majetku alebo, ktora by bola zaplatena za prevod
zavazku pri beZnej transakcii medzi Gcastnikmi trhu ku diiu ocenenia. Spolognost urfuje realnu hodnotu cenného papiera ako trhov(i
cenu vyhlasend najneskor3ie ku diiu ocenenia, ak je nesporné, Ze za trhov( cenu moZno cenny papier predat; pri dlhovom cennom
papieri je této cena vratane skutoZného Casovo rozliSeného Groku do datumu ocenenia. V pripade cennych papierov, pri ktorych
neexistuje referencné trhové cena z verejného trhu cennych papierov, sa pouZiva ocenenie podla priemeru z kotécii referen¢nych trhov
(zverejnené v systéme Reuters a/alebo Bloomberg). Ak nie je mozné uréit redlnu hodnotu trhovou cenou, redlna hodnota sa uréi
kvalifikovanym odhadom. Pri pouZiti odhadov sa zohladnia aktualne Grovne rokovjich sadzieb pre finanéné nastroje s rovnakymi alebo
porovnatelnymi charakteristikami, bonita emitenta ocefiovaného cenného papiera, jeho zostatkovej doby splatnosti a meny, v ktorej sii
denominované platby plyniice z vlastnictva tohto cenného papiera.

Transakéné ndklady si naklady priamo sivisiace s nakupom, vydanim alebo predajom finanéného néstroja. St to naklady, ktoré by
neboli vynaloZené v pripade, Ze by nedoSlo k transakcii. Transakéné néklady zahrfiuja poplatky a provizie zaplatené sprostredkovatelom
(vratane zamestnancov pracujlcich ako sprostredkovatelia), poradcom, maklérom a obchodnikom, poplatky regulaénym organom a
burzam cennych papierov, a dane a poplatky za prevod. Transak&né naklady nezahriiuja zlavy alebo priraZky, naklady na financovanie,
alebo interné spravne naklady.

Umorovand hodnota zistend metddou efektivnej trokovej miery je hodnota predstavujica sumu, v ktorej bol finanény nastroj
zalctovany v Zase jeho obstarania minus splatky istiny, plus ¢asovo rozliSené droky a minus pripadné opravné poloZky na znizenie
hodnoty finanéného majetku. Casovo rozliSené Groky zahfiiaji Casové rozlidenie transakénych nakladov a rozdielu medzi cenou
obstarania a nominalnou hodnotou metddou efektivnej drokovej miery. Takto Casovo rozliSeny drok je sGéastou ocenenia finanénych
nastrojov v slvahe.

Metéda efektivnej trokovej miery je metdda vypoctu umorovanej hodnoty a stanovenia drokovych vynosov a nakladov za dané
obdobie s ciefom dosiahnut kon3tantnd Grokovi mieru (efektivnu Grokovii mieru). Efektivna Grokova miera je také, ktoré presne
diskontuje odhadované budice platby alebo prijmy potas doby trvania finanéného nastroja pripadne doby krat3ej na brutto G&tovnl
hodnotu finantného nastroja. Efektivna Grokova miera diskontuje pefiazné toky nastrojov s premenlivou Grokovou mierou do doby
dal3ej zmeny Groku s vynimkou prémie alebo diskontu, ktoré odraZaja averové riziko nad premenlivou Grokovou mierou Epecifikovanou
pre finan¢ny nastroj, a s vynimkou ostatnych premennych, ktoré sa nemenia spolu s trhovou drokovou mierou. Tieto prémie alebo
diskonty sa Casovo rozliSuji pocas celej oakévanej doby trvania finanéného nastroja. Vypocet sG¢asnej hodnoty zahfiia vietky poplatky
medzi zmluvnymi stranami zaplatené alebo prijaté, ktoré s integralnou si€astou efektivnej Grokovej.

Pociatocné ocenenie financnych ndstrojov. Spolocnost financny majetok a zavazky v Case ich vzniku alebo obstarania ocefiuje ich
redlnou hodnotou upravenou o transakéné naklady.

Peniaze a periaZné ekvivalenty. Za peniaze a pefiazné ekvivalenty povaZuje Spolo¢nost pefiaZni hotovost, zostatky na beZnych GEtoch
avklady na terminovych G&toch v bankach s pévodnou (dohodnutou) splatnostou do troch mesiacov. Peniaze a pefiazné ekvivalenty sii
ocenené umorovanou hodnotou metddou efektivnej Grokovej miery.

Krdtkodobé pohladdvky voci bankdm. Kratkodobé pohladavky voci bankam predstavuji vklady s pévodnou splatnostou od troch do
dvanast mesiacov. Tieto vklady si ocenené umorovanou hodnotou metédou efektivnej drokovej miery.

Pohladdvky voci dochodkovym fondom. Pohladavky voci déchodkovym fondom predstavujd naroky na Ghradu poplatkov za spravu
ddchodkovych fondov. Tieto pohladavky st ocenené umorovanou hodnotou metédou efektivnej drokovej miery.

Ostatny majetok. Preddavky, ktoré predstavuji predplatené sluzby a ostatné dodavky a si ocenené v cene obstarania, zniZenej o
pripadné opravné poloZky na rizika a straty.

Finanény majetok v redlnej hodnote cez ostatny komplexny vysledok hospoddrenia. Spravcovské spolonost zaradila cenné papiere
vo svojom portféliu do kategérie v redlnej hodnote cez ostatny komplexny vysledok hospodarenia (dalej aj ,FVOCI") na zaklade testu, &i
pefiazné toky predstavujil len platby istiny a Groku a obchodného modelu. Ide o cenné papiere vo vlastnictve Spolo¢nosti, ktoré ma v
amysle ponechat si na neurtit dobu, alebo ktoré by sa mohli predat v pripade potreby likvidity, alebo pri zmene podmienok na trhu.

Cenné papiere sa pri prvotnom (ctovani ocefiujl redlnou hodnotou zvy3enou o transakéné néklady na obstaranie cenného papiera.
Pocas drZby sa cenné papiere urcené ocefiujd realnou hodnotou. Zmeny redlnych hodndt tychto dihovjich cennjch papierov sa Gétuji
cez ostatny komplexny vysledok hospodarenia aZ do €asu jeho predaja alebo odii&tovania.

Nerealizované zisky a straty vyplyvajlce zo zmien reélnej hodnoty finanéného majetku sii vykazané v ostatnom komplexnom vysledku
hospodarenia, okrem straty zo zniZenia hodnoty a kurzovych rozdielov z dlhovych cennych papierov v cudzej mene, ktoré sa vykazujt
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Poznamky k Uétovnej zavierke za obdobie od 1.1. do 30.6.2019

svplyvom na hospodarsky vysledok. V pripade, Ze je dlhopis predany, kumulované zisky a straty povodne vykazané v ostatnom
komplexnom vysledku hospodérenia sa preiétuja do hospodarskeho vysledku ako zisk alebo strata z predaja. Urok vypotitany metédou
efektivnej Grokovej miery je vykazany v hospodarskom vysledku v polozke ,Vynosové Groky". Metdda efektivnej drokovej miery je
metdda vypottu Grokovych vynosov z dlhovych cennych papierov pomocou konstantnej miery navratnosti na zaklade po&iatoZnej
realnej hodnoty plus transakénych nakladov savisiacich s obstaranim a oZakévanych budicich pefiaznjich tokov k ddtumu obstarania.

Opravné polozky k dlhovému financnému majetku. Spolognost aplikuje model oZakévanjch Gverovych strat (ECL), ktoré st vysledkom
réznych moZnosti zlyhania financného nastroja. Opravnii polozku ocefiujeme v hodnote 12-mesaénych oakavanych strat dovtedy, kym
nie s splnené poZiadavky na vykazanie ofakavanych strat polas celej Zivotnosti finanZného nastroja. Opravna polozka sa odhaduje na
zaklade pravdepodobnosti zlyhania protistrany.

Oductovanie financného majetku. Spolognost odactuje finanény majetok v nasledujacich pripadoch: (a) majetok alebo pohladéavka boli
splatené alebo prévo na prijem z tohto majetku vypr3alo inym spésobom, alebo (b) Spoloénost previedla prava na pefiaZzné toky z
finanéného majetku alebo uzatvorila dohodu o prevode prijmov z daného majetku ihned po obdrzani prijmu, ktora spifia stanovené
podmienky, pritom: (i) previedla v podstate v3etky rizikd a vjhody vlastnictva majetku alebo (i) nepreviedla ani si neponechala v
podstate v3etky rizika a vyhody vlastnictva ale neponechala si kontrolu. Kontrola zostane na strane SpoloZnosti v pripade, Ze protistrana
nie je prakticky schopna predat dany majetok ako celok nezavislej strane bez toho, aby predaj nepodliehal dal$im obmedzeniam.

Casovo rozliSené ndklady na obstaranie zmliiv. Spolotnost Easovo rozliduje obstarévacie naklady na Zmluvy o SDS, pricom tieto
naklady predstavujd vyplacané provizie sprostredkovatelom a organizatorom siete sprostredkovatelov SDS. Priame obstaravacie naklady
sa Casovo rozliSujd, a to maximalne do vySky, v ktorej sa predpoklada ich navratnost z buddcich vynosov stvisiacich s tymito zmluvami.

Spolognost vyplaca provizie za sprostredkovanie Zmliv o SDS sprostredkovatelom SDS prostrednictvom zalohovych platieb, t.j. zalohy za
provizie sd vyplatené po zapise zmluvy do registra zmliv o starobnom ddchodkovom sporeni vedeného Socialnou poistoviiou. Narok na
proviziu vznika sprostredkovatelovi po pripisani prvého prispevku. Vyplatené provizie si vykazané ako Zasovo rozlidené naklady na
obstaranie zmldv. V pripade, Ze tento vydavok nespfﬁa poZiadavky na aktivovanie (pravdepodobnost, Ze prinesie v budGcnosti
Spolognosti ekonomicky 0Zitok je nizka, pripadne nie je priamo priraditelny ku konkrétnej zmluve o SDS), je zGiEtovany v pinej viske do
nakladov v obdobi jeho vynaloZenia.

Casovo rozlisené néklady na obstaranie zmlav, ktoré s vykdzané v GEtovnej zavierke, predstavuja td Cast vyplatenych provizii za
sprostredkovanie Zmlav o SDS, ktora Casovo prinaleZi budicim obdobiam.

Casovo rozliené naklady na obstaranie zmlav sa odpisuji linedrne pre vietky zmluvy. Doba odpisovania zatina plynat datumom
pripisania prvého prispevku (alebo datumom vzniku provizneho naroku, ak je neskorsi) a kon&i dosiahnutim veku klienta 62
rokov. Priemerny vek klienta v roku 2019 bol 40,7 rokov (2018 bol 40,9 rokov), priemerna zostéavajiica (nediskontovana) doba do konca
sporenia bola 21,3 rokov (2018: 21,1 rokov).

Vzhladom na skdsenosti so spravanim sa kmefia sporitelov starobného ddchodkového sporenia dokaZe Spolognost spolahlivo
vyselektovat vo svojom informacnom systéme mnoZinu zmldv, ktoré sa pre SpoloZnost stratové. Z tohto dévodu Spolo&nost pre takéto
zmluvy vykonava trvaly odpis zostatkovej hodnoty asovo rozliSeného nakladu na obstaranie zmluvy. Zostatkova hodnota uZ raz
odpisand, sa nebude aktivovana spat, ak aj klient neskor zacne platit prispevky.

Podmienky zaradenia zmluvy medzi stratové si: datum pripisania posledného prispevku je stardi ako 36 mesiacov a zarover stav
osobného déchodkového GEtu klienta je niZsi ako 3 333 EUR.

0Od roku 2018 je mnoZzina zmliv, u ktoryich sa vykonava trvaly odpis DAC, roz3irena aj o zmluvy s dlhodobo velmi nizkym priemernym
prispevkom, t. j. splfiajtice aspofi jednu z dvoch podmienok:

Stav (¢tu klienta men3i ako 3000 EUR a priemerny odhadovany mesacny vymeriavaci zaklad za posledny rok mensi ako 100 EUR a
priemerny odhadovany mesacny vymeriavaci zaklad za poslednych 6 rokov mensi ako 100 EUR a registrécia zmluvy pred 6 a viac rokmi
a aktualny vek klienta vy33i ako 30 rokov, stav G¢tu klienta men3i ako 2000 EUR a priemerny odhadovany mesatny vymeriavaci zéklad za
posledny rok men3i ako 300 EUR a priemerny odhadovany mesacny vymeriavaci zaklad za poslednych 6 rokov men3i ako 300 EUR a

registracia zmluvy pred 6 a viac rokmi a aktualny vek klienta vy33i ako 30 rokov.

Pri Gmrti, vystupe klienta z druhého piliera alebo prestupe klienta do inej DSS si obstarévacie naklady prislichajice k danej zmluve
umorené okamZite.

Spolognost ku diiu, ku ktorému sa zostavuje riadna G¢tovna zavierka, testuje ¢asovo rozliené naklady na obstaranie zmliv testom na
zniZenie hodnoty. Pri teste na zniZenie hodnoty majetku sa uskutotiiuje tzv. test navratnosti, pri ktorom sa posudzuje, & vydavky,
vynaloZené na jednu zmluvu o starobnom ddchodkovom sporeni budd v budicnosti pokryté prijmami, vyplyvajicimi z tejto zmluvy,
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pri€om pri teste sa vychadza z diskontovanych odhadovanych buducich pefiaznych tokov (vratane administrativnych nakladov),
savisiacich s touto zmluvou. V pripade, Ze odhadované buddce prijmy st nizSie ako neumorené Cast obstaravacich nakladov, vo vy3ke
rozdielu je ako naklad zaG¢tované zniZenie hodnoty, ktoré je kaZdorocne prehodnocované.

Softvér a iny nehmotny majetok. Softvér a iny nehmotny majetok sa vykazuje v cene obstarania, zniZzenej o opravky a odpisuje sa
rovnomerne pocas odhadovanej doby pouZitelhosti 4 aZ 20 rokov. Stifastou obstaravacej ceny tohto nehmotného majetku st cla a dalSie
vydavky vynaloZené v sivislosti s pripravou majetku na jeho zamyslané pouZitie. Doba pouZivania je prehodnocovana kazdy rok.
Reziduélna hodnota do vysky ktorej sa majetok odpisuje je predpokladana v nulovej viske.

Pozemky, budovy a zariadenia. Pozemky, budovy a zariadenia (dlhodoby hmotnj majetok) sa vykazuja v cene obstarania zniZenej o
opravky a odpisuji sa rovnomerne pocas nasledovnej odhadovanej doby pouZitelnosti:

Vtisicoch euro Pocet rokov
Budovy, stavby a ich sti¢asti 20
Stroje, pristroje a zariadenia 4-6
Inventar 6-12
Ostatny majetok 4-6

Obstaravacou cenou sa rozumie cena, za ktor(l bol majetok obstarany, a naklady stvisiace s obstaranim, napriklad naklady vynalozené
na dopravu, postovné, clo, proviziu, DPH bez naroku na odpocet.

Naklady na roz3irenie, modernizaciu a rekonstrukciu vedce k zvySeniu vykonnosti, kapacity, alebo G&innosti zvy3uji obstaravaciu cenu
hmotného majetku. Naklady na prevadzku, GdrZbu a opravy sa (€tuji ako naklad bezného Gétovného obdobia.

Rezidudlna hodnota do vySky ktorej sa majetok odpisuje, ak nie je nevjznamna, a doba pouZivania st prehodnocované kazdy rok.

ZniZenie hodnoty majetku dlhodobého hmotného a nehmotného majetku. Indikatory zniZenia hodnoty majetku sa prehodnocuji ku
kaZdému datumu, ku ktorému je zostavovana Gctovnd zévierka. K zniZeniu hodnoty majetku dochadza vtedy, ak existuje objektivny
dokaz znizenia hodnoty, ktoré je vysledkom jednej alebo viacerych udalosti, ku ktorym doslo po prvotnom vykazani majetku a takato
udalost ma vplyv na odhadované budtce pefiaZné toky z majetku. Hodnota majetku je zniZend, ak jeho GEtovna hodnota prevyiuje jeho
navratn( hodnotu. Strata zo zniZenia hodnoty majetku sa prehodnoti, ak doslo k zmene predpokladov pouZitych pri vjpocte névratnej
hodnoty. Strata zo zniZenia hodnoty je zruSena alebo zniZena len do takej vysky, aby zostatkova hodnota majetku neprevysila zostatkov
hodnotu majetku zniZend o odpisy a amortizaciu, ktora by bola uréen, ak by sa ned¢tovalo o zniZzeni hodnoty.

Kritkodobé zamestnanecké poZitky. Kratkodobé zamestnanecké poZitky predstavuji priebezne platené mzdy a iné odmeny
zamestnancom, ktoré si zasl(Zili za ich pracovn Cinnost poskytnutd Spolocnosti v beZznom obdobi a v predchédzajlicich obdobiach
(vratane odhadu narokov za dovolenku nevycerpani ku diu, ku ktorému sa zostavuje GEtovna zavierka).

Prispevkovo definované déchodkové pldny. Naklady na prispevkovo definované déchodkové plany predstavuji prispevky
zamestnavatela do inych finangnych institdcii (napr. Socialnej poistovne alebo doplnkovych dchodkovych spolognosti) a st Gétované
ako naklad vtedy, ked vznikne povinnost tieto prispevky uhradit. Spolo¢nosti okrem povinnosti uhradzat prispevky nevznika Ziaden iny
vyznamny sivisiaci zévdzok ani povinnost vyplacat svojim zamestnancom akykolvek déchodok.

Dlhodobé zamestnanecké poZitky. Zavézok Spolocnosti predstavuje odhad siicasnej hodnoty poZitkov, ktoré si zamestnanci zasldZili za
pracu vykonan( v beZznom obdobi a v predchadzajicich obdobiach. DIhodobymi zamestnaneckymi poZitkami sa poZitky pri prileZitosti
pracovnych a osobnych jubilei, vratane odchodného v zmysle zakona &. 311/2001 Z.z. (Zakonnik prace) a dodatoénych poZitkov pri
odchode do ddchodku, ktoré Spolocnost poskytuje. Zavazok je vypocitany metédou projektovanych jednotkovjich kreditov pre kazdého
zamestnanca, pricom je diskontovany na jeho sii€asni hodnotu. Diskontna sadzba pouZitd na vypolet siZasnej hodnoty zévizku je
odvodena z vynosovej krivky vysoko kvalitnych podnikovych dlhopisov ku diu, ku ktorému sa zostavuje Gétovna zavierka.

Zaviizky. Kratkodobé zavdzky sa GCtujd v nominalnej hodnote. Zavazky voti zamestnancom predstavujii zaviizky z osobnych nakladov a
s(visiacich prispevkov na socialne a dochodkové poistenie. Zavazky voi zamestnancom si ocenené v ich splatnej nominalnej hodnote.

Zavizky zo sprostredkovatelskych provizii sd vykazané v umorovanej hodnote zistenej metadou efektivnej Grokovej miery.

Dohadné G&ty pasivne predstavuji zavazky voci dodéavatelom tovarov a sluZieb a si uvedené v umorovanej hodnote zistenej metddou
efektivnej Grokovej miery. St zachytené v momente, ked'protistrana splnila svoj zmluvny zavizok.

Rezervy. Rezervy sa vykazujd vtedy, ak ma Spolo€nost sicasni zmluvni alebo mimozmluvni povinnost, ktora je vysledkom minulych
udalosti, a je pravdepodobné, Ze nastane (ibytok zdrojov na urovnanie povinnosti, a moZno urobit spolahlivy odhad vygky zavazku.
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Suma, ktora je vykazana ako rezerva, je €o najpresnejsim odhadom vydavku, ktory bude nutny na vyrovnanie sicasnej povinnosti ku driu,
ku ktorému sa zostavuje (iftovna zévierka, pri¢om sa ber( do Gvahy riziké a neistoty. V pripade dlhodobého zavizku sa vyika rezervy
stanovuje pouZitim diskontovanych pefiaznych tokov nutnych na vyrovnanie si€asnej povinnosti.

Ked'sa néhrada niektorych alebo v3etkych vynaloZenjch zdrojov na vyrovnanie rezervy ocakava od tretej strany, nahrada sa vykaze ako
aktivum len vtedy, ak je takmer isté, Ze ndhrada bude obdrZana a jej vysku moZno spolahlivo stanovit.

Zdariovanie. Da z prijmov zahffia splatni a odloZenG dai. Splatna dafi z prijmov sa Gétuje do nakladov Spoloénosti v obdobi vzniku
dariovej povinnosti a vypocitava sa zo zakladu vyplyvajiceho zo zisku za Gtovné obdobie pred zdanenim, ktory bol upraveny o
pripocitatelné a odpotitatelné polozky z titulu trvalych a doZasnych Gprav dafiového zakladu, dafiovych Glav a umorenia straty.

OdloZené daii sa stanovi podla sivahovej metédy zo vietkych do€asnych rozdielov medzi Gétovnou hodnotou majetku a zavizkov a ich
ocenenim na dariové Gcely. Na vycislenie odloZenej dariovej pohladavky alebo zavizku sa pouZivaja platné dafové sadzby. Odlozené
dariové pohladavky z umoritelnych dariovych strat az inych do€asnych rozdielov sa vykazuja len vtedy, ak je pravdepodobné, 7e
Spolo€nost bude schopna realizovat tieto odloZené dafiové pohladavky v budicnosti.

OdloZend daf sa Gctuje s vplyvom na vysledok hospodarenia, okrem pripadov, ked' stvisi s poloZkami, ktoré sa GEtuji priamo do
ostatného komplexného vysledku hospodarenia. Vtedy sa aj odloZena dafi Gétuje do ostatného komplexného visledku hospodarenia.
OdloZené dafiové pohladévky a zavédzky sa zapotitavajd, ak existuje uplatnitelné pravo na zapotitanie splatnej dafiovej pohladavky so
splatnym dariovym zavdzkom za predpokladu, Ze ich vyrubil ten isty dafiovy Grad.

Funkénd mena a mena, v ktorej je zostavend ictovnd zdvierka. Funktna mena predstavuje menu primarneho ekonomického
prostredia, v ktorom Spolo€nost vykonava svoje aktivity. Funkéna mena a mena, v ktorej je zostavena G&tovna zévierka Spolognosti, je
euro (EUR).

Transakcie v cudzej mene. Monetarny majetok a zavazky v cudzej mene sa ku diiu, ku ktorému sa zostavuje GEtovna zavierka,
prepocitavajii na euro kurzom ur€enym v kurzovom listku Eurdpskej centralnej banky, a G¢tuji sa s vplyvom na visledok hospodarenia.

Uctovanie vynosov. V§nosy Spolotnosti tvoria najméd odplata za spravu déchodkovych fondov, odplata za vedenie osobnych
déchadkovych Gctov sparitelov a odplata za zhodnotenie majetku v déchodkovych fondoch, na ktoré mé Spolo€nost narok v zmysle § 63
Zakona o SDS.

Odplata za vedenie osobnych dachodkovych Gctov predstavuje 1% zo sumy mesaéného prispevku pripisaného na Géet déchodkového
fondu. Tento vjinos je spolognostou Gtovany v ¢ase identifikdcie prispevkov sporitela na Géte nepriradenych platieb. Spoloénost tento
vynos Casovo rozliuje len v rdmci minimalneho obdobia, po ktoré je na zaklade zmluvy isté, Ze sporitel bude klientom spolo€nosti. Tato
doba je jeden mesiac. Sporitel mdZe svoje prostriedky kedykolvek previest do inej déchodkovej spravcovskej spolo€nosti, t.j. zmluvna
doba poskytovania sluzby neprevySuje jeden mesiac a zakaznik tieZ nema vyznamné zmluvné prévo, aby mu SpoloZnost do budicnosti
poskytovala sluZby za niZSie ako trhové ceny.

Odplata za spravu dochodkového fondu je stanovend ako 0,3 % z priemernej ro¢nej Eistej hodnoty majetku v dochodkovom fonde
a (Ctuje sa v G¢tovnom obdobi, ked' na odmenu vznikol narok.

Odplata za zhodnotenie majetku v déchodkovom fonde je stanovena vo vySke 10% zo zhodnotenia majetku v dihopisovom a akciovom
dochodkovom fonde. Odplata sa vypoditava na dennej baze, pricom sa porovnava predbeZna aktualna hodnota déchodkovej jednotky k
maximalnej hodnote findlnej aktudlnej hodnoty déchodkovej jednotky dosiahnute] v priebehu poslednych troch rokov, najskér viak od
1.4.2012. Vynos sa zalltuje len ak neexistuje vjznamné riziko jeho budlceho odii¢tovania, t.). prakticky sa vinos zaGétuje ked' nai
vznikne narok.

V pripade dlhopisového déchodkového fondu je zo zékona dana garancia dosiahnutia pozitivnej vykonnosti po€as sledovaného obdobia,
ktoré je 10 rokov. Spolo¢nost neocakava plnenie z titulu tejto garancie a preto na fiu nebolo potrebné tvorit rezervu.

Vzdjomné zapocitavanie financného majetku a zdvizkov. Finanény majetok a finanéné zavazky sa vykazujd netto v siivahe len vtedy,
ak existuje pravna vymoZitelnost vzajomného zapocitania a je pravdepodobné, Ze vyrovnanie transakcie sa tieZ uskuto&ni netto,
pripadne zrealizovanie majetku a vyrovnanie zavézku sa realizuje sicasne.

Operativny leasing. V pripade, Ze je Spolo€nost najomca v leasingu, ktory neprenasa podstatna ast rizik a GZitkov z vlastnictva majetku
z prenajimatela na Spolognost, celkové leasingové splatky si Gétované do nakladov rovnomerne poas doby trvania njmu.

Leasingy obsiahnuté v inych zmluvéch si oddelené a G¢tované samostatne ako najom ak (a) plnenie zmluvy je zavislé na pouZivani
konkrétneho majetku alebo skupiny majetku a (b) zmluvné podmienky v podstate davaji pravo na pouZivanie daného majetku.
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Zikladné imanie a fondy zo zisku. Kmenoveé akcie sa klasifikuji ako zakladné imanie. VedlajSie naklady, ktoré sa priamo vztahuji na
emisiu novych akcii, sa po odpocitani dane z prijmov vykazujd vo vlastnom imani ako zniZenie prijmov z emisie akcii. V zmysle stanov
Spoloénost vytvara zakonny rezervny fond, ktory roéne doplfia najmenej o 10 % z &istého zisku vy&isleného v riadnej Gétovnej zévierke,
az do dosiahnutia viSky najmenej 20 % zakladného imania.

Valné zhromaZdenie mdZe rozhodn(t o vytvoreni dal3ich fondov a urcit spasob ich tvorby, doplnenia a pouZitia.

3. Kritické actovné odhady a Gsudok pri aplikovani postupov Gctovania

Zostavenie (ctovnej zavierky vyZaduje, aby vedenie Spoloénosti pouZivalo odhady, predpoklady a Gsudky, ktoré ovplyviuji pouZivanie
Gctovnych metdd a zasad a vykazované sumy majetku, zavdzkov, vynosov a nakladov. Odhady a stvisiace predpoklady si pouZivané na
zaklade historickej sksenosti a inych rdznych faktorov, ktoré sa povaZujl za primerané za danych okolnosti. Aktualne vysledky sa mdZu
odliSovat od tychto odhadov. Odhady a sivisiace predpoklady st priebezne prehodnocované. Ak sa Gprava odhadov tyka len bezného
roka, vykazuje sa v roku, kedy k tejto Gprave doSlo. Ak sa Gprava tyka bezného roka aj budicich rokov, vykazuje sa v beznom roku av
buddcich obdobiach.

GARANT dlhopisovy garantovany déchodkovy fond. Majetok fondu je v zmysle zakona 0 43/2004 Z.z. O starobnom déchodkovom
sporeni majetkom sporitelov. Spolognost nepovaZuje GARANT dlhopisovy garantovany déchodkovy fond pre Géely Gétovnych
Standardov za svoju dcérsku GEtovn( jednotku. Ak vtomto déchodkovom fonde v desatrotnom sledovanom obdobi ddchodkova
jednotka zaznamena stratu, SpoloZnost je povinna doplnit hodnotu majetku v ddchodkovom fonde z vlastného majetku.

Spolocnost riadenim duracie dlhopisového garantovaného ddchodkového fondu, nizkej kreditnej expozicie, Grokového rizika a
vyli€enim menového rizika maximalizuje pravdepodobnost dosiahnutia kladnej vykonnosti pocas sledovaného 10-roéného horizontu
(od 1.1.2013 - 31. 12. 2022), ako aj pocas nasledovnych 10-roénych obdobi. Ku koncu GEtovného obdobia sa neotakava akékolvek
plnenie z tejto zaruky a fond priebeZne v ramci sledovaného desatrocného obdobia zaznamenal narast hodnoty 0 7,43 % (2018: 7,43 %).
V stlade s Gctovnymi Standardmi spolocnost musi formalne pravidelne prehodnocovat situéciu a svoje posidenie, Ze nejde o dcérsku
Getovnd jednotku. Celkové aktiva tohto fondu st 2 222 674 tisic EUR (2018: 2 125 247 tisic EUR).

Vykazovanie krdtkodobych a dlhodobych aktiv a pasiv. Vedenie Spolocnosti je nazoru, Ze Spolocnost nema jasne identifikovatelny
obchodny cyklus. Vedenie sa preto rozhodlo, Ze prezentacia aktiv a zavazkov na stvahe spolu s ddajmi o ich likvidite v bode €. 26
poznamok poskytuje presnejsie a spolahlivejSie Gidaje ako vykazovanie kratkodobych a dlhodobych aktiv a zavézkov.

Uétovanie odplaty za vedenie osobnych déchodkovych iictov. Odplata za vedenie osobnych ddchodkovych Gétov predstavuje 1% zo
sumy mesacného prispevku pripisaného na Gcet dochodkového fondu. Tento vynos je spoloénostou Gctavany v €ase identifikacie
prispevkov sporitela na acte nepriradenych platieb. Spoloénost tento vinos Zasovo nerozli§uje pretoZe zdkaznik méze svoje prostriedky
kedykolvek previest do inej déchodkovej spravcovskej spoloCnosti, t.j. zmluvna doba poskytovania sluzby neprevyuje jeden mesiac
a zakaznik tieZ nema vyznamné zmluvné pravo, aby mu Spolo€nost do budtcnosti poskytovala sluzby za niZ3ie ako trhové ceny.

Finanény majetok v redlnej hodnote cez ostatny komplexny vysledok predstavuji prevaZne Statne dlhopisy, ktoré s ocefiované
vredlnej hodnote cez ostatny komplexny vysledok (,FVOCI"). Zamerom obchodného modelu drzby tychto dlhopisov je inkasovat
zmluvné pefaZné toky ako aj predaj finanéného aktiva v pripade potreby likvidity. Cielom obchodného modelu SpoloZnosti pre cenné
papiere je drzba dlhovych cennych papierov - Statnych dlhopisov, ktoré ma Spolognost v Gmysle si ponechat na neuréitd dobu, alebo
ktoré by sa mohli predat v pripade potreby likvidity, alebo pri zmene podmienok na trhu.

Test hodnoty casovo rozlisenych ndkladov na obstaranie zmliiv. Spolotnost podrobila £asovo rozligené naklady na obstaranie zmliv so
zakaznikmi testu na zniZzenie hodnoty, kde sa toto zniZenie prejavilo ako rozdiel medzi G¢tovnou hodnotou majetku a sdasnou
hodnotou odhadovanych buddcich pefiaZnych tokov. Navratna hodnota predstavuje hodnotu z pouZivania. Pri teste zniZenia hodnoty
boli na zéklade Gsudku vedenia Spolo€nosti pouZité nasledovné predpoklady:
- stornovanost v dalSich obdobiach vo vyske 2,5 % rocne (2,5 % v kalkulacii roku 2018);
- diskontna sadzba 9,0 % (9,0 % v kalkulacii roku 2018) pouZita pri diskontovani pefiaZnych tokov, ktora je v sdlade s momentalnymi
ocakavaniami kone¢ného akcionara o vynosovosti nasej prevadzkovej jednotky;
- predpokladané priemerné dlhodobé zhodnotenie majetku vo fondoch v budiicnosti pouZité v kalkulacii:
02%p.a. (2018: 2% p.a.) v priemere v dlhopisovom garantovanom déchodkovom fonde,
04%p.a.(2018: 4% p.a.) v priemere v akciovom negarantovanom déchodkovom fonde,
- naklady na jednu zmluvu 12,05 EUR v roku 2019 a dalej (v kalkulacii v roku 2018 boli tieto naklady od 12,05 EUR a dalej).
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Pre GZely testu na zniZenie hodnoty boli vytvorené segmenty podla pasma koeficientu pasivity klienta (pdsma po kazdych desiatich
percentach) vkombinacii s dvoma pasmami zostatku na osobnom déchodkovom (iEte klienta (do a od 3300 EUR). Koeficient pasivity
vyjadruje podiel poftu mesiacov, za ktoré klient nezaplatil prispevok v poslednych 36 mesiacoch deleno 36. Zmluvy, u ktorych je
nahlaseny prestup do inej DSS alebo Gmrtie tvoria samostatny segment a zniZenie hodnoty je v maximalnej vy3ke. Samostatny segment
tvoria aj zmluvy mlad3ie ako 36 mesiacov.

Spolocnost planuje v roku 2019 vykonat dal3i trvaly odpis zostatkovej hodnoty €asového rozlidenia obstaravacich nakladov. Odpisovat sa
bude pomerovo nenévratna Cast aktualnej zostatkovej hodnoty, pri€om pomer sa vypo&ita k datumu uzavretia zmluvy so zohladnenim
vynalozZenej provizie aodplat urCenych na pokrytie provizie. Bol vytvoreny dodatocny impairment vsume 3500 000 EUR, &o je
predpokladana vy3ka tohto odpisu.

Vykazovanie casovo rozliSenych nédkladov na obstaranie zmliv so zdkaznikmi vo vykaze periainych tokov. Casovo rozliSené
obstaravacie naklady predstavuji naklady sivisiace sbeZnou prevadzkovou Cinnostou spoloZnosti, apreto sG aj vramci vjkazu
pefiaZnych tokov uvadzané ako stcast beZnej prevadzkove] Cinnosti spoloénosti.

4. Nové actovné Standardy, ktoré nadobudli G¢innost

Aplikacia 3tandardu IFRS 16, Lizingy (vydany 13. janudra 2016 a Gcinny pre rocné lctovné obdobia zacinajice 1. janudra 2019 alebo
neskdr). Tento novy Standard zaviedol nové principy pre vykazovanie, ocefiovanie, prezentéciu a zverejiiovanie lizingu. IFRS 16 eliminuje
. klasifikaciu operativneho a finan¢ného lizingu, tak ako to definuje IAS 17, a namiesto toho zavadza jednotny model G&tovania pre
néjomcu. Najomcovia si povinni vykézat: (a) aktiva a zévazky pre vietky lizingy dlhSie ako 12 mesiacov pokial nepdjde o aktiva malej
hodnoty a (b) odpisovanie prenajatych aktiv oddelene od Groku zo zavézkov z lizingu vo vikaze ziskov a strét. Z hladiska prenajimatela
preberd IFRS 16 vacsinu Gttovnych zdsad zo satasnéhostandardu IAS 17. Prenajimatel pokratuje v Klasifikicii operativneho
a finangného lizingu a v rozdielnom Gctovani tychto dvoch typov lizingu.. Aplikacia Standardu neznamenala pre Spolonost vijznamnii
zmenu v pouZivanych G¢tovnych metédach a postupoch.

IFRIC 23, Uétovanie neistét v oblasti dane z prijmov (interpretdcia vydand 7. jina 2017 a Gcinnd pre roéné tictovné obdobia zacinajiice 1.
janudra 2019 alebo neskér). 1AS 12 predpisuje, ako treba (ictovat o splatne] a odloZenej dani, no nie to, ako sa maji zohladfiovat dopady
neistdt. Interpretécia preto objasfiuje, ako sa maji aplikovat poZiadavky na vykazovanie a ocefiovanie uvedené v IAS 12, ked existuje
neistota ohladom dane z prijmov. Utovna jednotka by mala presne urit, ¢i sa méa kaZdé neisté postidenie dane zohladfovat
samostatne alebo spolo€ne sinym alebo viacerymi inymi neistymi dafiovymi poziciami, ato na zaklade toho, ktory pristup lepsie
predpovedd vyjasnenie neistoty. U&tovna jednotka by mala predpokladat, Ze dafiovy Grad bude preverovat Ziastky, ktoré ma pravo
preverovat, a bude chciet pritom dopodrobna poznat v3etky informacie, ktoré so spominanymi Eiastkami stvisia. Ak Gétovna jednotka
ddjde k zaveru, Ze nie je pravdepodobné, Ze by dariovy Grad akceptoval dafiovl poziciu, nasledok neistoty sa odrazi v tom, Ze stanovi
stvisiaci zdanitelny hospodarsky vysledok, dafiové hodnoty, neumorené dafiové straty, nevyuZité dariové dlavy ¢i dafiové sadzby tak, 7e
pouZije bud najpravdepodobnejsiu alebo oZakavani hodnotu v zavislosti od toho, ktord metdda bude podla o&akévani Gétovne] jednotky
lep3ie predpovedat vyjasnenie danej neistoty. U¢tovna jednotka zohladni dopad zmenenych skutoZnosti &i okolnosti, resp. dopad novych
informacii, ktoré ovplyviiuji interpretaciou vyZadované asudky alebo odhady, ako zmenu GZtovného odhadu. Medzi priklady
zmenenych skutocnosti ¢i okolnosti, resp. novych informacii, ktoré méZu viest k prehodnoteniu Gsudku alebo odhadu, patria o. i.
kontroly alebo postupy zo strany dafiového (radu, zmeny pravidiel stanovenych dafiovym Gradom, & zanik prava dafiového Gradu
preverit Ci opatovne preskimat dafové pozicie. Nie je pravdepodobné, Ze by chybajici sihlas alebo nesihlas dafového (radu
s dafiovou poziciou sam o sebe predstavoval zmenu skutotnosti & okolnosti, resp. nova informaciu, ktora ovplyviiuje interpretaciou
vyZadované Gsudky a odhady. . Aplikacia Standardu neznamenala pre Spolotnost vjznamna zmenu v pouZivanjch G¢tovnych metédach
a postupoch.

5. Nové ictovné Standardy, ktoré neboli predcasne aplikované

Standardy, ktoré boli vydané, ale k datumu vydania Gétovnej zavierky Spolognosti este nenadobudli GEinnost, respektive ich EU eSte
neprijala, spolocnost planuje aplikovat, ked nadobudna G&innost.
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6. Peniaze a pefiazné ekvivalenty

Peniaze a pefiaZzné ekvivalenty predstavuji beZné (cty v bankach splatné na poZiadanie a pokladniéné hodnoty. K zostatkom @ctov
nebolo potrebné tvorit opravni poloZku. Analyza podla Gverovych ratingov je nasledovna:

30.jana 2019 31.december

Vtisicoch euro 2018
BeZné Gcty v banke s ratingom A3 podla Moody's 12788 494
Pokladnicné hodnoty 5 9
Peniaze a pefiaZné ekvivalenty celkom 12793 503

Spravcovska spolotnost ma zriadené bankové ¢ty vedené v EUR u svojho depozitara — Tatra banka, a.s

7. Kratkodobé pohladévky voci bankam

Kratkodobé pohladévky voéi bankam predstavuja vklady v bankach s pévodnou splatnostou od 3 do 12 mesiacov. Analjza podla
Gverovych ratingov je nasledovna:

30.jana 2019 31.december

Vtisicoch euro 2018
Vklady v banke s ratingom A3 podla Moody's 2699 9695
Opravna polozka podla modelu oéakavanych strat

Kratkodobé pohladavky voti bankam celkom 2699 9695

Spravcovska spoloénost ma terminované vklady uloZené u depozitara — Tatra banka, a.s.

8. Pohladavky voci dochodkovym fondom

30.jana 2019 31.december

V tisicoch euro 2018
Pohladavky z odplat za spravu 541 505
Pohladavky z odplét za zhodnotenie 45 -
Opravna poloZka podla modelu ocakavanych strat - -
Pohladavky voéi déchodkovym fondom celkom 586 505

Spolocnost ma pohladavky voti svojim fondom. Pohladavky nemajt prideleny Gverovy rating, aviak riziko nesplatenia je minimalne.

9. Poskytnuté preddavky a ostatny majetok

30.jona2019  31.december

V tisicoch euro 2018
Poskytnuté preddavky sprostredkovatelom starobného déchodkového sporenia 809 702
Naklady buddcich obdobi 25 84
Ostatné poskytnuté preddavky 80 374
Ostatny majetok 16 13
Opravna polozka - -
Poskytnuté preddavky a ostatny majetok celkom 930 1173

10. Finan¢ny majetok v redlnej hodnote cez ostatny komplexny vysledok hospodarenia

FinanZny majetok v redlnej hodnote cez ostatny komplexny vysledok hospodarenia predstavuje slovenské 3tatne dlhopisy. Rating
Slovenskej republiky podla Moody's je A2. Spolo¢nost k portfoliu tychto dlhopisov vytvorila opravni polozku vo vyske 11 tisic EUR na
zéklade modelu 12 mesacnych o€akavanych strat”.
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11. Pohyby v opravnych polozkach k finanénému majetku

Kratkodobé Pohladévky vodi

pohladavky vodi

Vtisicoch euro bankam
Stav opravnych poloZiek k 31. decembru 2018 6
Tvorba opravnych poloZiek zatiétovana do hospodarskeho

vysledku v ¢ase obstarania alebo vzniku finanéného

aktiva #
Zmena stavu opravnych poloZiek zalctovana do

hospodarskeho vysledku z dévodu jej prehodnotenia -
Predaj finanéného majetku 4)
Odpis pohladavok -
Konecny stav opravnych poloZiek k 30. jinu 2019 2

déchodkovym
fondom

12. Casovo rozliSené naklady na obstaranie zmliv so zakaznikmi

Dlhopisy (bod
10 poznamok)

9

11

Spolu

15

4

13

Casovo rozli§ené naklady na obstaranie zmliv predstavuja zostatkovi hodnotu aktivovanjich provizii sprostredkovatelov a organizatorov

siete sprostredkovatelov starobného ddchodkového sporenia, ktora €asovo prinaleZi budicim obdobiam.

V tisicoch euro

U¢tovna hodnota brutto na zaciatku Gétovného obdobia
Opravné poloZky
Uctovna hodnota netto na zaciatku Gctovného obdobia

Prirastky za obdobie
Amortizécia za obdobie
(Zvy3enie) [ zniZenie opravnych poloZiek

U¢tovna hodnota brutto na konci Gétovného obdobia

Opravné polozky
Uétovna hodnota netto na konci Gétovného obdobia

Informacie k opravnym polozkam s uvedené v bode . 3 poznamok.

30.6.2018

16372
(324)
16 048

960
(759)
(3 445)

16573
(3769)
12804

31.12.2018

16722
(160)
16 562

1499
(1850)
(164)

16372

(324)
16048
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13. Software a iny nehmotny majetok

V tisicoch euro

K1.janudru 2018
Obstaravacia cena
Opravky a opravné polozky
Uétovna zostatkova cena

Prirastky

Presuny

Odpisy

Ubytky

K 31. decembru 2018
Obstaravacia cena
Oprévky a opravné polozky
Uctovna zostatkova cena

Prirastky

Presuny

Odpisy

Ubytky

Zmena stavu opravnych poloZiek
K 30. jinu 2079

Obstaravacia cena

Opravky a opravné poloZky
Uttovna zostatkové cena

14. Pozemky, budovy a zariadenia

V tisicoch euro

K 1. janudru 2018
Obstaravacia cena
Opravky a opravné poloZky
Uétovna zostatkova cena

Prirastky
Presuny
Odpisy

K 31. decembru 2018

Obstarévacia cena

Opravky a opravné polozky

Uttovna zostatkova cena

Vplyv aplikacie IFRS 16 k 1. Januaru 2019

Prirastky

Presuny

Odpisy

Ubytky v netto tictovne] hodnote

K 30. jiinu 2019
Obstaravacia cena
Opravky a opravné polozky
Uctovna zostatkova cena

Inventar

31
(27
4

32
(28)

Q)

32
(29)
3

Software

Stroje, pristroje
a zariadenia

313
(250)
63

101
32

413
(281)
132

25)

413
(306)
107

8413
(3438)
4975

604
(283)

9017
(3721)
5296

127
(139)

9144
(3860)
5284

Ostatny Obstaranie
nehmotny  nehmotného
majetok majetku Celkom
567 8 8988
(451) = (3889)
116 8 5099
- 613 613
(604) !
(6) (289)
567 17 9601
(457) - (4178)
110 17 5423
- 110 110
(127) -
€) (142)
567 - 9711
(460) - (4320)
107 - 5391
Obstaranie
hmotného
Ostatné majetku Najom IFRS 16 Celkom
254 - - 598
(208) - - (485)
46 - - 113
= 103 - 103
- (103) . :
13 - - 46
231 - - 676
(198) - - (507)
33 - - 169
- - 79 79
= = 65 65
(6) - (76) (108)
231 - 144 821
(204) - (76) (615)
27 - 69 206

Spolo¢nost mala k 30. jinu 2019 poisteny hmotny majetok do viSky 137 (2018: 169 tisic EUR).
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15. Zamestnaneckeé poZitky

30.jGna 2019 31.december

Vtisicoch euro 2018
Zavazky voci zamestnancom 231 289
Rezerva na nevyCerpané dovolenky 40 74
Socialny fond n 10
Ostatné zavazky zo zamestnaneckych poZitkov 46 60
Zamestnanecké pozitky celkom 328 433

16. Ostatné zavazky

30.jana 2019 31.december

Vtisicoch euro 2018
Zavazky voci dodavatelom, vratane nevyfakturovanych dodavok 94 468
Dafi zo zévislej €innosti 28 21
Ostatné danové zavazky 8 2
Zavdzky z leasingu IFRS 16 69 2
Ostatné zavazky celkom 199 491

V ostatnych dafiovych zavazkoch vykazuje Spolocnost zavazky z dane z motorovych vozidiel, dane z pridanej hodnoty a zréZkovej dane z
licencil.

17. Zakladné imanie

Zakladné imanie Spolotnosti zapisané do Obchodnéha registra bolo v plnej viske splatené, a pozostavalo zo 112 akcii, pri€om
nominalna hodnota jednej akcie je 331 940 EUR (celkova vy3ka zéakladného imania je 37 177 tisic EUR). Vlastnikom v3etkych akcii je
Allianz - Slovenska poistovia a.s., Dostojevského rad 4, Bratislava, ktora ma zaroveri 100%-ny podiel na hlasovacich pravach. S akciami st
bez obmedzenia spojené vietky prava akcionara vyplyvajiice z Obchodného zakonnika. Akcionari sa podielaja na zisku a na hlasovani na
valnom zhromaZzdeni podla pomeru menovitej hodnoty ich akeii k menovitej hodnote v3etkych akcii. . Hospodarsky vysledok - zisk za rok
2018 vo vyske 4 105 tisic EUR, schvéleny Valnym zhromaZdenim Spolognosti dia 14.06.2019, bol po povinnom pridele do zakonnehé
rezervného fondu vo vySke 411 tis. EUR prevedeny na (icet nerozdelenych ziskov minulych obdabi vo vy3ke 3 694 tis. EUR.

18. Zakonny rezervny fond

V zmysle stanov spoloZnost vytvara zkonny rezervny fond, ktory roéne doplfia o najmenej 10 % z ¢istého zisku vyisleného v riadnej
Gctovnej zavierke, az do dosiahnutia vysky najmenej 20 % zdkladného imania. Tento fond slGZi na krytie strat.

19. Dane z prijmu

Naklad dane z prijmu predstavuje:

Vtisicoch euro 1.1.-30.6.2019  1.1.-30.6.2018
Splatna dafi z prijmov pravnickych oséb a zraZkova daf z drokov 931 444
Zmena v odloZenej dani z prijmov 12 7
Naklad na da z prijmov 943 451
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20. Vynosy z poplatkov z fondov v sprave

Vtisicoch euro 1.1.-30.6.2019
Viinosy z poplatkov z fondov v sprdve sivisiace s:

- odplatou za spravu déchodkovych fondov 3976
- odplatou za vedenie osobnych déchodkovych Gictov 1151
- odplatou za zhodnotenie 5571
Vynosy z poplatkov z fondov v spréve celkom 10698
21. Mzdoveé naklady

Vtisicoch euro 1.1.-30.6.2019
Hrubé mzdy a odmeny (713)
Prispevky zamestnavatela do dochodkovych fondov so stanovenou vy3kou prispevku (1., 2. a 3. pilier) (208)
Ostatné socialne odvody (10)
Mzdové néklady celkom (931)

22. Ostatné administrativne naklady

Vtisicoch euro 1.1.-30.6.2019
Dane a poplatky (66)
Statutarny audit (1)
Prenajom priestorov -
Outsourcing (116)
Kancelarske potreby (5)
Tlaciva a formulare M
Pravne sluzby (9)
Telekomunikacie a elektronické zdroje informacii (78)
Postovné (74)
Opravy a udrZiavanie majetku (8)
Sluzby IT (211)
Ostatné prevadzkové naklady (23)
Naklady na marketing (118)
Poistenie majetku (8)
Neuplatnend DPH na vstupe (93)
Ostatné administrativne naklady celkom (811)

Auditor neposkytol Spolo€nosti v beZznom Gctovnom obdobi okrem Statutarneho auditu Ziadne iné sluzby.

23. Zverejnenie realnej hodnoty

1.1.-30.6.2018

3654
1023
1094
57N

1.1.-30.6.2018

(731)
(222)

(1)
(964)

1.1.-30.6.2018

(52)
(67)
(121)
(10)
(32)
(13)
(7
(61)
)]
@7)
(38)
(172)
(8)
(204)
(1147)

Spolocnost analyzuje finanéné nastroje podla nasledovnej hierarchie realnych hodnét: (a) Grover 1, ktora predstavuje kétované trhové
ceny (neupravené) na aktivnom trhu pre identicky nastroj; (b) Groven 2, ktord predstavuje ocefiovacie techniky zaloZené na
pozorovatelhych vstupoch bud' priamo (t.j. ceny) alebo nepriamo (tj. odvodené od cien) a (c) Grovefi 3, ktora predstavuje ocefiovacie
techniky vyuZivajlce vjznamné vstupy nepozorovatelné na trhu. Vedenie Spolonosti uplatfiuje svoj Gsudok pri kategorizovani
finan&nych nastrojov podla tejto hierarchie. Ak ocenenie redlnou hodnotou pouZiva trhovy vstupny parameter, ktory si vyZaduje
vyznamna Gpravuy, ide o Grover 3 ocenenia. Vijznamnost vstupného parametra sa posudzuje voti oceneniu realnou hodnotou daného

nastroja ako celku.
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(a) Pravidelné ocenenie redlnou hodnotou

Pravidelné ocenenia realnou hodnotou sa tie, ktoré G¢tovné Standardy vyZaduji alebo povoluji pre Géely zostavenia svahy. NiZsie
uvadzame ich analyzu podla Grovne v hierarchii redlnych hodnét:

’ . 30.jon 2019 B 31.december 2018
Vtisicoch euro Uroveii1 Uroveri2 Urovefi3 Spolu Uroveri1 Uroveii2 Uroveii3 Spolu
Statne dlhopisy v redinej hodnote cez ostatny
komplexny vysledok - 14992 - 14992 - 12 806 - 12806
Financny majetok v realnej hodnote celkom - 14992 - 14992 - 12806 - 12806

Pri dlhopisoch kde nebol dostupny trhovy kurz, bola pre vypocet ich realnej hodnoty pouZitd metéda diskontovaného cash flow.
Prislusna diskontna sadzba pre vypocet diskontovaného cash flow pre Statne dlhopisy bola stanovené metédou lineérnej aproximacie
prisluSnych Grokovych sadzieb z vynosovej krivky pre Statne dlhopisy zverejfiovanej spoloZnostou Bloomberg.

(b) Financné aktiva a zdvizky, ktoré nie st ocenené redlnou hodnotou.

Ugtovna hodnota tychto finanénych aktiv a zavazkov je priblizne rovna ich realnej hodnote.

24, Financné nastroje podIa kategorie ich ocenenia

K 30. janu 2019 sa na Gcely ocenenia podla IFRS 9 "Finanéné nastroje * klasifikuja finanéné aktiva do tychto kategérif: a) finanéné aktiva
vrealnej hodnote cez hospodarsky vysledok; b) dlhové nastroje vrealnej hodnote cez ostatny komplexny vysledok; c) majetkové
nastroje v redlnej hodnote cez ostatny komplexny zisk a d) finanny majetok v umarovanej hodnote. FinanZné aktiva v realnej hodnote
cez hospodarsky vysledok maja dve podkategérie: i) aktiva klasifikované ako také pri prvotnom vykazani alebo nasledne a ii) aktiva
povinne (ftované v redlnej hodnote cez hospodarsky vysledok. Dlhové nastroje v redlnej hodnote cez ostatny komplexny vysledok st
uvedené v bode & 10 pozndmok. Ostatné financné aktiva Spolognosti sa klasifikované ako ocenené umorovanou hodnotou. Vietky
finangné zavazky Spolognosti boli k 30. janu 2019 klasifikované ako ocenené v umorovanej hodnote.

K 31. decembru 2018 sa na GZely ocenenia podla IFRS 9 "Financné nastroje * klasifikuji finan¢né aktiva do tychto kategérii: a) finanZné
aktiva v redlnej hodnote cez hospodarsky vysledok; b) dlhové nastroje v redlnej hodnote cez ostatny komplexny vysledok; c) majetkové
nastroje v realnej hodnote cez ostatny komplexny zisk a d) financny majetok v umorovanej hodnote. Finanéné aktiva v reélnej hodnote
cez hospodarsky vysledok maji dve podkategérie: i) aktiva klasifikované ako také pri prvotnom vykézani alebo néasledne a ii) aktiva
povinne (¢tované v realnej hodnote cez hospodarsky vysledok. Dlhové nastroje v realnej hodnote cez ostatny komplexny vysledok sa
uvedené v bode €. 10 poznamok. Ostatné finangné aktiva Spolocnosti st klasifikované ako ocenené umorovanou hodnotou. Vietky
finangné zavazky Spoloénosti boli k 31. decembru 2018 klasifikované ako ocenené v umorovanej hodnote.

25. Riadenie kapitalu

Spolocnost podlieha zakonnym poZiadavkam na potrebu kapitélovej primeranosti vlastnjch zdrojov, pri¢om na jej postidenie sa pouZiva
niekolko hladisk v stlade s platnym Zakonom o SDS a Opatrenim NBS & 441/2015 Z.z. Vlastné zdroje st primerané ak nie sii niziie ako
25% vieobecnych prevadzkovych nakladov za predchadzajici rok a pomer rozdielu likvidnych aktiv a zavizkov k hodnote majetku
v spravovanych dochodkovych fondoch nie je niZsi ako 0,5%. Na zaklade informaécii poskytovanych interne vedeniu, Spolognost k 30.
junu 2019 ak 31. decembru 2018, splfiala tieto externe uloZené poziadavky na kapitalov( primeranost, pricom vy3ka likvidného majetku
predstavovala 29 496 tisic EUR (31. december 2018: 13 319 tisic EUR) a vlastné zdroje predstavovali 43 611 tisic EUR (31. december
2018:39 965 tisic EUR). Spolo&nost mala k 30.06.2019 v majetku terminované vklady so splatnostou nad 3 mesiace vo vjske 999 tis EUR,

ktoré v3ak nevstupuijii do vypoctu kapitalovej primeranosti.

26. Riadenie financného rizika
Spolo¢nost identifikovala v ramci svojej ¢innosti nasledovné rizika, pri¢om vypracovala postupy a spdsoby na meranie tychto rizik.

Uverové riziko. Spolognost neposkytla Ziadne Gvery a neevidovala pohladavky po splatnosti voi tretim osobam. Svoj majetok
zhodnocovala formou depozitnych operacii u svojho depozitara, ktorym je banka, a kdpou $tatnych dlhopisov Slovenskej republiky.
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Podstipené rizika vzhladom na priemern( splatnost a duraciu jednotlivych finanénjch operacii Spolo€nost hodnoti ako akceptovatelné
napriek vyznamnej koncentracii Gverového rizika voci protistrandm.

Spolocnost ma vyznamni koncentréaciu majetku voti jednej slovenskej banke, ktora je depozitarom fondov v sprave Spoloénosti a to z
dbvodu ustanoveni §101 ods. 3 Zakona o SDS. Zavedenie postupov pre zabezpeZenie akceptovanej koncentracie Gverového rizika
nebolo z tychto ddvodov realizované,

Urokové rizike. Na zaklade realizovanych operécii bola z pohladu trhovjch rizik SpoloZnost vystavend miernemu riziku zmeny
arokovych mier. Spolognost realizovala investicie vjlu¢ne do slovenskych 3tatnych dlhopisov denominovanych v EUR. Volné finanéné
prostriedky ukladala tieZ vyuZitim depozitnych operécii na slovenskom medzibankovom trhu. Priemerna vaZena durécia portfolia
dosiahla bola 2,36 roka (2018: 2,63 roka). Spolo€nost nevyuZivala nastroje na obmedzenie rizika zmeny Grokovych mier.

Spolocnost kvantifikuje (rokové riziko na mesaénej béaze prostrednictvom analyzy citlivosti (duracie, convexita, posun vynosovej krivky).
Na sledovanie citlivosti majetku na zmeny (rokovych mier Spolocnost sleduje duréciu a posun vynosovej krivky o jeden bazicky bod
(dalej, BPV").

Vzhladom na investiénG politiku Spolognosti bola citlivost majetku na zmenu Grokovych mier velmi nizka. Z pohladu trokového rizika
bola v hlavnej miere vystavena riziku zmeny 2-ro¢nej Grokovej sadzby.

Menové riziko. Menové riziko je riziko zmien hodn&t monetarneho finanéného nastroja z dévodu zmien vymennych kurzov cudzich
mien. Spolotnost mé vietok majetok aj zavdzky denominované v EUR. Z uvedeného vyplyva, Ze SpoloZnost nie je vystavena
vyznamnému menovému riziku.

Udaje o riziku likvidity. KaZda operacia stvisiaca s pohybom vlastnych zdrojov Spolo¢nosti sa odsihlasuje tak, aby Spolo&nost bola
schopné plnit zavézky zo svojej Cinnosti. V nasledujtcich tabulkach sa uvadza analyza finanéného majetku a zavizkov Spolo¢nosti
podla prislusnej zostatkovej doby do zmluvnej splatnosti odo dia, ku ktorému sa zostavuje Gétovna zavierka. Tabulka predstavuje
nediskontované pefiazné toky pre zavézky, pricom aktiva si analyzované podla GZtovnych hodndt vsivahe, ktoré predstavuji
diskontované hodnoty. Tabulka uvadza len finantné nastroje, na ktoré sa vztahuje Standard IFRS 7, Finanéné ndstroje: zverejnenia.

Analyza likvidity za finanéné nastroje k 30. janu 2019:

Na
poZiada-
nie a do
1 mesia- 1aZ3 3 mesiace 1aZ5 Viacako5
Vtisicoch euro ca mesiace aZ1rok rokov rokov Spolu
Finanény majetok
Peniaze a pefazneé ekvivalenty 12793 - - - - 12793
Kratkodobé pohladavky voti bankam - 1700 999 - = 2699
Pohladévky voti dachodkovym fondom 586 - - - - 586
Financny majetok v redlnej hodnote cez ostatny komplexny visledok - - 2400 8372 4220 14992
Majetok spolu - finanéné nastroje 13379 1700 3399 8372 4220 31070
Finanéné zavazky
Zavazky voti dodavatelom, vratane nevyfakturovanych dodavok 199 - - - - 199
Zavizky spolu - finan¢né nastroje 199 - - - - 199
Rozdiel k 31. decembru 2018 13180 1700 3399 8372 4220 30871
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Analyza likvidity financnjch nastrojov k 31. decembru 2018:

Vtisicoch euro

Finanény majetok

Peniaze a pefiazné ekvivalenty

Kratkodobé pohladavky vofi bankam

Pohladavky voti déchodkovym fondom

Financny majetok v redlnej hodnote cez ostatny komplexny vysledok
Majetok spolu - finanéné nastroje

Finanéné zavazky

Zavazky voti dodavatelom, vratane nevyfakturovanych dodavok
Zavézky spolu - finanéné nastroje

Rozdiel k31. decembru 2017

27. Neperiazné naklady a vynosy

Na
poziada-
nieado
1 mesia-
ca

503
505

1008

468
468

Pre Gcely vykazu penaZnych tokov nepefiazné naklady a vinosy predstavuj:

Vtisicoch euro

Odpisy pozemkov, budov a zariadeni

Odpisy softvéru a iného nehmotného majetku
Amortizacia DAC a ostatného nehmotného majetku
Zrudenie alebo (zniZenie) straty zo zniZenia hodnoty DAC
Urokové vynosy

(Zisky)/straty z predaja pozemkov, budov a zariadenia
Nepeiiazné naklady a vynosy celkom

28. Podmienené zavazky a ostatné financné povinnosti

1aZ3 3 mesiace

mesiace

50
50

az 1rok

9695

9695

1aZ5 Viacako5
rokov rokov

10737 2019
10737 2019

30.6.2019

108
142
759
3445
(52)

4402

Spolu

503
9695
505
12806
23509

468
468

31.12.2018

46
289
2150
(136)
(129)
(5)
2215

Spolocnost garantuje minimalne zhodnotenie prostriedkov v dihopisovom garantovanom déchodkovom fonde, ktory je pod jej spravou

—vid'bod €. 3 poznamok.

Nakolko mnohé oblasti slovenského dafiového prava doteraz neboli dostatoZne overené praxou, existuje neistota v tom, ako ich budd
dafiové organy aplikovat. Mieru tejto neistoty nie je moZné kvantifikovat a zanikne aZ potom, ked buda k dispozicii pravne precedensy,

pripadne oficidlne interpretécie prislunych organov.
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29. Spriaznené osoby

Spriaznené osoby sl materské spolocnost, spravované fondy, spoloZnosti skupiny Allianz ako aj kli¢ové vedenie Spolognosti. Za klaéové

vedenie SpoloCnosti je povaZované predstavenstvo. Ich mzdy a odmeny boli nasledovné:

Zostatky a transakcie s ostatnymi spriaznenymi stranami boli nasledovné:

Materské
Vtisicoch euro spolocnost
Savaha
Pohladavka voci fondom
Ostatné zavazky 2
Viinosy a naklady
Poplatky za spravu fondov -
Viynosy z poistenia %
Administrativne naklady 103

30.06.2019

Spravované
fondy

505

10698

Ostatné pod
kontrolou
skupiny Allianz

30. Skutocnosti, ktoré nastali po konci iiétovného obdobia

30.06.2018
Ostatné pod
Materska Spravované kontrolou
spolognost fondy  skupiny Allianz
- 748 -
. 5771 .
1 = =
92 # 47

SpoloZnost nezistila Ziadne vyznamné skutotnosti medzi diiom, ku ktorému bola zostavena GEtovna zavierka a diiom jej schvélenia na
zverejnenie, ktoré by mali vyznamny vplyv na tdto GEtovni zavierku,

Tato G¢tovnd zévierka bola pripravena na zverejnenie v Bratislave, Slovenska republika, diia 25. jala 2019.

. Miroslav Kotov
predseda predstavenstva

. f]
Ing. Jlifaj Liptak
¢len predstavenstva
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