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1. Udaje o spolo¢nosti

Tato Uctovnd zdvierka je zostavend za Allianz - Slovenskd dochodkové spravcovskd spolocnost, a.s. (dalej len ,Spoloénost” alebo
+Sprévcovska spolocnost”), ktord ma sidlo na ulici Dostojevského rad 4, 815 74 Bratislava.

Spolognost bola zalozend dia 26.5.2004. Po udeleni povolenia na vznik a ginnost Spoloénosti Uradom pre finangny trh, ktoré
bolo udelené dia 22.9.2004 a ndsledne spravoplatnené dna 23.9.2004, bola Spoloénost dna 28.9.2004 zapisand do obchodného
registra Okresného stdu Bratislava I, pod &islom 3425/B, oddiel Sa. ICO Spolo¢nosti je 35 901 624 a DIC je 2021880322.

Predmetom ¢innosti Spolo¢nosti je vytvaranie a sprdva dbdchodkovych fondov na vykondvanie starobného déchodkového
sporenia v zmysle zakona ¢&. 43/2004 Z.z. o starobnom déchodkovom sporeni a o zmene a doplneni niektorych zdkonov v zneni
neskorsich predpisov (dalej len ,Zakon o SDS”).

Spolo¢nost spravuje dva déchodkové fondy (dalej len ,fondy”): (a) PROGRES akciovy negarantovany déchodkovy fond, Allianz
- Slovenska d.s.s., a.s. a (b) GARANT dlhopisovy garantovany déchodkovy fond, Allianz — Slovenska d.s.s., a.s.

Spolo&nost je 100%-nou dcérskou spolo¢nostou spolocnosti Allianz - Slovenské poistoviia, a.s. ICO: 00 151 700 so sidlom:
Dostojevského rad 4, 815 74 Bratislava (dalej len ,ASP” alebo ,Materskd spolo¢nost”). Materskd spoloénost ma 100%
hlasovacich prév. Spoloénost je tiez zahriiovand do konsolidovanej Uétovnej zdvierky spolo¢nosti Allianz Societas Europaea,
Koéniginstrasse 28, Mnichov (dalej aj ,Allianz SE”) a na tejto adrese je mozné obdrzat jej konsolidovanu Gétovna zdvierku. Allianz
SE je zapisan& v Obchodnom registri B sudu v Mnichove pod ¢islom HRB 164232 a je kone¢nym kontrolujicim vlastnikom
Spolo¢nosti.

Clenovia predstavenstva Spolo&nosti k 30. junu 2021 boli Mgr. Miroslav Kotov (predseda ), Juraj Dlhopoléek, MSc. a Dr. Agata
Aniela Przygoda. Clenovia dozornej rady k 30. junu 2021 boli Ing. Todor Todorov (predseda), Ing. Jozef Paska a Venelin Angelov
Yanakiev.

K 30.06.2021 mala Spolo¢nost 25 (2020: 23) zamestnancov, z toho 1 (2020: 3) zamestnanec vykondval funkciu ¢lena
predstavenstva. Polet vedlcich zamestnancov bez Elenov predstavenstva bol 10 (2020: 7).

2. Hlavné uctovné zasady a metody

Tdto Gctovnd zdvierka bola zostavend vsulade s Medzindrodnymi Standardmi finanéného vykaznictva v zneni prijatom
Eurdpskou uniou (dalej aj ,IFRS”). Zavierka je zostavend v euréch (dalej aj ,€” alebo ,EUR”) a hodnoty su zaokrdhlené na
najblizgie tisicky (pokial nie je uvedené inak). Zaporné hodnoty st uvedené v zatvorkach. Ugtovnd zdvierka bola zostavend za
predpokladu nepretrzitého trvania Gctovnej jednotky a na zéklade historickych cien, okrem majetku a zavézkov, ktoré su
vykéazané v realnej hodnote. Uétovnd zdvierka za (&tovné obdobie roku 2020 bola schvalena Valnym zhromazdenim dia 6.
aprila 2021.

Zostavenie UCtovnej zdvierky v sulade s IFRS si vyzaduje pouzit urcité zdsadné Gctovné odhady. Vyzaduje tiez, aby manazment
uskutoc¢nil ur¢ité rozhodnutia v procese uplatiiovania G¢tovnych metdd Spolocnosti. Oblasti, ktoré vyZaduju vyssi stupen Gsudku
alebo vykazuju vysSiu mieru zlozitosti alebo oblasti, kde st predpoklady a odhady vyznamné pre Gctovna zdvierku st uvedené
V bode ¢. 3 pozndmok.

Predstavenstvo Spolonosti mdze akciondrom navrhn(t zmenu Uctovnej zdvierky aj po jej schvdaleni na valnom zhromazdeni
akciondrov. Aviak podla § 16, odsekov 9 az 11 Zakona o G¢tovnictve, po zostaveni a schvdaleni Gétovnej zdvierky nemozno otvarat
uzavreté Gltovné knihy. Ak sa zisti po schvdleni Gltovnej zdvierky, Ze Udaje za predchédzajuce Uétovné obdobie nie su
porovnatelné, Zdkon o Gétovnictve povoluje GUctovnej jednotke ich opravit v Gétovnom obdobi, ked tieto skuto¢nosti zistila.

U¢tovné metddy uvedené nizie boli uplatfiované konzistentne vo vietkych obdobiach vykdzanych v tejto Gctovnej zavierke, ak
nie je uvedené inak. Vid bod ¢. 4 pozndmok.
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Zakladné pojmy oceriovania. V zavislosti od ich klasifikdcie st finanéné ndstroje vykdzané v redlnej hodnote alebo v umorovane;j
hodnote zistenej metddou efektivnej Urokovej miery, tak ako je to popisané dalej.

Stanovenie realnej hodnoty. Realna hodnota je cena, ktora by sa ziskala za predaj majetku alebo, ktora by bola zaplatena za
prevod zavdazku pri beznej transakcii medzi G¢astnikmi trhu ku dniu ocenenia. Spolo¢nost uréuje redlnu hodnotu cenného papiera
ako trhovl cenu vyhlésend najneskorsie ku diu ocenenia, ak je nesporné, ze za trhovl cenu mozno cenny papier predat; pri
dlhovom cennom papieri je taGto cena vrétane skuto¢ného ¢asovo rozliseného Groku do détumu ocenenia. V pripade cennych
papierov, pri ktorych neexistuje referenénd trhovd cena z verejného trhu cennych papierov, sa pouziva ocenenie podla priemeru
z kotdcii referentnych trhov (zverejnené v systéme Reuters a/alebo Bloomberg). Ak nie je mozné urcit reGlnu hodnotu trhovou
cenovy, redlna hodnota sa urci kvalifikovanym odhadom. Pri pouziti odhadov sa zohladnia aktudlne Grovne Urokovych sadzieb
pre finanéné ndstroje s rovnakymi alebo porovnatelnymi charakteristikami, bonita emitenta ocefovaného cenného papiera, jeho
zostatkovej doby splatnosti a meny, v ktorej st denominované platby plyn(ce z vlastnictva tohto cenného papiera.

Transakéné ndklady su ndklady priamo stvisiace s ndkupom, vydanim alebo predajom finanéného ndstroja. St to ndklady, ktoré
by neboli vynalozené v pripade, Ze by nedoslo k transakcii. Transakéné ndklady zahriuja poplatky a provizie zaplatené
sprostredkovatelom (vrdtane zamestnancov pracujicich ako sprostredkovatelia), poradcom, maklérom a obchodnikom,
poplatky regulaénym orgdnom a burzdm cennych papierov, a dane a poplatky za prevod. Transakéné ndklady nezahriuja zlavy
alebo prirdzky, ndklady na financovanie, alebo interné spravne naklady.

Umorovana hodnota zistend metddou efektivnej Urokovej miery je hodnota predstavujdca sumu, v ktorej bol finanény ndstroj
zauctovany v Case jeho obstarania minus splatky istiny, plus ¢asovo rozliSené Uroky a minus pripadné opravné polozky na
znizenie hodnoty finanéného majetku. Casovo rozlidené Uroky zahfiiaju ¢asové rozlienie transakénych nékladov a rozdielu
medzi cenou obstarania a nomindlnou hodnotou metdédou efektivnej Urokovej miery. Takto ¢asovo rozliseny Grok je sucastou
ocenenia finanénych nastrojov v sivahe.

Metdda efektivnej Urokovej miery je metéda vypoctu umorovanej hodnoty a stanovenia Urokovych vynosov a ndkladov za dané
obdobie s cielom dosiahnut konstantnd Grokova mieru (efektivnu Urokova mieru). Efektivna Urokové miera je takd, ktora presne
diskontuje odhadované buduce platby alebo prijmy pocas doby trvania finanéného ndstroja pripadne doby kratsej na brutto
Gctovnu hodnotu finangného ndstroja. Efektivna Grokovd miera diskontuje penazné toky ndstrojov s premenlivou Grokovou
mierou do doby dalSej zmeny Groku s vynimkou prémie alebo diskontu, ktoré odrdzaja Gverové riziko nad premenlivou Urokovou
mierou Specifikovanou pre finanény ndstroj, a s vynimkou ostatnych premennych, ktoré sa nemenia spolu s trhovou Urokovou
mierou. Tieto prémie alebo diskonty sa ¢asovo rozliduju pocas celej o¢akdavanej doby trvania finanéného ndstroja. Vypodet
suéasnej hodnoty zahffa vietky poplatky medzi zmluvnymi stranami zaplatené alebo prijaté, ktoré su integralnou suéastou
efektivnej urokove;j.

Pociatocné ocenenie finanénych ndstrojov. Spolo¢nost finanény majetok a zavazky v ¢ase ich vzniku alebo obstarania ocenuje
ich realnou hodnotou upravenou o transakéné naklady.

Peniaze a pefiazné ekvivalenty. Za peniaze a penazné ekvivalenty povazuje Spoloénost penaznl hotovost, zostatky na beznych
Uc¢toch a vklady na terminovych Gétoch v bankdéch s pévodnou (dohodnutou) splatnostou do troch mesiacov. Peniaze a pefiazné
ekvivalenty st ocenené umorovanou hodnotou metddou efektivnej irokovej miery.

Krdatkodobé pohladdavky voci bankdm. Kratkodobé pohladdvky voci bankdm predstavuja vklady s pévodnou splatnostou od
troch do dvandst mesiacov. Tieto vklady st ocenené umorovanou hodnotou metédou efektivnej Grokovej miery.

Pohtaddvky voci déchodkovym fondom. Pohladdavky voci déchodkovym fondom predstavuja naroky na thradu poplatkov za
sprévu dochodkovych fondov. Tieto pohladdvky st ocenené umorovanou hodnotou metédou efektivnej Grokovej miery.

Ostatny majetok. Preddavky, ktoré predstavuju predplatené sluzby a ostatné doddavky a st ocenené v cene obstarania, zniZzenej
o pripadné opravné polozky na rizika a straty.

Financny majetok v redlnej hodnote cez ostatny komplexny vysledok hospoddrenia. Spravcovskd spoloénost zaradila cenné
papiere vo svojom portféliu do kategérie v redlnej hodnote cez ostatny komplexny vysledok hospodérenia (dalej aj ,FVYOCI”) na
zdklade testuy, ¢i pefiazné toky predstavujd len platby istiny a Uroku a obchodného modelu. Ide o cenné papiere vo vlastnictve
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Spolo¢nosti, ktoré mé v imysle ponechat si na neurditt dobu, alebo ktoré by sa mohli predat v pripade potreby likvidity, alebo pri
zmene podmienok na trhu.

Cenné papiere sa pri prvotnom G¢tovani ocenuja redlnou hodnotou zvysenou o transakéné naklady na obstaranie cenného
papiera. Poas drzby sa cenné papiere uréené ocenuja redlnou hodnotou. Zmeny redlnych hodnét tychto dlhovych cennych
papierov sa Uctuja cez ostatny komplexny vysledok hospoddrenia az do ¢asu jeho predaja alebo oduétovania.

Nerealizované zisky a straty vyplyvajlce zo zmien redlnej hodnoty finanéného majetku st vykdzané v ostatnom komplexnom
vysledku hospoddrenia, okrem straty zo znizenia hodnoty a kurzovych rozdielov z dlhovych cennych papierov v cudzej mene,
ktoré sa vykazuju s vplyvom na hospoddrsky vysledok. V pripade, Ze je dlhopis predany, kumulované zisky a straty pévodne
vykazané v ostatnom komplexnom vysledku hospoddrenia sa preGctuja do hospoddrskeho vysledku ako zisk alebo strata z
predaja. Urok vypogitany metédou efektivnej Grokovej miery je vykézany v hospoddrskom vysledku v polozke ,Vynosové Groky”.
Metdda efektivnej Urokovej miery je metdda vypoctu Grokovych vynosov z dlhovych cennych papierov pomocou konstantnej
miery névratnosti na zdklade pociatocnej redlnej hodnoty plus transakénych nakladov savisiacich s obstaranim a oakévanych
buducich penaznych tokov k datumu obstarania.

Opravné poloZzky k dlhovému finanénému majetku. Spolo¢nost aplikuje model oc¢akévanych Gverovych strat (ECL), ktoré su
vysledkom réznych moznosti zlyhania finanéného ndstroja. Opravnua poloZzku oceriujeme v hodnote 12-mesacénych oc¢akdvanych
strét dovtedy, kym nie st splnené poziadavky na vykdzanie ocakévanych strat pocas celej zivotnosti finanéného néstroja.
Opravnd polozka sa odhaduje na zdklade pravdepodobnosti zlyhania protistrany.

Odductovanie finan¢ného majetku. Spolo¢nost oductuje finanény majetok v nasledujlcich pripadoch: (a) majetok alebo
pohladdvka boli splatené alebo prévo na prijem z tohto majetku vypralo inym spdsobom, alebo (b) Spoloénost previedla prava
na penazné toky z finanéného majetku alebo uzatvorila dohodu o prevode prijmov z daného majetku ihned po obdrzani prijmu,
ktord spliia stanovené podmienky, pricom: (i) previedla v podstate vietky rizikd o vyhody vlastnictva majetku alebo (i)
nepreviedla ani si neponechala v podstate vietky rizik& a vyhody vlastnictva ale neponechala si kontrolu. Kontrola zostane na
strane Spolocnosti v pripade, Ze protistrana nie je prakticky schopnd predat dany majetok ako celok nezdévislej strane bez toho,
aby predaj nepodliehal daldim obmedzeniam.

Casovo rozliené naklady na obstaranie zmliv. Spolo&nost Easovo rozliduje obstardvacie ndklady na Zmluvy o SDS, pri¢om tieto
ndklady predstavuja vypldcané provizie sprostredkovatelom a organizdtorom siete sprostredkovatelov SDS. Priame
obstaravacie ndklady sa ¢asovo rozlisujd, a to maximalne do vysky, v ktorej sa predpokladd ich ndvratnost z buddcich vynosov
stvisiacich s tymito zmluvami.

Spolognost vypldca provizie za sprostredkovanie Zmldv o SDS sprostredkovatelom SDS prostrednictvom zalohovych platieb, t].
zalohy za provizie su vyplatené po zapise zmluvy do registra zmlav o starobnom déchodkovom sporeni vedeného Socidlnou
poistoviiou. Nérok na proviziu vznikd sprostredkovatelovi po pripisani prvého prispevku. Vyplatené provizie st vykédzané ako
¢asovo rozlidené ndklady na obstaranie zmldv. V pripade, #e tento vydavok nespliia poziadavky na aktivovanie
(pravdepodobnost, Ze prinesie v budlcnosti Spoloénosti ekonomicky Uzitok je nizka, pripadne nie je priamo priraditelny ku
konkrétnej zmluve o SDS), je zi¢tovany v plnej vyske do ndkladov v obdobi jeho vynalozenia.

Casovo rozligené naklady na obstaranie zmlv, ktoré st vykdzané v G¢tovnej zavierke, predstavujd ti éast vyplatenych provizii
za sprostredkovanie Zmluv o SDS, ktord ¢asovo prindlezi budlcim obdobiam.

Casovo rozliZené ndaklady na obstaranie zmlav sa odpisujd linedrne pre vietky zmluvy. Doba odpisovania zag¢ina plynGt datumom
pripisania prvého prispevku (alebo ddtumom vzniku provizneho ndroku, ak je neskorsi) a konéi dosiahnutim veku klienta 62 rokov
(do 31.12.2018). Od roku 2019 sa spolocnost rozhodla skrétit (zostévajicu) dobu amortizdcie o 20% oproti dovtedy platnému
stavu. DOvodom skratenia je zahrnutie neistoty spojenej s moznym odlivom klientov z Il. déchodkového piliera v strednodobom a
dlhodobom ¢asovom horizonte v désledku legislativnych zmien do amortizaénej schémy. Priemerny vek klienta v roku 2020 bol
41,5 rokov (2019 bol 41,1 roka), priemerna zostavajlca (nediskontovana) doba bola 16,6 rokov (2019: 16,9 rokov).

Vzhladom na skusenosti so spravanim sa kmena sporitelov starobného déchodkového sporenia dokdze Spolo¢nost spolahlivo
vyselektovat vo svojom informa¢nom systéme mnozinu zmlay, u ktorych sa dd predpokladat, Ze budd pre Spolo¢nost stratové. Z
tohto dbévodu Spolocnost pre takéto zmluvy vykondva trvaly odpis zostatkovej hodnoty Casovo rozliSeného ndkladu na
obstaranie zmluvy. Zostatkovd hodnota uz raz odpisana, nebude aktivovand spdt, ak aj klient neskor zacéne platit prispevky.
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Od roku 2019 zacala spoloénost vykondvat Ciastolny trvaly odpis zostatkovej hodnoty Casového rozliSenia pre zmluvy, u ktorych
je vynaloZend provizia za dojednanie zmluvy o SDS vySSia ako tzv. ndvratnd provizia.

Ide o uplatnenie principy, Ze ndklady spojené s obstaranim maja byt pokryté prislusnym druhom vynosov, v tomto pripade
odplatou za vedenie G¢tu. Navratnd provizia sa pocita ako diskontovana suma odplaty za vedenie Uétu, ktord spolo¢nost ziskala
pocas celého doterajieho trvania zmluvy o SDS plus projektovand vyska tejto odplaty za budulce roky az do predpokladaného
konca trvania zmluvy (62 rokov veku klienta). Ak je ndvratnd (diskontovand) suma provizie vysSia ako vynalozend provizia, odpis
sa nevykona. Ak je nizsia, vykond sa trvaly odpis zostatkovej hodnoty ¢asového rozlienia pomerovo prisldchaojdci k rozdielu
vynalozenej provizie a n@vratnej provizie.

Pri Gmrti, vystupe klienta z druhého piliera alebo prestupe klienta do inej DSS st obstaravacie naklady prislichajice k danej
zmluve umorené okamzite.

Spolo¢nost ku dnu, ku ktorému sa zostavuje riadna Gctovnd zdvierka, testuje ¢asovo rozlisené ndklady na obstaranie zmlav
testom na znizenie hodnoty. Pri teste na zniZzenie hodnoty majetku sa uskuto&huje tzv. test ndvratnosti, pri ktorom sa posudzuje,
¢i vydavky, vynalozené na jednu zmluvu o starobnom déchodkovom sporeni budu v buddcnosti pokryté prijmami, vyplyvajacimi
z tejto zmluvy, priCom pri teste sa vychddza z diskontovanych odhadovanych budlcich penaznych tokov (vrdtane
administrativnych ndkladov), stvisiacich s touto zmluvou. V pripade, ze odhadované buddce prijmy su nizSie ako neumorend ¢ast
obstardvacich ndkladov, vo vyike rozdielu je ako ndklad zalcétované znizenie hodnoty, ktoré je kazdorocne prehodnocované.

Softvér a iny nehmotny majetok. Softvér a iny nehmotny majetok sa vykazuje v cene obstarania, znizenej o oprdvky a odpisuje
sa rovnomerne pocas odhadovanej doby pouzitelnosti 4 az 20 rokov. Stéastou obstardvacej ceny tohto nehmotného majetku su
cléd a dalsie vydavky vynalozené v suvislosti s pripravou majetku na jeho zamyslané pouzitie. Doba pouZivania je
prehodnocovand kazdy rok. Rezidudlna hodnota do vysky ktorej sa majetok odpisuje je predpokladand v nulovej vyske.

Pozemky, budovy a zariadenia. Pozemky, budovy a zariadenia (dlhodoby hmotny majetok) sa vykazuju v cene obstarania
zniZzenej o oprévky a odpisuju sa rovnomerne poéas nasledovnej odhadovanej doby pouzitelnosti:

Pocet rokov

Budovy, stavby a ich st¢asti 20
Stroje, pristroje a zariadenia 4-6
Inventar 6-12
Ostatny majetok 4-6

Obstaravacou cenou sa rozumie cena, za ktorl bol majetok obstarany, a naklady suvisiace s obstaranim, napriklad naklady
vynalozené na dopravu, postovné, clo, proviziu, DPH bez ndroku na odpocet.

Ndklady na rozSirenie, modernizéciu a rekonstrukciu vedice k zvySeniu vykonnosti, kapacity, alebo Géinnosti zvySuju
obstaravaciu cenu hmotného majetku. Naklady na prevadzku, Gdrzbu a opravy sa G¢tuju ako naklad bezného G¢tovného
obdobia.

Rezidualna hodnota do vysky ktorej sa majetok odpisuje, ak nie je nevyznamnd, a doba pouzivania si prehodnocované kazdy
rok.

ZniZenie hodnoty majetku dlhodobého hmotného anehmotného majetku. Indikdtory znizenia hodnoty majetku sa
prehodnocuji ku kazdému détumu, ku ktorému je zostavovand Gétovnd zdvierka. K znizeniu hodnoty majetku dochadza vtedy,
ak existuje objektivny dékaz zniZzenia hodnoty, ktoré je vysledkom jednej alebo viacerych udalosti, ku ktorym doslo po prvotnom
vykdzani majetku a takdto udalost md vplyv na odhadované budice penazné toky z majetku. Hodnota majetku je zniZzena, ak
jeho Uctovnd hodnota prevysuje jeho ndvratnd hodnotu. Strata zo zniZzenia hodnoty majetku sa prehodnoti, ak doslo k zmene
predpokladov pouzitych pri vypolte ndvratnej hodnoty. Strata zo zniZzenia hodnoty je zrusend alebo znizend len do takej vysky,
aby zostatkovd hodnota majetku neprevysila zostatkovi hodnotu majetku znizenl o odpisy a amortizéciu, ktoré by bola uréend,
ak by sa netctovalo o znizeni hodnoty.
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Krdtkodobé zamestnanecké poZitky. Kratkodobé zamestnanecké pozitky predstavuju priebezne platené mzdy a iné odmeny
zamestnancom, ktoré si zaslGzili za ich pracovna innost poskytnutd Spoloénosti v beznom obdobi a v predchddzajucich
obdobiach (vratane odhadu ndrokov za dovolenku nevycéerpani ku diiu, ku ktorému sa zostavuje Uctovnd zdvierka).

Prispevkovo definované déchodkové plany. Naklady na prispevkovo definované déchodkové plany predstavuju prispevky
zamestndvatela do inych finanénych institlcii (napr. Socidlnej poistovne alebo doplnkovych déchodkovych spolo¢nosti) a su
uctované ako ndklad vtedy, ked vznikne povinnost tieto prispevky uhradit. Spolo¢nosti okrem povinnosti uhrddzat prispevky
nevznikd Ziaden iny vyznamny suvisiaci zavézok ani povinnost vypldcat svojim zamestnancom akykolvek déchodok.

Dlhodobé zamestnanecké poZitky. Zavazok Spolo¢nosti predstavuje odhad stéasnej hodnoty pozitkov, ktoré si zamestnanci
zaslazili za pracu vykonanu v beznom obdobi a v predchddzajicich obdobiach. Dlhodobymi zamestnaneckymi pozitkami st
pozitky pri prileZitosti pracovnych a osobnych jubilei, vratane odchodného v zmysle zdkona €. 311/2001 Z.z. (Zakonnik prace) a
dodatoénych pozitkov pri odchode do déchodku, ktoré Spolo¢nost poskytuje. Zadvazok je vypoclitany metédou projektovanych
jednotkovych kreditov pre kazdého zamestnanca, pricom je diskontovany na jeho sG¢asnd hodnotu. Diskontnd sadzba pouzitd
na vypocet stcasnej hodnoty zdvdzku je odvodend z vynosovej krivky vysoko kvalitnych podnikovych dlhopisov ku diu, ku
ktorému sa zostavuje U¢tovnd zdvierka.

Zavazky. Kratkodobé zavazky sa Gétuju v nominalnej hodnote. Zévazky vodi zamestnancom predstavuji zavézky z osobnych
ndkladov a svisiacich prispevkov na socidlne a ddéchodkové poistenie. Zavazky voli zamestnancom su ocenené v ich splatnej
nominalnej hodnote.

Dohadné Ucty pasivne predstavuji zavéizky voci doddvatelom tovarov a sluzieb a si uvedené v umorovanej hodnote zistenej
metddou efektivnej Grokovej miery. SU zachytené v momente, ked protistrana splnila svoj zmluvny zdvazok.

Rezervy. Rezervy sa vykazuju vtedy, ak mé Spoloénost st¢asnl zmluvni alebo mimozmluvnd povinnost, ktord je vysledkom
minulych udalosti, a je pravdepodobné, Ze nastane Gbytok zdrojov na urovnanie povinnosti, @ mozno urobit spolahlivy odhad
vysky z&vazku.

Suma, ktora je vykézand ako rezerva, je ¢o najpresnejsim odhadom vydavku, ktory bude nutny na vyrovnanie sié¢asnej povinnosti
ku dnu, ku ktorému sa zostavuje Gctovnd zdvierka, pricom sa berG do Uvahy rizikd a neistoty. V pripade dlhodobého zavazku sa
vyska rezervy stanovuje pouzitim diskontovanych pefiaznych tokov nutnych na vyrovnanie st¢asnej povinnosti.

Ked sa ndhrada niektorych alebo vietkych vynalozenych zdrojov na vyrovnanie rezervy ofakéva od tretej strany, ndhrada sa
vykdze ako aktivum len vtedy, ak je takmer isté, Ze ndhrada bude obdrzand a jej vysku mozno spolahlivo stanovit.

Zdanovanie. Dan z prijmov zahfia splatnd a odlozend dan. Splatnd dan z prijmov sa Gctuje do ndkladov Spolo¢nosti v obdobi
vzniku danovej povinnosti a vypocitava sa zo zékladu vyplyvajaceho zo zisku za G¢tovné obdobie pred zdanenim, ktory bol
upraveny o pripocitatelné a odpotitatelné polozky z titulu trvalych a do¢asnych Gprav danového zékladu, danovych ulav a
umorenia straty.

Odlozend dan sa stanovi podla sivahovej metddy zo vietkych docasnych rozdielov medzi G¢tovnou hodnotou majetku a
zavazkov a ich ocenenim na danové Ucely. Na vycislenie odlozenej danovej pohladavky alebo zdvazku sa pouzivajd platné
dariové sadzby. Odlozené danové pohladavky z umoritelnych danfovych strat a z inych doéasnych rozdielov sa vykazuju len
vtedy, ak je pravdepodobné, Ze Spoloc¢nost bude schopnd realizovat tieto odlozené danové pohladdvky v buddcnosti.

Odlozend dan sa Uétuje s vplyvom na vysledok hospoddarenia, okrem pripadov, ked sQvisi s polozkami, ktoré sa Gctujd priamo do
ostatného komplexného vysledku hospodarenia. Vtedy sa aj odlozend dan Gctuje do ostatného komplexného vysledku
hospodarenia.

Odlozené danové pohladdavky a zavdzky sa zapoditavajl, ak existuje uplatnitelné prévo na zapodlitanie splatnej danovej
pohladdvky so splatnym danovym zdvdzkom za predpokladu, Ze ich vyrubil ten isty danovy Grad.

Funkiénd mena a mena, v ktorej je zostavenad Gctovnd zdvierka. Funkénd mena predstavuje menu primdrneho ekonomického
prostredia, v ktorom Spolo¢nost vykondva svoje aktivity. Funkénd mena a menaq, v ktorej je zostavend Uctovnd zavierka
Spoloc¢nosti, je euro (EUR).
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Transakcie v cudzej mene. Monetarny majetok a zavézky v cudzej mene sa ku diy, ku ktorému sa zostavuje U¢tovnd zdvierka,
prepoditavaju na euro kurzom uréenym v kurzovom listku Eurépskej centrdlnej banky, a Gétuja sa s vplyvom na vysledok
hospodarenia.

Uctovanie vynosov. Vynosy Spolo&nosti tvoria najmé odplata za spravu déchodkovych fondov, odplata za vedenie osobnych
déchodkovych G&tov sporitelov a odplata za zhodnotenie majetku v déchodkovych fondoch, na ktoré mé Spolo¢nost narok v
zmysle § 63 Zakona o SDS.

Odplata za vedenie osobnych dbchodkovych Gétov predstavuje 1% zo sumy mesalného prispevku pripisaného na et
dochodkového fondu. Tento vynos je spolo¢nostou U¢tovany v ¢ase identifikdcie prispevkov sporitela na Géte nepriradenych
platieb. Spolo¢nost tento vynos ¢asovo rozlisuje len v ramci miniméalneho obdobia, po ktoré je na zaklade zmluvy isté, Ze sporitel
bude klientom spoloc¢nosti. Této doba je jeden mesiac. Sporitel mbze svoje prostriedky kedykolvek previest do inej dochodkove;j
spravcovskej spoloénosti, tj. zmluvnd doba poskytovania sluzby neprevysuje jeden mesiac a zdkaznik tiez nema vyznamné
zmluvné pravo, aby mu Spolo¢nost do budicnosti poskytovala sluzby za nizsie ako trhové ceny.

Odplata za spravu déchodkového fondu je stanovend ako 0,3 % z priemernej ro¢nej Cistej hodnoty majetku v déchodkovom fonde
a Uctuje sa v uctovnom obdobi, ked na odmenu vznikol narok.

Odplata za zhodnotenie majetku v déchodkovom fonde je stanovend vo vyske 10% zo zhodnotenia majetku v dlhopisovom a
akciovom déchodkovom fonde. Odplata sa vypoditava na dennej bdze, pricom sa porovndva predbeznd aktudlna hodnota
doéchodkovej jednotky k maximélnej hodnote finalnej aktualnej hodnoty dochodkovej jednotky dosiahnutej v priebehu
poslednych troch rokov, najskér viak od 1.4.2012. Vynos sa zalétuje len ak neexistuje vyznamné riziko jeho budlceho
oductovania, t.j. prakticky sa vynos zauctuje ked naf vznikne narok.

V pripade dlhopisového déchodkového fondu je zo zakona dané garancia dosiahnutia pozitivnej vykonnosti poc¢as sledovaného
obdobia, ktoré je 10 rokov. Vzhladom na nizke pravdepodobnosti dopldcania do fondu z titulu porusenia. Spolo¢nost netctovala
0 rezerve na garancie.

Modely spolo¢nosti ukazujy, ze z dlhodobého hladiska vyska buddcich inkasovanych vynosov vysoko prevysuje pripadné straty
z doplatenia porusenia garancie.

Vzdjomné zapocitavanie finanéného majetku a zdavdzkov. Finanény majetok a finanéné zavazky sa vykazujd netto v sGvahe len
vtedy, ak existuje prdvna vymozitelnost vzGjomného zapoditania a je pravdepodobné, Ze vyrovnanie transakcie sa tiez uskutolni
netto, pripadne zrealizovanie majetku a vyrovnanie zavézku sa realizuje suéasne.

Zakladné imanie a fondy zo zisku. Kmenové akcie sa klasifikuja ako zdkladné imanie. VedlgjSie naklady, ktoré sa priamo
vztahuju na emisiu novych akcii, sa po odpocitani dane z prijmov vykazuju vo vlastnom imani ako znizenie prijmov z emisie akcii.
V zmysle stanov Spoloé¢nost vytvara zakonny rezervny fond, ktory ro¢ne dopliia najmenej o 10 % z &istého zisku vyéisleného v
riadnej Uétovnej zavierke, az do dosiahnutia vysky najmenej 20 % zdkladného imania.

Valné zhromazdenie méze rozhodnut o vytvoreni dalsich fondov a uréit spdsob ich tvorby, doplnenia a pouzitia.
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3. Kritické Gctovné odhady a Gsudok pri aplikovani postupov i¢tovania

Zostavenie Uctovnej zGvierky vyzaduje, aby vedenie Spoloénosti pouzivalo odhady, predpoklady a Usudky, ktoré ovplyviuju
pouzivanie U¢tovnych metdéd azésad avykazované sumy majetku, zavazkov, vynosov a nékladov. Odhady a suvisiace
predpoklady st pouzivané na zdklade historickej sklsenosti a inych réznych faktorov, ktoré sa povazujl za primerané za danych
okolnosti. Aktudlne vysledky sa mézu odlisovat od tychto odhadov. Odhady asuvisiace predpoklady su priebezne
prehodnocované. Ak sa Uprava odhadov tyka len bezného roka, vykazuje sa v roku, kedy k tejto Uprave doslo. Ak sa Gprava tyka
bezného roka aj buducich rokov, vykazuje sa v beznom roku a v buducich obdobiach.

GARANT dlhopisovy garantovany dochodkovy fond. Majetok fondu je v zmysle zakona o0 43/2004 Z.z. O starobnom
déchodkovom sporeni majetkom sporitelov. Spolo¢nost nepovazuje GARANT dlhopisovy garantovany déchodkovy fond pre
Ucely Uctovnych standardov za svoju dcérsku Gctovna jednotku. Ak v tomto déchodkovom fonde v desatroénom sledovanom
obdobi déchodkova jednotka zaznamend stratu, Spolo¢nost je povinnd doplnit hodnotu majetku v déchodkovom fonde z
vlastného majetku.

Spolo¢nost riadenim durdcie dlhopisového garantovaného dochodkového fondu, nizkej kreditnej expozicie, trokového rizika a
vylicenim menového rizika maximalizuje pravdepodobnost dosiahnutia kladnej vykonnosti pocas sledovaného 10-roéného
horizontu (od 1. 1. 2013 - 31. 12. 2022), ako qj pocas nasledovnych 10-ro¢nych obdobi. Ku koncu G¢tovného obdobia sa
neotakdva akékolvek plnenie z tejto zaruky a fond priebezne v rdmci sledovaného desatroéného obdobia zaznamenal narast
hodnoty 010,09 % (2020: 10,66 %). V sulade s G¢tovnymi Standardmi spolo¢nost musi formdlne pravidelne prehodnocovat
situdciu a svoje postdenie, ze nejde o dcérsku G¢tovna jednotku. Celkové aktiva tohto fondu su 2 423 852 tisic EUR (2020: 2 418
099 tisic EUR).

Vykazovanie kratkodobych a dlhodobych aktiv a pasiv. Vedenie Spolo¢nosti je ndzoru, Ze Spolo¢nost nemd jasne
identifikovatelny obchodny cyklus. Vedenie sa preto rozhodlo, Ze prezentdécia aktiv a zavazkov na stvahe spolu s tdajmi o ich
likvidite v bode €. 26 pozndmok poskytuje presnejsie a spolahlivejsie idaje ako vykazovanie kratkodobych a dlhodobych aktiv a
zavazkov.

Vykazovanie asovo rozliSenych ndkladov na obstaranie zmliv so zGkaznikmi vo vykaze pefiaznych tokov. Casovo rozlisené
obstaravacie naklady predstavuji naklady suvisiace s beznou prevéadzkovou ¢innostou spoloénosti, a preto su aj v rdmci vykazu
penaznych tokov uvéadzané ako stcast beznej prevadzkovej ¢innosti spolo¢nosti.

4. Nové Gctovné standardy, ktoré nadobudli G¢innost

Nasledovné novelizované standardy a interpretacie nadobudli Gginnost pre Spolo¢nost od 1. janudra 2021, avSak na Spolo¢nost
nemali vyznamny vplyv:

Novelizécia IFRS 17 a IFRS 4, Poistné zmluvy (novela vydand 25. juna 2020 a dcinnd pre ro¢né Gctovné obdobia zaéinajice
1. januéara 2023 alebo neskér). Novela obsahuje vysvetlenia, ktoré maja ulahéit implementéciu IFRS 17 a zjednodusit niektoré
poziadavky standardu ako i samotny prechod. Novela sa tyka ésmich oblasti IFRS 17, pri¢om jej Gelom nie je zmenit zdkladné
principy Standardu. Novela IFRS 17 obsahuje nasledujace zmeny:

Reforma referenénych Grokovych sadzieb — faza 2 - novela IFRS 9, IAS 39, IFRS 7, IFRS 4 a IFRS 16 (vydana 27. augusta 2020
a ucinnd pre rocné ictovné obdobia zacinajice 1. janudra 2021 alebo neskér). Zmeny v ramci fazy 2 sa zaoberaji otazkami,
ktoré vyplyvajua z implementdcie reformy, vratane ndhrady referenénej sadzby alternativnou drokovou sadzbou. Zmeny sa tykajd
tychto oblasti:

. U¢tovanie vplyvu zmien v arokovej sadzbe pri stanoveni zmluvnych pefaznych tokov v désledku reformy IBOR: Novela
ponuka pre finanéné ndstroje ocefované v amortizovanej hodnote praktické zjednodusenie, ktoré vyZaduje, aby Ucétovné
jednotky zohladiovali zmenu Urokovej sadzby pri stanoveni zmluvnych penaznych tokov v ddsledku reformy IBOR Gpravou
efektivnej Urokovej sadzby v sulade s odsekom B5.4.5 v IFRS 9. Désledkom uplatnenia tohto praktického zjednodusenie bude, ze
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uctovnd jednotka nevykdze zmenu priamo v hospoddrskom vysledku. Toto praktické zjednoduSenie je mozné pouZit len v pripade
takej zmeny a len v rozsahu, ktory je nevyhnutnym désledkom reformy IBOR a nova alternativna Urokova sadzba je ekonomicky
porovnatelnd s predchédzajucou referenénou sadzbou. Poistovatelia, ktori uplatiuja do¢asnd vynimku z IFRS 9, su takisto povinni
uplatnit rovnaké praktické zjednodusenie. Novela IFRS 16 vyzaduje, aby ndjomcovia uplatnili pri Gétovani zmien lizingu podobné
praktické zjednodusenie, ktoré v désledku reformy IBOR meni stanovenie buducich lizingovych platieb.

. Déatum ukoncenia Ulav fazy 1 pre zmluvne nespecifikované rizikové zlozky v zabezpedovacich vztahoch: Zmeny a
doplnenia fazy 2 pozadujd, aby G¢tovnd jednotka prospektivne prestala uplatiovat Glavy fdzy 1 pre zmluvne nespecifikovanu
rizikova zlozku v Case, ked ddjde k zmendm v zmluvne nespecifikovanej rizikovej zlozke alebo pri ukonéeni zabezpecdovacieho
vztahu, ak nastane skér. V novele fazy 1 nebol stanoveny ddtum pre ukonéenie uplatiovania Glav pre rizikové zlozky.

. Dalgie dotasné vynimky z uplatiovania $pecifickych poziadaviek pre Gétovanie zabezpetenia: Novely fazy 2 poskytujd
niekolko dalsich docasnych Glav pri uplatiovani Specifickych poziadaviek na Gétovanie zabezpedenia v stlade sIAS39 a IFRS 9
pre zabezpelovacie vztahy, ktoré su priamo ovplyvnené reformou IBOR.

. Dodatoc¢né zverejnenie IFRS 7 tykajlce sa reformy IBOR: Novely vyzaduja zverejnenie spdsobu riadenia, vyvoja a rizik
vyplyvajacich z prechodu U¢tovnej jednotky na alternativne Grokové sadzby; kvantitativnych informdcii ohladom derivétovych a
nederivGtovych ndstrojoch, ktoré este neboli upravené, v ¢leneni podla vyznamnej referenénej Grokovej sadzby a popis
akychkolvek zmien v stratégii riadenia rizik v désledku reformy IBOR.

5. Nové uctovné standardy, ktoré neboli predcasne aplikované

Standardy, ktoré boli vydané, ale k datumu vydania Gétovnej zavierky Spolognosti edte nenadobudli G&innost, respektive ich EU
este neprijala, sG uvedené dalej. V tomto zozname sa uvadzajd vydané Standardy a interpretdcie, pri ktorych spolocnost
primerane predpokladd, Ze ich pouzitie v budlcnosti ovplyvni jej zverejnenia, finanénu situdciu alebo hospoddrske vysledky.
Spolo¢nost planuje tieto standardy aplikovat, ked nadobudn( G¢innost.

IFRS 14, Casové rozli§enie pri cenovej reguldcii (Standard vydany 30. janudra 2014 a G&inny pre Gétovné obdobia zadinajice
sa 1. januara 2016 alebo neskor).

Predaj alebo vklad majetku uskutoéneny medzi investorom a jeho pridruZenou spolocnostou alebo spolo¢nym podnikom —
novela IFRS 10 a IAS 28 (vydanad 11. septembra 2014 a Gcinnd pre ro¢né obdobia zacinajice datumom, ktory stanovi IASB).

Klasifikacia zavazkov ako kratkodobé alebo dlhodobé - novela IAS 1 (vydand 23. janudra 2020 a aéinnd pre rocné uctovné
obdobia zalinajuce 1. janudra 2022 alebo neskdr).

Vynosy pred zamystanym pouZitim; Nevyhodné zmluvy — ndklady na plnenie zmluvy; Referencie na Koncepény ramec -
zmeny a doplnenia v obmedzenom rozsahu IAS 16, IAS 37 a IFRS 3, a KaZdoro¢né vylepsenia Medzindrodnych Standardov
finanéného vykaznictva za roky 2018-2020 - novelizdcia IFRS 1, IFRS 9, IFRS 16 a IAS 41 (vSetky novely boli vydané 14. mdja
2020 a sa ucinné pre ro¢né uctovné obdobia zacinajice 1. janudra 2022 alebo neskér).

Novela IAS 37 objashuje vyznam terminu ,néklady na plnenie zmluvy”.

IFRS 3 bol novelizovany tak, aby sa odvoldaval na Koncepény rémec finanéného vykaznictva z roku 2018 pre Gcely stanovenia ¢o
je majetok alebo zé&vézok v podnikovej kombindcii. Pred touto novelou sa IFRS 3 odvoldval na Koncepény rémec finanéného
vykaznictva z roku 2001. Okrem toho bola do IFRS 3 pridand nové vynimka pre zavazky a podmienené zavazky. Ta Specifikuje,
ze v pripade niektorych typov z&vdzkov a podmienenych zdvazkov sa mé Gétovnd jednotka, ktord aplikuje IFRS 3, odvolévat
raddej na IAS 37 alebo IFRIC 21, a nie na Koncepény rdmec finanéného vykaznictva z roku 2018. Bez tejto novej vynimky by
uctovnd jednotka musela v podnikovej kombindcii vykdzat niektoré zavazky, ktoré by podla IAS 37 vykdzané neboli. Preto by
uctovnd jednotka ihned po akvizicii bola musela odUctovat takéto zdvazky a vykazat zisk, ktory by viak nepredstavoval
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ekonomicky redlny hospoddrsky vysledok. Novela taktiez objasnila, Ze nadobudatel podniku nesmie ku diu akvizicie vykazat
podmienené aktiva, tak ako st definované v IAS 37.

Novela IFRS 9 sa zaoberd tym, ktoré poplatky treba zahrnGt do 10% testu pre oducétovanie finanénych zavazkov. Ndklady alebo
poplatky mézu byt uhrddzané bud tretim strandm alebo veritelovi. Podla novely sa viak néklady alebo poplatky uhrddzané
tretim strandm nebud( zahriiovat do 10% testu.

IFRS 1 obsahuje vynimku pre pripad, ked dcérska spolocnost aplikuje IFRS po prvykrat neskdr nez jej materskd spoloénost.
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6. Peniaze a penazné ekvivalenty

Peniaze a penazné ekvivalenty predstavujl bezné Uéty v bankéch splatné na poziadanie a pokladni¢né hodnoty. K zostatkom
Gctov nebolo potrebné tvorit opravnl polozku. Analyza podla Gverovych ratingov je nasledovna:

V tisicoch euro

Bezné Uéty v banke s ratingom A3 podla Moody’s
Pokladni¢né hodnoty
Peniaze a penazné ekvivalenty celkom

30. jun 2021

5552

5554

Sprdavcovskd spolo¢nost md zriadené bankové Gcty vedené v EUR u svojho depozitdra — Tatra banka, a.s

7. Kratkodobé pohladavky voci bankdm

31. december
2020

5784
2
5786

Kratkodobé pohladdavky voli bankdm predstavuji vklady v bankdch s pdvodnou splatnostou od 3 do 12 mesiacov. Analyza podla

Uverovych ratingov je nasledovna:

V tisicoch euro
Vklady v banke s ratingom A3 podla Moody’s

Opravnd polozka podla modelu oéakdvanych strat
Kratkodobé pohladavky voci bankédm celkom

Sprévcovskd spolo¢nost md terminované vklady ulozené u depozitdra — Tatra banka, a.s.

8. Pohladavky voci déchodkovym fondom

V tisicoch euro

Pohladdvky z odpldat za spravu

Pohladévky z odpldt za zhodnotenie

Opravnd polozka podla modelu oéakdvanych strat
Pohladavky voéi déchodkovym fondom celkom

Spolo¢nost md pohladdvky voéi svojim fondom. Pohladdvky nemaju prideleny Gverovy

minimalne.
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9. Poskytnuté preddavky a ostatny majetok

30.jun 2021  31.december

V tisicoch euro 2020
Poskytnuté preddavky sprostredkovatelom starobného déchodkového sporenia 736 698
Naklady buducich obdobi 3 34
Ostatné poskytnuté preddavky 2 1
Ostatny majetok 32 29
Opravnd polozka - -
Poskytnuté preddavky a ostatny majetok celkom 773 762

10. Finanény majetok v redlnej hodnote cez ostatny komplexny vysledok hospoddarenia
Finanny majetok v redlnej hodnote cez ostatny komplexny vysledok hospoddrenia predstavuje slovenské statne dlhopisy. Rating

Slovenskej republiky podla Moody’s je A2. Spolo¢nost k portféliu tychto dlhopisov vytvorila opravnud polozku vo vyske 8 tisic EUR
na zdklade modelu ,12 mesacnych oakdvanych strat”.

11. Pohyby v opravnych polozkach k finanénému majetku

Pohladdvky
Kratkodobé voci
pohladavky  déchodkovym  Dlhopisy (bod
V tisicoch euro voci bankdm fondom 10 poznamok) Iné Spolu
Stav opravnych poloZiek k 1. januaru 2021 3 - 8 - 11

Tvorba opravnych poloziek zauétovand do

hospodarskeho vysledku v ¢ase obstarania alebo

vzniku finanéného aktiva - - 1 - 1
Zmena stavu opravnych polozZiek zaGctovand do

hospodarskeho vysledku z dévodu jej prehodnotenia - - - - -

Predaj finanéného majetku - - - - R
QOdpis pohladdvok - - - - -
Koneény stav opravnych poloziek k 30. junu 2021 3 - 9 - 12
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12. Casovo rozlisené naklady na obstaranie zmlav so zékaznikmi

Casovo rozligené naklady na obstaranie zmlGv predstavuja zostatkovd hodnotu aktivovanych provizii sprostredkovatelov a

organizétorov siete sprostredkovatelov starobného déchodkového sporenia, ktoré ¢asovo prindlezi budlcim obdobiam.

V tisicoch euro 2021
U¢tovnd hodnota brutto na za&iatku Gétovného obdobia 12 842
Opravné polozky (940)
U¢tovnd hodnota netto na zadiatku Gétovného obdobia 11902
Prirastky za obdobie 577
Amortizacia za obdobie (635)
Trvaly odpis za obdobie* -
(Zvysenie) / zniZzenie opravnych poloziek* 83
U¢tovnd hodnota brutto na konci Gétovného obdobia 12784
Opravné polozky (857)
U¢tovnd hodnota netto na konci Gétovného obdobia 11927

Informéacie k opravnym polozk&m a trvalému odpisu su uvedené v bode ¢. 2 poznamok.

2020

12766
(1082)
11 684

1528
(1309)
(143)
142

12 842
(940)
11902

Pre GCely testu na zniZzenie hodnoty boli vytvorené segmenty podla pdsma koeficientu pasivity klienta (pdsma po kazdych
desiatich percentach) v kombinécii s dvoma pdsmami zostatku na osobnom ddéchodkovom Géte klienta (do a od 3300 EUR).
Koeficient pasivity vyjadruje podiel poctu mesiacov, za ktoré klient nezaplatil prispevok v poslednych 36 mesiacoch deleno 36.
Zmluvy, u ktorych je nahléseny prestup do inej DSS alebo Umrtie tvoria samostatny segment a zniZzenie hodnoty je v maximalnej

vyske. Samostatny segment tvoria aj zmluvy mladSie ako 36 mesiacov.
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13. Software a iny nehmotny majetok

Ostatny Obstaranie
nehmotny nehmotného
V tisicoch euro Software majetok majetku Celkom

K 1. januaru 2020

Obstaravacia cena 9184 567 37 9788
Opravky a opravné polozky (4001) (462) - (4 463)
Uétovnd zostatkovéd cena 5183 105 37 5325
Prirastky - 467 467
Presuny 257 14 (271) -
Odpisy (272) (5) 277)
Ubytky (25) (1) - (26)
K 31. decembru 2020

Obstaravacia cena 9417 580 233 10230
Oprdvky a opravné polozky (4 248) (467) - (4 715)
Uétovnd zostatkové cena 5169 113 233 5515
Prirastky - 194 194
Presuny 32 - (32) -
Odpisy (133) 3) - (136)
Ubytky - - - -

Zmend stavu opravnych poloziek - - R R

K 30. jinu 2021

Obstaravacia cena 9449 580 395 10424
Oprdavky a opravné polozky (4381) (470) - (4 851)
Uétovna zostatkovd cena 5068 110 395 5573
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14. Pozemky, budovy a zariadenia

Stroje, Obstaranie

pristroje a hmotného
V tisicoch euro Inventar zariadenia Ostatné majetku Celkom
K 1. januaru 2020
Obstaravacia cena 33 413 212 - 658
Oprdavky a opravné polozky (30) (330) (191) - (551)
Uétovna zostatkové cena 3 83 21 = 107
Prirastky - - - 30 30
Presuny 5 25 - (30) -
Odpisy @ (39) ) - (48)
Ubytky Vv netto Gétovnej hodnote (4) (29) (70) - (103)
K 31. decembru 2020
Obstaravacia cena 34 409 142 - 585
Opravky a opravné polozky (28) (339) (137) - (504)
Uétovna zostatkova cena 6 70 5 - 81
Prirastky - - - 1 1
Presuny - 1 - (1) -
Odpisy 1) (18) 1) - (20)
Ubytky v netto Gétovnej hodnote 1) (6) (59) - (66)
K 30.junu 2021
Obstaravacia cena 33 404 83 - 520
Opravky a opravné polozky (28) (351) (80) - (459)
Uétovna zostatkové cena 5 53 3 - 61

Spolo¢nost mala k 30. junu 2021 poisteny hmotny majetok do vysky 61 tisic EUR (2020: 81 tisic EUR).

15. Zamestnanecké pozitky

30. jun 2021 31. december

V tisicoch euro 2020
Z4avazky vodi zamestnancom 203 158
Rezervad na nevyderpané dovolenky 58 110
Socialny fond 27 5
Ostatné zavdzky zo zamestnaneckych pozitkov 42 42
Zamestnanecké pozitky celkom 330 315

16. Ostatné zavazky

30. jun 2021 31. december

V tisicoch euro 2020
Zavazky voli doddvatelom, vratane nevyfakturovanych dodavok 263 109
Dan zo zdvislej ¢innosti 15 14
Ostatné danové zavazky 4 7
Vynosy buducich obdobi - 152
Ostatné zavazky celkom 282 282

V ostatnych danovych zdvéizkoch vykazuje Spoloénost zdvdzky z dane z motorovych vozidiel, dane z pridanej hodnoty a
zrGzkovej dane z licencii.
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17. Zakladné imanie

Zdkladné imanie Spolognosti zapisané do Obchodného registra bolo v plnej vySke splatené, a pozostdvalo zo 112 akcii, pricom
nominalna hodnota jednej akcie je 331 940 EUR (celkovd vyska zdkladného imania je 37 177 tisic EUR). Vlastnikom v3etkych
akcii je Allianz - Slovenskd poistovina a.s., Dostojevského rad 4, Bratislava, ktord mé zdroven 100%-ny podiel na hlasovacich
pravach. S akciami su bez obmedzenia spojené vietky prava akciondra vyplyvajlice z Obchodného zdkonnika. Akcionari sa
podielaju na zisku ana hlasovani na valnom zhromazdeni podla pomeru menovitej hodnoty ich akcii k menovitej hodnote
vietkych akcii Rozdelenie zisku za rok 2020 bolo schvdlené riadnym Valnym zhromazdenim Spolo¢nosti konanym dria 6. aprila
2021. Dividenda na jednu akciu predstavovala 75 422 EUR na akciu (2020: 82 895 EUR na akciu).

18. Z&konny rezervny fond

V zmysle stanov spolo&nost vytvdra zékonny rezervny fond, ktory roéne dopliia o najmenej 10 % z &istého zisku vy&isleného v

riadnej Uctovnej zavierke, az do dosiahnutia vysky najmenej 20 % zakladného imania. Tento fond slUzi na krytie strat.

19. Dane z prijmu

Néklad dane z prijmu predstavuje:

V tisicoch euro 11.-30.6.2021  1.1.-30.6.2020
Splatnd dan z prijmov prdvnickych oséb a zrdzkovd dan z Grokov (2773) (1 284)
Zmena v odlozenej dani z prijmov (18) (15)
Néaklad na daii z prijmov (2791) (1299)
20. Vynosy z poplatkov z fondov v sprave

V tisicoch euro 11.-30.6.2021  1.1.-30.6.2020
Vynosy z poplatkov z fondov v sprave suvisiace s:

- odplatou za spravu déchodkovych fondov 4836 4311
- odplatou za vedenie osobnych ddchodkovych Gctov 1617 1334
- odplatou za zhodnotenie 9488 3214
Vynosy z poplatkov z fondov v sprave celkom 15941 8 859
21. Mzdové naklady

V tisicoch euro 1.1.-30.6.2021  1.1.-30.6.2020
Hrubé mzdy a odmeny (820) (598)
Prispevky zamestnévatela do ddchodkovych fondov so stanovenou vyskou prispevku (1., 2. a 3. pilier) (233) (186)
Ostatné socialne odvody (11) (10)
Mzdové naklady celkom (1064) (794)
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22. Ostatné administrativne naklady

V tisicoch euro 1.1.-30.6.2021  1.1.-30.6.2020
Dane a poplatky (14) (69)
Statutdrny audit 4) 3
Pren&jom priestorov (61) (68)
Outsourcing (159) (138)
Kancelarske potreby 3) (5)
Tlacivé a formulare 2 )
Prdavne sluzby (16) (13)
Telekomunikacie a elektronické zdroje informacii (74) (76)
Postovné (87) (96)
Opravy a udrziavanie majetku (6) 9)
Sluzby IT (255) (360)
Ostatné prevadzkové naklady (21) (56)
Naklady na marketing (28) (118)
Poistenie majetku (5) 7)
Neuplatnena DPH na vstupe (108) (143)
Ostatné administrativne naklady celkom (843) (1 156)

Auditor neposkytol Spolo¢nosti v beznom G¢tovnom obdobi okrem Statutdrneho auditu Ziadne iné sluzby.

23. Zverejnenie realnej hodnoty

Spolo¢nost analyzuje finanéné néstroje podla nasledovnej hierarchie redlnych hodnét: (a) Groven 1, ktoré predstavuje kotované
trhové ceny (neupravené) na aktivnom trhu pre identicky nastroj; (b) Groven 2, ktord predstavuje ocenovacie techniky zalozené
na pozorovatelnych vstupoch bud priamo (tj. ceny) alebo nepriamo (tj. odvodené od cien) a (c) Groven 3, ktor4 predstavuje
ocenovacie techniky vyuzivajuace vyznamné vstupy nepozorovatelné na trhu. Vedenie Spolocnosti uplatiuje svoj Usudok pri
kategorizovani finan¢nych néstrojov podla tejto hierarchie. Ak ocenenie redlnou hodnotou pouziva trhovy vstupny parameter,
ktory si vyzaduje vyznamnu Upravy, ide o Uroven 3 ocenenia. Vyznamnost vstupného parametra sa posudzuje voci oceneniu
realnou hodnotou daného nastroja ako celku.

(a) Pravidelné ocenenie redlnou hodnotou

Pravidelné ocenenia redlnou hodnotou su tie, ktoré Gétovné Standardy vyzaduji alebo povoluju pre Gely zostavenia suvahy.
NizSie uvadzame ich analyzu podla Urovne v hierarchii realnych hodnét:

30. JUN 2021 31. december 2021
V tisicoch euro Uroveri 1 Urovei2 Urovefi3 Spolu Uroveri 1 Urovefi2 Urovefi3 Spolu
Statne dlhopisy v redlnej hodnote cez ostatny
komplexny vysledok - 25003 - 25003 - 23475 - 23475
Finanény majetok v realnej hodnote celkom - 25003 - 25003 - 23475 - 23 475

Pri dlhopisoch kde nebol dostupny trhovy kurz, bola pre vypocet ich redlnej hodnoty pouzitd metdda diskontovaného cash flow.
Prislusnd diskontnd sadzba pre vypocet diskontovaného cash flow pre Stdtne dlhopisy bola stanovend metdédou linedrnej
aproximacie prislusnych Urokovych sadzieb z vynosovej krivky pre statne dlhopisy zverejiiovanej spolo¢nostou Bloomberg.

(b) Finanéné aktiva a zavazky, ktoré nie st ocenené realnou hodnotou.

Uétovnd hodnota tychto finanénych aktiv a zavézkov, terminovanych vkladov v bankach a zostatkov pefazi a pefhaznych

ekvivalentov je priblizne rovnd ich redlnej hodnote (Uroveri 2).
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24. Financné nastroje podla kategoérie ich ocenenia

K 30. junu 2021 sa na Gcely ocenenia podla IFRS 9 "Finan¢né ndstroje " klasifikuja financné aktiva do tychto kategérii: a) financné
aktiva v realnej hodnote cez hospodarsky vysledok; b) dlhové nastroje v redlnej hodnote cez ostatny komplexny vysledok; c)
majetkové nastroje v redlnej hodnote cez ostatny komplexny zisk a d) finanény majetok v umorovanej hodnote. Finanéné aktiva
v realnej hodnote cez hospodarsky vysledok maju dve podkategérie: i) aktiva klasifikované ako také pri prvotnom vykazani alebo
nasledne a ii) aktiva povinne G¢tované v realnej hodnote cez hospodarsky vysledok. Dlhové nastroje v realnej hodnote cez
ostatny komplexny vysledok st uvedené v bode ¢&. 10 pozndmok. Ostatné finanéné aktiva Spolognosti su klasifikované ako
ocenené umorovanou hodnotou. Vsetky finanéné zdvdzky Spolognosti boli k 30. junu 2021 klasifikované ako ocenené
v umorovanej hodnote.

25. Riadenie kapitalu

Spolo¢nost podlieha zdkonnym poziadavkém na potrebu kapitdlovej primeranosti vlastnych zdrojov, priCom na jej posidenie sa
pouziva niekolko hladisk v stlade s platnym Zdkonom o SDS a Opatrenim NBS €. 441/2015 Z.z. Vlastné zdroje sU primerané ak
nie su nizsie ako 25% vieobecnych prevadzkovych nékladov za predchddzajdci rok a pomer rozdielu likvidnych aktiv a zavazkov
k hodnote majetku v spravovanych déchodkovych fondoch nie je niz3i ako 0,5%. Na zdklade informdcii poskytovanych interne
vedeniu, Spolo&nost k 30. janu 2021 a k 31. decembru 2020, splfiala tieto externe ulozené poZiadavky na kapitélovd primeranost,
pricom vyska likvidného majetku predstavovala 30 567 tisic EUR (31. december 2020: 29 269 tisic EUR) a vlastné zdroje
predstavovali 48 722 tisic EUR (31. december 2020: 46 703 tisic EUR). Spolo¢nost mala k 30. junu 2021 v majetku terminované
vklady so splatnostou nad 3 mesiace vo vySke 4 992 tisic EUR, ktoré v3ak nevstupuju do vypoctu kapitalovej primeranosti.

26. Riadenie financného rizika
Spoloc¢nost identifikovala v ramci svojej ¢innosti nasledovné rizikd, pricom vypracovala postupy a spdsoby na meranie tychto rizik.

Uverové riziko. Spolo¢nost neposkytla Ziadne Uvery a neevidovala pohladévky po splatnosti voéi tretim osobdm. Svoj majetok
zhodnocovala formou depozitnych operacii u svojho depozitara, ktorym je banka, a kipou statnych dlhopisov Slovenskej
republiky. Podstupené rizika vzhladom na priemerna splatnost a duréciu jednotlivych finanénych operdcii Spoloé¢nost hodnoti
ako akceptovatelné napriek vyznamnej koncentrécii Gverového rizika vodi protistraném.

Spolo¢nost md vyznamn( koncentrdciu majetku vodi jednej slovenskej banke, ktord je depozitdrom fondov v spréve Spoloénosti
a to z dévodu ustanoveni §101 ods. 3 Zdkona o SDS. Zavedenie postupov pre zabezpedenie akceptovanej koncentrdcie
Uverového rizika nebolo z tychto dévodov realizované.

Urokové riziko. Na zaklade realizovanych operdcii bola z pohladu trhovych rizik Spolo&nost vystavend riziku zmeny Grokovych
mier. Spolo¢nost realizovala investicie vylu¢ne do slovenskych statnych dlhopisov denominovanych v EUR. Volné finanéné
prostriedky ukladala tiez vyuzitim depozitnych operdcii na slovenskom medzibankovom trhu. Vazend durdcia portfélia k
30.06.2021 dosiahla 3,62 roka (2020: 3,62 roky). Spoloénost nevyuzivala néstroje na obmedzenie rizika zmeny Grokovych mier.

Spolo¢nost kvantifikuje Grokové riziko na mesacnej bdze prostrednictvom analyzy citlivosti (duracie, convexita, posun vynosovej
krivky). Na sledovanie citlivosti majetku na zmeny Urokovych mier Spolo¢nost sleduje durdciu a posun vynosovej krivky o jeden
bézicky bod (dalej ,BPV”).

Vzhladom na investi¢nu politiku Spolo¢nosti bola citlivost majetku na zmenu Urokovych mier velmi nizka. Z pohladu Grokového
rizika bola v hlavnej miere vystavena riziku zmeny 2-ro¢nej Urokovej sadzby.

Menové riziko. Menové riziko je riziko zmien hodnét monetérneho finanéného néstroja z dévodu zmien vymennych kurzov

cudzich mien. Spolo¢nost ma vietok majetok qj zdvazky denominované v EUR. Z uvedeného vyplyva, Ze Spolocnost nie je
vystavena vyznamnému menovému riziku.
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Udaje o riziku likvidity. Kazda operdcia stvisiaca s pohybom vlastnych zdrojov Spolognosti sa odsthlasuje tak, aby Spolo&nost
bola schopnd plnit zavézky zo svojej ¢innosti. V nasledujucich tabulkéch sa uvddza analyza finanéného majetku a zavazkov
Spolo¢nosti podla prislusnej zostatkovej doby do zmluvnej splatnosti odo diia, ku ktorému sa zostavuje Gétovnd zdvierka. Tabutka
predstavuje nediskontované penazné toky pre zavézky, pricom aktiva st analyzované podla Gétovnych hodndt v sivahe, ktoré
predstavuju diskontované hodnoty. Tabulka uvédza len finanéné néstroje, na ktoré sa vztahuje standard IFRS 7, Finanéné

nastroje: zverejnenia.

Analyza likvidity za finan¢né ndstroje k 30. junu 2021:

V tisicoch euro

Finan¢ny majetok

Peniaze a pefazné ekvivalenty

Kratkodobé pohladdvky vodi bankdm

Pohladdvky vodi déchodkovym fondom

Finanény majetok v redlnej hodnote cez ostatny komplexny vysledok
Majetok spolu - finanéné ndastroje

Finanéné zavazky

ZAavdzky voci doddavatelom, vrdtane nevyfakturovanych doddvok
Zéavazky spolu - finanéné nastroje

Rozdiel k 31. marcu 2021

Analyza likvidity finanénych ndstrojov k 31. decembru 2020:

V tisicoch euro

Finanény majetok

Peniaze a pefazné ekvivalenty

Krdtkodobé pohladdvky voci bankdm

Pohladdvky voéi déchodkovym fondom

Finanény majetok v redlnej hodnote cez ostatny komplexny vysledok
Majetok spolu - finanéné ndstroje

Finanéné zavazky

Zdavazky vodi doddvatelom, vratane nevyfakturovanych doddvok
Zavéazky spolu - finanéné ndstroje

Rozdiel k 31. decembru 2020
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27. Nepenazné naklady a vynosy

Pre Ucely vykazu pefiaznych tokov nepefazné ndklady a vynosy predstavuja:

V tisicoch euro

Odpisy pozemkov, budov a zariadeni

Odpisy softvéru a iného nehmotného majetku
Amortizacia DAC a ostatného nehmotného majetku
Zrusenie dlebo (zniZenie) straty zo zniZzenia hodnoty DAC
Urokové vynosy

(Zisky)/straty z predaja pozemkov, budov a zariadenia
Nepefazné naklady a vynosy celkom

28. Podmienené zavazky a ostatné financné povinnosti

30.6.2021

20
136
635
(83)
(15)
(16)
677

31.12.2020

48
277
1452
(142)
(61)
4
1570

Spolo¢nost garantuje minimdlne zhodnotenie prostriedkov v dlhopisovom garantovanom doéchodkovom fonde, ktory je pod jej

spravou - vid bod ¢. 3 poznamok.

29. Spriaznené osoby

Spriaznené osoby s materské spolo¢nost, spravované fondy, spolo¢nosti skupiny Allianz ako aj kli¢ové vedenie Spolo¢nosti. Za

klacové vedenie Spolocnosti je povazované predstavenstvo.

Zostatky a transakcie s ostatnymi spriaznenymi stranami boli nasledovné:

30.6.2021
Ostatné pod

Materska Spravované kontrolou
V tisicoch euro spoloénost fondy skupiny Allianz
Savaha
Pohladdvky - 3032 -
Ostatné zavazky 4 - 27
Vynosy a naklady
Poplatky za spravu fondov - 15941
Vynosy z poistenia - - -
Administrativne naklady 105 42
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30. Iné skutoénosti

Pocas roka 2020 sa dovtedy nezndme ochorenie COVID-19, (Koronavirus) rozsirilo celosvetovo. Pandémia Covid-19 zasiahla
vietky oblasti Zivota, 1. pilier nevynimajic. Vyvoj viak nepreukdzal celkovo vyznamny dopad na finanénu poziciu spolo¢nosti.

Podla otakdvani odbornikov sa virus moéze dalej $irit a to aj v novych mutdciach a v niekolkych vinach. Spolognost nie je
momentdlne schopna plne posudit désledky dalsieho $irenia Koronavirusu na jej budtcu finanént poziciu a prevadzkovd ¢innost,
aviak v zdvislosti od daldieho vyvoja situdcie, dopady mézu byt negativne a vyznamné.

r

31. Skutoénosti, ktoré nastali po konci (étovného obdobia

Od 30. juna 2021 az do ddtumu vydania tejto individudlnej uétovnej zavierky neboli zistené Ziadne iné udalosti, ktoré by si
vyZadovali Gpravu alebo vykdzanie v tejto individualnej Gétovnej zdvierke.

Této Uctovna zavierka bola pripravend na zverejnenie v Bratislave, Slovenska republika, diia 6. augusta 2021.

Mgr. Miroslav Kotov Juraj Dlhopoléek, MSc.
predseda predstavenstva / ¢len predstavenstva
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