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Vykaz zmien vo vlastnom imani

Zaklad-né
V tisicoch euro imanie

Stav vlastného imania k 1.1.2019 37177

Hospodarsky vysledok za rok 2019

Ostatné st¢asti komplexného vysledku hospodérenia
Komplexny vysledok hospodarenia

Dividendy

Pridel do rezervného fondu

Stav vlastného imania k 31.12.2019 37177

Hospodarsky vysledok za rok 2020

Ostatné stcasti komplexného vysledku hospodarenia
Komplexny vysledok hospodarenia

Dividendy

Pridel do rezervného fondu

Stav vlastného imania k 30.06.2020 37177
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Periazné toky z investiCnej Cinnosti

Né&kup pozemkov, budov a zariadenia

Nékup softvéru a iného nehmotného majetku
Nakup finanéného majetku

Prijem z predaja pozemkov, budov a zariadenia
Prijem z predaja alebo splatnosti cennych papierov
Cisté pefiaZné toky z investi¢nej &innosti

Periazné toky z financnej Cinnosti

Vyplata dividend
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Prirastok (Gbytok) pefiaznych prostriedkov a pefiaznych ekvivalentov
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1. Udaje o spolo&nosti

Tato Gctovna zévierka je zostavend za Allianz - Slovenskd ddchodkové spravcovska spolonost, a.s. (dalej len ,Spolognost” alebo
.Spravcovska spolocnost™), ktord ma sidlo na ulici Dostojevského rad 4, 815 74 Bratislava.

Spolo&nost bola zaloZen4 diia 26.5.2004. Po udeleni povolenia na vznik a &innost Spolonosti Uradom pre finanny trh, ktoré bolo udelené
dna 22.9.2004 a nasledne spravoplatnené dia 23.9.2004, bola Spoloénost dia 28.9.2004 zapisana do obchodného registra Okresného
stidu Bratislava |, pod &islom 3425/B, oddiel Sa. ICO Spolognosti je 35 901 624 a DIC je 2021880322,

Predmetom &innosti Spolognosti je vytvaranie a sprava déchodkovych fondov na vykonavanie starobného déchodkového sporenia v
zmysle zdkona €. 43/2004 Z.z. o starobnom déchodkovom sporeni a 0 zmene a doplneni niektorych zakonov v zneni neskor3ich predpisov
(dalej len ,Zakon o SDS").

Spolocnost spravuje dva déchodkové fondy (dalej len ,fondy™): (a) PROGRES akciovy negarantovany déchodkovy fond, Allianz — Slovenska
d.s.s., a.s. a(b) GARANT dlhopisovy garantovany déchodkovy fond, Allianz — Slovenska d.s.s., a.s.

Spolognost je 100%-nou dcérskou spoloénostou spolonosti Allianz — Slovenska poistoviia, a.s. IC0: 00 151 700 so sidlom: Dostojevského
rad 4,815 74 Bratislava (dalej len ,ASP" alebo , Materské spolocnost™). Materska spolocnost ma 100% hlasovacich prév. Spolocnost je tieZ
zahriiovana do konsolidovanej Gétovnej zavierky spolognosti Allianz Societas Europaea, Koniginstrasse 28, Mnichov (dalej aj ,Allianz SE”)
a na tejto adrese je mozné obdrzat jej konsolidovand G¢tovn( zavierku. Allianz SE je zapisana v Obchodnom registri B sGdu v Mnichove
pod Cislom HRB 164232 a je konecnym kontrolujicim vlastnikom Spolocnosti.

Clenovia predstavenstva Spolognosti k 30. jinu 2020 boli Mgr. Miroslav Kotov, Ing. Peter Karcol a Ing. Juraj Liptak. Clenovia dozornej rady
k 30. junu 2020 boli Ing. Jozef Paska (predseda), Juraj DlhopolCek MSc., Venelin Angelov Yanakiev.

K 30.06.2020 mala Spolo¢nost 23 (2019: 22) zamestnancov, z toho 3 (2019: 3) zamestnanci vykonavali funkciu ¢lenov predstavenstva.
Pocet vedUcich zamestnancov bez ¢lenov predstavenstva bol 7 (2019: 6).

’ v,

2. Hlavné Gctovné zasady a metody

Tato (1¢tovna zavierka bola zostaven v stilade s Medzinarodnymi Standardmi finanéného vykaznictva v zneni prijatom Eurépskou tniou
(dalej aj ,IFRS"). Zavierka je zostavena v eurach (dalej aj ,€" alebo ,EUR") a hodnoty s zaokrihlené na najbliZSie tisicky (pokial nie je
uvedené inak). Zaporné hodnoty st uvedené v zatvorkach. Utovna zavierka bola zostavena za predpokladu nepretrzitého trvania
G&tovnej jednotky a na zéklade historickych cien, okrem majetku a zavézkov, ktoré sii vykézané v redlnej hodnote. Utovna zévierka za
predchadzajlice obdobie bola schvalena Valnym zhromazdenim dia 30.aprila 2020.

Zostavenie (Ctovnej zavierky v stlade s IFRS si vyZaduje pouzit urité zasadné Gctovné odhady. VyZaduje tiez, aby manazment uskutocnil
urCité rozhodnutia v procese uplatiovania G¢tovnych metdd Spolognosti. Oblasti, ktoré vyzaduja vyssi stupen Gsudku alebo vykazuji
vy$Siu mieru zloZitosti alebo oblasti, kde si predpoklady a odhady vyznamné pre (c¢tovn( z&vierku s uvedené v bode €. 3 pozndmok.

Predstavenstvo Spolo¢nosti m6ze akciondrom navrhn(t zmenu G&tovnej zavierky aj po jej schvéleni na valnom zhromazdeni akcionarov.
Avsak podla § 16, odsekov 9 a7 11 Zakona o (ltovnictve, po zostaveni a schvaleni (Ctovnej zavierky nemozZno otvarat uzavreté (¢tovné

knihy. Ak sa zisti po schvaleni (Ctovnej zavierky, Ze (idaje za predchadzajiice G¢tovné obdobie nie si porovnatelné, Zakon o G¢tovnictve
povoluje G¢tovnej jednotke ich opravit v (¢tovnom obdobi, ked'tieto skutoCnosti zistila.

UZtovné metody uvedené nizie boli uplatiiované konzistentne vo vietkych obdobiach vykézanych v tejto Gctovnej zavierke, ak nie je
uvedené inak. Vid'bod ¢. 4 poznamok.

Zikladné pojmy oceitovania. V zavislosti od ich klasifikicie st financné néstroje vykdzané v redlnej hodnote alebo v umorovanej hodnote
zistenej metddou efektivnej Grokovej miery, tak ako je to popisané dalej.
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Stanovenie realnej hodnoty. Realna hodnota je cena, ktora by sa ziskala za predaj majetku alebo, ktora by bola zaplatena za prevod
zavézku pribeznej transakcii medzi G¢astnikmi trhu ku diiu ocenenia. Spoloénost urfuje redlnu hodnotu cenného papiera ako trhovi cenu
vyhlasent najneskorsie ku diiu ocenenia, ak je nesporné, Ze za trhov(i cenu mozno cenny papier predat; pri dlhovom cennom papieri je
tato cena vratane skutocného ¢asovo rozliseného Groku do datumu ocenenia. V pripade cennych papierov, pri ktorych neexistuje
referencna trhova cena z verejného trhu cennych papierov, sa pouZiva ocenenie podla priemeru z kotacii referencnych trhov (zverejnené
v systéme Reuters afalebo Bloomberg). Ak nie je mozné urdit redlnu hodnotu trhovou cenou, redlna hodnota sa urdi kvalifikovanym
odhadom. Pri pouziti odhadov sa zohladnia aktualne Grovne Grokovych sadzieb pre financné nastroje s rovnakymi alebo porovnatelnymi
charakteristikami, bonita emitenta ocefiovaného cenného papiera, jeho zostatkovej doby splatnosti a meny, v ktorej si denominované
platby plyntce z vlastnictva tohto cenného papiera.

Transakéné nakiady sa naklady priamo sivisiace s nakupom, vydanim alebo predajom finanéného nastroja. St to néklady, ktoré by neboli
vynalozenéyv pripade, Ze by nedoslo k transakcii. TransakZné naklady zahriiuji poplatky a provizie zaplatené sprostredkovatelom (vratane
zamestnancov pracujicich ako sprostredkovatelia), poradcom, maklérom a obchodnikom, poplatky regulacnym organom a burzém
cennych papierov, a dane a poplatky za prevod. Transakéné néklady nezahriiuji zlavy alebo prirdzky, ndklady na financovanie, alebo
interné spravne naklady.

Umorovana hodnota zistena metddou efektivnej Grokovej miery je hodnota predstavujiica sumu, v ktorej bol financny néstroj zaiitovany
v Case jeho obstarania minus splatky istiny, plus ¢asovo rozliSené Groky a minus pripadné opravné polozky na zniZenie hodnoty financného
majetku. Casovo rozliSené Groky zahffiaji Casové rozliSenie transakénych nékladov a rozdielu medzi cenou obstarania a nominalinou
hodnotou metddou efektivnej tGrokovej miery. Takto Casovo rozliSeny Grok je siCastou ocenenia finanénych nastrojov v siivahe.

Metdda efektivnej Grokovej miery je metdda vypoctu umorovanej hodnoty a stanovenia Grokovych vynosov a nakladov za dané obdobie
s cielom dosiahnut konStantn( Grokova mieru (efektivnu Grokovd mieru). Efektivna trokova miera je taka, ktora presne diskontuje
odhadované budtce platby alebo prijmy polas doby trvania finanéného nastroja pripadne doby krat3ej na brutto G¢tovnd hodnotu
finanného nastroja. Efektivna Grokova miera diskontuje pefiazné toky nastrojov s premenlivou Grokovou mierou do doby dalSej zmeny
roku s vynimkou prémie alebo diskontu, ktoré odrazaja Gverové riziko nad premenlivou Grokovou mierou 3pecifikovanou pre finanény
nastroj, a s vynimkou ostatnych premennych, ktoré sa nemenia spolu s trhovou Grokovou mierou. Tieto prémie alebo diskonty sa ¢asovo
rozliSuji pocas celej oCakdvanej doby trvania finanéného nastroja. Vypocet sG¢asnej hodnoty zahfiia vietky poplatky medzi zmluvnymi
stranami zaplatené alebo prijaté, ktoré st integralnou stéastou efektivnej Grokovej.

Pociatocné ocenenie financnych ndstrojov. Spolocnost financny majetok a zavazky v Case ich vzniku alebo obstarania ocefuje ich redlnou
hodnotou upravenou o transakéné naklady.

Peniaze a periazné ekvivalenty. Za peniaze a pefazné ekvivalenty povazuje Spolo€nost penazni hotovost, zostatky na beznych Gctoch a
vklady na terminovych G¢toch v bankach s pévodnou (dohodnutou) splatnostou do troch mesiacov. Peniaze a pefnazné ekvivalenty st
ocenené umorovanou hodnotou metddou efektivnej irokovej miery.

Kratkodobé pohladdvky voci bankam. Kratkodobé pohladavky voci bankdm predstavuji vklady s pdvodnou splatnostou od troch do
dvanast mesiacov. Tieto vklady sG ocenené umorovanou hodnotou metédou efektivnej Grokovej miery.

Pohladdvky voci dochodkovym fondom. Pohladavky voci déchodkovym fondom predstavuja naroky na thradu poplatkov za spravu
ddchodkovych fondov. Tieto pohladavky si ocenené umorovanou hodnotou metddou efektivnej Grokovej miery.

Ostatny majetok. Preddavky, ktoré predstavuji predplatené sluzby a ostatné dodavky a s ocenené v cene obstarania, znizenej o pripadné
opravné polozky narizika a straty.

Financny majetok v redlnej hodnote cez ostatny komplexny vysledok hospoddrenia. Spravcovska spolocnost zaradila cenné papiere vo
svojom portféliu do kategorie v redinej hodnote cez ostatny komplexny vysledok hospodérenia (dalej aj ,FVOCI") na zéklade testu, i
penazné toky predstavujl len platby istiny a Groku a obchodného modelu. Ide o cenné papiere vo vlastnictve Spolo¢nosti, ktoré ma v
amysle ponechat si na neurCit( dobu, alebo ktoré by sa mohli predat v pripade potreby likvidity, alebo pri zmene podmienok na trhu.

Cenné papiere sa pri prvotnom (¢tovani ocefuji redlnou hodnotou zvy3enou o transakéné naklady na obstaranie cenného papiera. Pocas
drzby sa cenné papiere urfené ocenuji redlnou hodnotou. Zmeny redlnych hodnét tychto dlhovych cennych papierov sa (¢tuja cez
ostatny komplexny vysledok hospodarenia aZ do Casu jeho predaja alebo odictovania.
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Nerealizované zisky a straty vyplyvajiice zo zmien realnej hodnoty finanéného majetku si vykdzané v ostatnom komplexnom vysledku
hospodarenia, okrem straty zo znizenia hodnoty a kurzovych rozdielov z dihovych cennych papierov v cudzej mene, ktoré sa vykazujd
svplyvom na hospodarsky vysledok. V pripade, ze je dlhopis predany, kumulované zisky a straty pévodne vykazané v ostatnom
komplexnom vysledku hospodarenia sa preituji do hospodarskeho vysledku ako zisk alebo strata z predaja. Urok vypogitany metédou
efektivnej drokovej miery je vykazany v hospodarskom vysledku v polozke ,Vynosové Groky”. Metoda efektivnej Grokovej miery je metdda
vypoctu arokovych vynosov z dlhovych cennych papierov pomocou konstantnej miery navratnosti na zdklade pociatocnej realnej hodnoty
plus transakénych nakladov stvisiacich s obstaranim a oCakavanych budicich pefaznych tokov k datumu obstarania.

Opravné polozky k dihovému financnému majetku. Spolocnost aplikuje model olakdvanych Gverovych strat (ECL), ktoré sa vysledkom
rdznych moznosti zlyhania finanéného nastroja. Opravn( polozku ocefiujeme v hodnote 12-mesaénych ocakavanych strat dovtedy, kym
nie s0 splnené poziadavky na vykazanie oCakavanych strat pocas celej Zivotnosti finanéného nastroja. Opravna polozka sa odhaduje na
zaklade pravdepodobnosti zlyhania protistrany.

Odiictovanie financného majetku. SpoloCnost odictuje financny majetok v nasledujdcich pripadoch: (a) majetok alebo pohladavka boli
splatené alebo prévo na prijem z tohto majetku vypr3alo inym spésobom, alebo (b) Spolo¢nost previedla prava na penazné toky z
finanéného majetku alebo uzatvorila dohodu o prevode prijmov z daného majetku ihned po obdrzani prijmu, ktora spliia stanovené
podmienky, pricom: (i) previedla v podstate v3etky rizikd a vyhody vlastnictva majetku alebo (ii) nepreviedla ani si neponechala v podstate
vietky rizikd a vyhody vlastnictva ale neponechala si kontrolu. Kontrola zostane na strane Spolocnosti v pripade, Ze protistrana nie je
prakticky schopna predat dany majetok ako celok nezavislej strane bez toho, aby predaj nepodliehal dalSim obmedzeniam.

Casovo rozlisené naklady na obstaranie zmltv. Spoloénost Easovo rozli§uje obstaravacie naklady na Zmluvy o SDS, pricom tieto néklady
predstavuji vyplacané provizie sprostredkovatelom a organizatorom siete sprostredkovatelov SDS. Priame obstaravacie naklady sa asovo
rozlisuja, a to maximalne do vysky, v ktorej sa predpoklada ich ndvratnost z budicich vynosov sivisiacich s tymito zmluvami.

Spolocnost vyplaca provizie za sprostredkovanie Zmldv o SDS sprostredkovatelom SDS prostrednictvom zalohovych platieb, t.j. zalohy za
provizie si vyplatené po zapise zmluvy do registra zml(v o starobnom déchodkovom sporeni vedeného Socialnou poistoviiou. Narok na
proviziu vznikd sprostredkovatelovi po pripisani prvého prispevku. Vyplatené provizie si vykazané ako Casovo rozlisené naklady na
obstaranie zmliiv. V pripade, Ze tento vydavok nespliiia poZiadavky na aktivovanie ( pravdepodobnost, Ze prinesie v budticnosti Spoloénosti
ekonomicky GZitok je nizka, pripadne nie je priamo priraditelny ku konkrétnej zmluve o SDS), je ziiCtovany v plnej vySke do nakladov v
obdobi jeho vynalozenia.

Casovo rozli¥ené naklady na obstaranie zmlav, ktoré s vykazané v GEtovnej zavierke, predstavuja ti ast vyplatenych provizif za
sprostredkovanie Zmlav o SDS, ktora ¢asovo prinalezi buddcim obdobiam.

Casovo rozlidené naklady na obstaranie zmliv sa odpisuji linedrne pre vietky zmluvy. Doba odpisovania zatina plyniit ddtumom
pripisania prvého prispevku (alebo datumom vzniku provizneho naroku, ak je neskorsi) a kon¢i dosiahnutim veku klienta 62 rokov (do
31.12.2018). Od roku 2019 sa spolo¢nost rozhodla skratit (zostavajlicu) dobu amortizacie o 20% oproti dovtedy platnému stavu.
Dévodom skratenia je zahrnutie neistoty spojenej s moznym odlivom klientov z Il. dochodkového piliera v strednodobom a dlhodobom
¢asovom horizonte v ddsledku legislativnych zmien do amortizacnej schémy. Priemerny vek klienta v roku 2019 bol 41,1 rokov (2018 bol
40,9 roka), priemerna zostavajuca (nediskontovand) doba do konca sporenia bola 16,9 rokov (2018: 21,1 rokov).

Vzhladom na skiisenosti so spravanim sa kmena sporitelov starobného déchodkového sporenia dokaZe Spolognost spolahlivo vyselektovat
vo svojom informacnom systéme mnoZinu zmliv, u ktorych sa d& predpokladat, Ze budd pre Spolocnost stratové. Z tohto dévodu
Spolocnost pre takéto zmluvy vykonava trvaly odpis zostatkovej hodnoty €asovo rozliSeného nakladu na obstaranie zmluvy. Zostatkova
hodnota uzZ raz odpisana, nebude aktivovana spat, ak aj klient neskdr zacne platit prispevky.

0d roku 2019 zacala spoloCnost vykonavat Ciastocny trvaly odpis zostatkovej hodnoty Casového rozliSenia pre zmluvy, u ktorych je
vynalozend provizia za dojednanie zmluvy o SDS vy3Sia ako tzv. ndvratna provizia.

Ide o uplatnenie principu, Ze naklady spojené s obstaranim maja byt pokryté prislusnym druhom vynosov, vtomto pripade odplatou za
vedenie (Ctu. Navratna provizia sa poCita ako diskontovana suma odplaty za vedenie GCtu, ktor( spoloCnost ziskala pocas celého
doterajSieho trvania zmluvy o SDS plus projektovana vyska tejto odplaty za buduce roky az do predpokladaného konca trvania zmluvy (62
rokov veku klienta). Ak je navratna (diskontovand) suma provizie vyssia ako vynaloZend provizia, odpis sa nevykona. Ak je nizsia, vykona
sa trvaly odpis zostatkovej hodnoty Casového rozliSenia pomerovo prislichajici k rozdielu vynalozenej provizie a ndvratnej provizie.

Pri mrti, vystupe klienta z druhého piliera alebo prestupe klienta do inej DSS su obstaravacie naklady prislichajice k danej zmluve
umorené okamZite.
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Spolognost ku diu, ku ktorému sa zostavuje riadna (¢tovna zavierka, testuje asovo rozlisené naklady na obstaranie zmlv testom na
zniZenie hodnoty. Pri teste na znizenie hodnoty majetku sa uskutoCiiuje tzv. test navratnosti, pri ktorom sa posudzuje, &i vydavky,
vynaloZené na jednu zmluvu o starobnom ddchodkovom sporeni budi v budlcnosti pokryté prijmami, vyplyvajacimi z tejto zmluvy,
priCom pri teste sa vychadza z diskontovanych odhadovanych budiicich pefaznych tokov (vratane administrativnych nakladov),
stvisiacich s touto zmluvou. V pripade, Ze odhadované budice prijmy s nizsie ako neumorena Cast obstaravacich nakladov, vo vyske
rozdielu je ako naklad zaGtované zniZenie hodnoty, ktoré je kazdorotne prehodnocované.

Softvér a iny nehmotny majetok. Softvér a iny nehmotny majetok sa vykazuje v cene obstarania, znizenej o opravky a odpisuje sa
rovnomerne pocas odhadovanej doby pouZitelnosti 4 az 20 rokov. Sicastou obstaravacej ceny tohto nehmotného majetku s cla a dalSie
vydavky vynaloZené v shvislosti s pripravou majetku na jeho zamyslané pouZitie. Doba pouZivania je prehodnocovand kazdy rok.
Reziduélna hodnota do vy3ky ktorej sa majetok odpisuje je predpokladana v nulovej vyske.

Pozemky, budovy a zariadenia. Pozemky, budovy a zariadenia (dlhodoby hmotny majetok) sa vykazuji v cene obstarania znizenej o
opravky a odpisujd sa rovnomerne pocas nasledovnej odhadovanej doby pouzitelnosti:

Pocet rokov

Budovy, stavby a ich sicasti 20
Stroje, pristroje a zariadenia 4-6
Inventar 6-12
Ostatny majetok 4-6

Obstaravacou cenou sa rozumie cena, za ktord bol majetok obstarany, a naklady suvisiace s obstaranim, napriklad naklady vynalozené na
dopravu, postovné, clo, proviziu, DPH bez naroku na odpocet.

Naklady na rozsirenie, modernizaciu a rekonstrukciu veduce k zvySeniu vykonnosti, kapacity, alebo G¢innosti zvySuji obstaravaciu cenu
hmotného majetku. Naklady na prevadzku, (idrzbu a opravy sa G¢tuja ako ndklad bezného Gc¢tovného obdobia.

Rezidualna hodnota do vy3ky ktorej sa majetok odpisuje, ak nie je nevyznamna, a doba pouZzivania si prehodnocované kazdy rok.

ZniZenie hodnoty majetku dlhodobého hmotného a nehmotného majetku. Indikatory zniZenia hodnoty majetku sa prehodnocuji ku
kazdému datumu, ku ktorému je zostavovana ¢tovna zavierka. K znizeniu hodnoty majetku dochadza vtedy, ak existuje objektivny dokaz
znizenia hodnoty, ktoré je vysledkom jednej alebo viacerych udalosti, ku ktorym doslo po prvotnom vykdzani majetku a takato udalost ma
vplyv na odhadované budice penazné toky z majetku. Hodnota majetku je znizend, ak jeho G¢tovna hodnota prevy3uje jeho névratnd
hodnotu. Strata zo zniZenia hodnoty majetku sa prehodnoti, ak doslo k zmene predpokladov pouzitych pri vypocte navratnej hodnoty.
Strata zo zniZenia hodnoty je zruSend alebo zniZena len do takej vysky, aby zostatkova hodnota majetku neprevysila zostatkovi hodnotu
majetku zniZend o odpisy a amortizéciu, ktora by bola urcena, ak by sa ne(iCtovalo o zniZeni hodnoty.

Krdtkodobé zamestnanecké poZitky. Kratkodobé zamestnanecké pozitky predstavuji priebezne platené mzdy a iné odmeny
zamestnancom, ktoré si zaslUZili za ich pracovn( Cinnost poskytnut Spolocnosti v beznom obdobi a v predchadzajicich obdobiach
(vratane odhadu narokov za dovolenku nevyCerpan ku diu, ku ktorému sa zostavuje Gtovna zavierka).

Prispevkovo definované dochodkové plany. Néaklady na prispevkovo definované dochodkové plany predstavuja prispevky
zamestnavatela do inych finangnych institicii (napr. Socidlnej poistovne alebo doplnkovych déchodkovych spolocnosti) a si G¢tované ako
naklad vtedy, ked vznikne povinnost tieto prispevky uhradit. SpoloCnosti okrem povinnosti uhradzat prispevky nevznikd Ziaden iny
vyznamny stvisiaci zavazok ani povinnost vyplacat svojim zamestnancom akykolvek déchodok.

Dihodobé zamestnanecké pozitky. Zavazok SpoloCnosti predstavuje odhad sii¢asnej hodnoty poZitkov, ktoré si zamestnanci zasliZili za
pracu vykonan( v beZznom obdobi a v predchadzajicich obdobiach. Dlhodobymi zamestnaneckymi pozitkami si pozitky pri prilezitosti
pracovnych a osobnych jubilei, vratane odchodného v zmysle zékona ¢. 311/2001 Z.z. (Zékonnik préce) a dodatocnych poZitkov pri
odchode do ddchodku, ktoré Spolocnost poskytuje. Zavazok je vypocitany metédou projektovanych jednotkovych kreditov pre kazdého
zamestnanca, pricom je diskontovany na jeho sicasni hodnotu. Diskontna sadzba pouZitd na vypocet sicasnej hodnoty zavazku je
odvodena z vynosovej krivky vysoko kvalitnych podnikovych dlhopisov ku diiu, ku ktorému sa zostavuje (¢tovna zavierka.

Zavazky. Kratkodobé zavazky sa (Ctujld v nominélnej hodnote. Zavazky voci zamestnancom predstavuji zévézky z osobnych nakladov a
stvisiacich prispevkov na socidlne a déchodkové poistenie. Zavazky voci zamestnancom s ocenené v ich splatnej nominalnej hodnote.

Zavazky zo sprostredkovatelskych provizii si vykdzané v umorovanej hodnote zistenej metodou efektivnej Grokovej miery.
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Dohadné acty pasivne predstavuji zévézky voci dodéavatelom tovarov a sluZieb a sG uvedené v umorovanej hodnote zistenej metédou
efektivnej Grokovej miery. Si zachytené v momente, ked protistrana splnila svoj zmluvny zévazok.

Rezervy. Rezervy sa vykazuja vtedy, ak ma Spolo¢nost sa¢asnd zmluvni alebo mimozmluvni povinnost, ktora je vysledkom minulych
udalosti, a je pravdepodobné, Ze nastane (bytok zdrojov na urovnanie povinnosti,a mozno urobit spolahlivy odhad vysky zavéazku.

Suma, ktora je vykézana ako rezerva, je ¢o najpresnejSim odhadom vydavku, ktory bude nutny na vyrovnanie sicasnej povinnosti ku driu,
ku ktorému sa zostavuje GCtovna zavierka, pricom sa ber( do Gvahy rizikd a neistoty. V pripade dlhodobého zavézku sa vyska rezervy
stanovuje pouzitim diskontovanych pefaznych tokov nutnych na vyrovnanie sacasnej povinnosti.

Ked'sa néhrada niektorych alebo v3etkych vynaloZenych zdrojov na vyrovnanie rezervy oCakava od tretej strany, nahrada sa vykaze ako
aktivum len vtedy, ak je takmer isté, Ze nahrada bude obdrZana a jej vySku moZno spolahlivo stanovit.

Zdanovanie. Dan z prijmov zahfia splatn( a odloZen( dan. Splatna dan z prijmov sa G¢tuje do ndkladov Spoloénosti v obdobi vzniku
dafovej povinnosti a vypoCitava sa zo zakladu vyplyvajiceho zo zisku za G¢tovné obdobie pred zdanenim, ktory bol upraveny o
pripoCitatelné a odpoCitatelné polozky z titulu trvalych a doasnych Gprav danového zakladu, dafiovych Glava umorenia straty.

Odlozenéd dan sa stanovi podla sivahovej metddy zo vietkych doCasnych rozdielov medzi G¢tovnou hodnotou majetku a zavazkov a ich
ocenenim na dafové Gcely. Na vycislenie odloZenej dafiovej pohladavky alebo zavézku sa pouZivajl platné danové sadzby. Odlozené
danové pohladavky z umoritelnych danovych strat az inych dolasnych rozdielov sa vykazujd len vtedy, ak je pravdepodobné, Ze
Spolognost bude schopna realizovat tieto odloZené dafové pohladavky v budGcnosti.

Odlozené dan sa (Ctuje s vplyvom na vysledok hospodarenia, okrem pripadov, ked'sGvisi s poloZkami, ktoré sa G¢tuja priamo do ostatného
komplexného vysledku hospodarenia. Vtedy sa aj odlozena dan (Ctuje do ostatného komplexného vysledku hospodarenia.

OdloZené dariové pohladévky a zavazky sa zapocitavajd, ak existuje uplatnitelné pravo na zapocitanie splatnej danovej pohladévky so
splatnym danovym zavazkom za predpokladu, Ze ich vyrubil ten isty dafovy Grad.

Funkcnd mena a mena, v ktorej je zostavend tiCtovnd zavierka. Funkéna mena predstavuje menu primarneho ekonomického prostredia,
v ktorom Spolocnost vykonava svoje aktivity. Funkénd mena a mena, v ktorej je zostavena (¢tovna zavierka Spolocnosti, je euro (EUR).

Transakcie v cudzej mene. Monetarny majetok a zavazky v cudzej mene sa ku diu, ku ktorému sa zostavuje (Ctovnd zavierka,
prepocitavaji na euro kurzom uréenym v kurzovom listku Eurdpskej centralnej banky, a Gétuji sa s vplyvom na vysledok hospodarenia.

Uctovanie vynosov. Vynosy Spolognosti tvoria najma odplata za spravu déchodkovych fondov, odplata za vedenie osobnych
ddchodkovych Gétov spoaritelov a odplata za zhodnotenie majetku v ddchodkovych fondoch, na ktoré ma Spolo€nost narok v zmysle § 63
Zakona o SDS.

Odplata za vedenie osobnych ddchodkovych (¢tov predstavuje 1% zo sumy mesaéného prispevku pripisaného na G¢et déchodkového
fondu. Tento vynos je spoloénostou G¢tovany v Case identifikacie prispevkov sporitela na (cte nepriradenych platieb. Spolocnost tento
vynos ¢asovo rozliSuje len v ramci miniméalneho obdobia, po ktoré je na zaklade zmluvy isté, Ze sporitel bude klientom spolocnosti. Tato
doba je jeden mesiac. Sporitel mdZe svoje prostriedky kedykolvek previest do inej ddchodkovej spravcovskej spolo€nosti, t.j. zmluvna doba
poskytovania sluzby neprevysuje jeden mesiac a zdkaznik tieZ nema vyznamné zmluvné pravo, aby mu Spolocnost do budicnosti
poskytovala sluzby za nizSie ako trhové ceny.

Odplata za spravu dochodkového fondu je stanovena ako 0,3 % z priemernej roénej Cistej hodnoty majetku v ddchodkovom fonde a (ictuje
sa v (¢tovnom obdobi, ked na odmenu vznikol narok.

Odplata za zhodnotenie majetku v déchodkovom fonde je stanovend vo vyske 10% zo zhodnotenia majetku v dlhopisovom a akciovom
dochodkovom fonde. Odplata sa vypocitava na dennej béze, pricom sa porovnava predbezna aktualna hodnota déchodkovej jednotky k
maximalnej hodnote finalnej aktualnej hodnoty déchodkovej jednotky dosiahnutej v priebehu poslednych troch rokov, najskér viak od
1.4.2012. Vynos sa zaictuje len ak neexistuje vjznamné riziko jeho budiceho odt¢tovania, t.j. prakticky sa vynos zaGctuje ked nafi vznikne
narok.

V pripade dlhopisového dochodkového fondu je zo zadkona dana garancia dosiahnutia pozitivnej vykonnosti pocas sledovaného obdobia,
ktoré je 10 rokov. Spolocnost neocakéva plnenie z titulu tejto garancie a preto na iu nebolo potrebné tvorit rezervu.

Vzdjomné zapocitavanie financného majetku a zdvizkov. Financny majetok a financné zavazky sa vykazuji netto v sivahe len vtedy, ak
existuje pravna vymozitelnost vzajomného zapoditania a je pravdepodobné, Ze vyrovnanie transakcie sa tieZ uskutocni netto, pripadne
zrealizovanie majetku a vyrovnanie zavazku sa realizuje sGcasne.
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Zakladné imanie a fondy zo zisku. Kmenové akcie sa klasifikuju ako zakladné imanie. VedlajSie naklady, ktoré sa priamo vztahuji na
emisiu novych akcii, sa po odpocitani dane z prijmov vykazuju vo vlastnom imani ako zniZenie prijmov z emisie akcii. V zmysle stanov
Spoloénost vytvara zakonny rezervny fond, ktory roéne dopliia najmenej o 10 % z &istého zisku vy<isleného v riadnej GEtovnej zavierke, az
do dosiahnutia vySky najmenej 20 % zadkladného imania.

Valné zhromazdenie méZe rozhodnit o vytvoreni dalSich fondov a urcit spdsob ich tvorby, dopinenia a pouZzitia.

3. Kritické actovné odhady a Gsudok pri aplikovani postupov (ictovania

Zostavenie (Ctovnej zavierky vyZaduje, aby vedenie Spoloénosti pouzivalo odhady, predpoklady a Gsudky, ktoré ovplyviuja pouZivanie
actovnych metdd a zasad a vykazované sumy majetku, zavazkov, vynosov a nakladov. Odhady a sivisiace predpoklady sG pouZivané na
zéklade historickej sksenosti a inych roznych faktorov, ktoré sa povazuji za primerané za danych okolnosti. Aktualne vysledky sa mdzu
odliSovat od tychto odhadov. Odhady a sivisiace predpoklady si priebezne prehodnocované. Ak sa Gprava odhadov tyka len bezného
roka, vykazuje sa v roku, kedy k tejto Gprave doslo. Ak sa Gprava tyka bezného roka aj budtcich rokov, vykazuje sa v beznom roku av
buddcich obdobiach.

GARANT dlhopisovy garantovany déchodkovy fond. Majetok fondu je v zmysle zakona 0 43/2004 Z.z. O starobnom déchodkovom
sporeni majetkom sporitelov. Spolo¢nost nepovaZuje GARANT dlhopisovy garantovany déchodkovy fond pre Gcely G¢tovnych Standardov
za svoju dcérsku G&tovna jednotku. Ak v tomto déchodkovom fonde v desatronom sledovanom obdobi déchodkova jednotka zaznamena
stratu, Spolonost je povinna doplnit hodnotu majetku v déchodkovom fonde z vlastného majetku.

Spolo¢nost riadenim duracie dlhopisového garantovaného déchodkového fondu, nizkej kreditnej expozicie, Grokového rizika a vyliéenim
menového rizika maximalizuje pravdepodobnost dosiahnutia kladnej vykonnosti pocas sledovaného 10-roéného horizontu (od 1. 1.2013
-31.12.2022), ako aj pocas nasledovnych 10-rocnych obdobi. Ku koncu G¢tovného obdobia sa neoCakava akékolvek plnenie z tejto zaruky
afond priebezne v rdmci sledovaného desatrocného obdobia zaznamenal narast hodnoty 0 6,74 % (2019: 9,2 %). V stlade s G¢tovnymi
Standardmi spolognost musi formalne pravidelne prehodnocovat situdciu a svoje posidenie, Ze nejde o dcérsku (ctovnl jednotku.
Celkové aktiva tohto fondu st 2 251 927 tisic EUR (2019: 2 281 855 tisic EUR).

Vykazovanie kratkodobych a dlhodobych aktiv a pasiv. Vedenie Spolocnosti je nazoru, Ze Spolocnost nemé jasne identifikovatelny
obchodny cyklus. Vedenie sa preto rozhodlo, Ze prezentécia aktiv a zavazkov na stvahe spolu s Gdajmi o ich likvidite v bode €. 26
poznamok poskytuje presnejSie a spolahlivejSie idaje ako vykazovanie kratkodobych a dlhodobych aktiv a zévazkov.

Uctovanie odplaty za vedenie osobnych dachodkovych iictov. Odplata za vedenie osobnych déchodkovych Gétov predstavuje 1% zo
sumy mesacného prispevku pripisaného na G¢et ddchodkového fondu. Tento vynos je spoloCnostou GCtovany v Case identifikacie
prispevkov sporitela na Gcte nepriradenych platieb. Spolo¢nost tento vynos Casovo nerozliSuje pretoZe zakaznik mdZe svoje prostriedky
kedykolvek previest do inej dochodkovej spréavcovskej spolocnosti, t.j. zmluvna doba poskytovania sluzby neprevySuje jeden mesiac
a zakaznik tiez nema vyznamné zmluvné préavo, aby mu Spolo¢nost do buddcnosti poskytovala sluzby za nizSie ako trhové ceny.

Financny majetokv redlnej hodnote cez ostatny komplexny vysledok predstavuji prevazne Statne dihopisy, ktoré si ocefovanév realnej
hodnote cez ostatny komplexny vysledok (,FVOCI"). Zdmerom obchodného modelu drzby tychto dlhopisov je inkasovat zmluvné pefiazné
toky ako aj predaj finanéného aktiva v pripade potreby likvidity. Cielom obchodného modelu Spolo€nosti pre cenné papiere je drzba
dlhovych cennych papierov — Statnych dihopisov, ktoré ma Spolocnost v imysle si ponechat na neurcit( dobu, alebo ktoré by sa mohli
predat v pripade potreby likvidity, alebo pri zmene podmienok na trhu.

Pre GCely testu na zniZenie hodnoty boli vytvorené segmenty podla pasma koeficientu pasivity klienta (pasma po kaZdych desiatich
percentach) v kombinacii s dvoma pasmami zostatku na osobnom ddchodkovom Gcte klienta (do a od 3300 EUR). Koeficient pasivity
vyjadruje podiel poctu mesiacov, za ktoré klient nezaplatil prispevok v poslednych 36 mesiacoch deleno 36. Zmluvy, u ktorych je nahlaseny
prestup do inej DSS alebo Gmrtie tvoria samostatny segment a zniZenie hodnoty je v maximélnej vyske. Samostatny segment tvoria aj
zmluvy mladSie ako 36 mesiacov.

Vykazovanie casovo rozliSenych nakiadov na obstaranie zmliv so zikaznikmi vo vykaze periaznych tokov. Casovo rozliSené
obstaravacie naklady predstavujd naklady stvisiace s beznou prevadzkovou Cinnostou spolocnosti, a preto sd aj v ramci vykazu penaznych
tokov uvéddzané ako siicast beznej prevadzkovej Cinnosti spolocnosti.
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Allianz — Slovenska déchodkova spravcovska spoloénost, a.s.
Poznamky k uctovnej zavierke za obdobie od 1.1.2020 do 30.6.2020

4. Nové Gctovné standardy, ktoré nadobudli G¢innost

Nasledovné novelizované Standardy a interpretéacie nadobudli G€innost pre Spolocnost od 1. januéra 2019, aviak na Spolocnost nemali
vyznamny vplyv:

Reforma referenénych drokovych sadzieb — Novelizacia IFRS 9, IAS 39 a IFRS 7 (novela vydana 26. septembra 2019 a G¢inna pre roéné
actovné obdobia zacinajice 1. janudra 2020 alebo neskdr). Impulzom pre novelizaciu uvedenych Standardov bolo nahradenie
referenénych Grokovych sadzieb, akou je napr. LIBOR, ako aj inych Grokovych sadzieb medzibankového trhu (tzv. IBOR) alternativnymi
Grokovymi sadzbami. Zmeny a doplnenia poskytuji doCasné dlavy od uplatiovania Specifickych poZiadaviek tykajicich sa G¢tovania o
hedzingu na hedzingové vztahy priamo ovplyvnené reformou IBOR. U&tovanie o zabezpeteni pefiaznych tokov podla IFRS 9 i IAS 39
vyzaduje, aby boli budlce zabezpeované penazné toky vysoko pravdepodobné. Ak tieto pefiazné toky zavisia od nejakej medzibankovej
Grokovej sadzby, novelou poskytované Glavy vyZaduja, aby Gctovna jednotka predpokladala, Ze Grokové sadzba, z ktorej zaistené pefazné
toky vychadzajl, sa v ddsledku reformy nezmeni. IAS 39 i IFRS 9 vyZaduja prospektivne postdenie budlceho vztahu, aby bolo mozné
pouZit G¢tovanie o hedZingu.

5. Nové Gctovné Standardy, ktoré neboli predcasne aplikované

Standardy, ktoré boli vydané, ale k datumu vydania Gtovnej zavierky Spoloénosti este nenadobudli G&innost, respektive ich EU este
neprijala, si uvedené dalej. V tomto zozname sa uvadzaji vydané Standardy a interpretdcie, pri ktorych spolo¢nost primerane
predpoklad4, Ze ich pouZitie v budlcnosti ovplyvni jej zverejnenia, finangnd situaciu alebo hospodarske vysledky. Spolocnost planuje tieto
Standardy aplikovat, ked' nadobudn( Gcinnost.

Klasifikacia zavazkov ako kratkodobé alebo dlhodobé - novela IAS 1 (vydana 23. januara 2020 a (cinna pre rocné (&tovné obdobia
zatinajlce 1. januéra 2022 alebo neskdr). Tato novela prinasa zmeny a doplnenia v obmedzenom rozsahu, ked objasfiuje, Ze zévazky sa
klasifikuja bud ako kréatko- alebo dlhodobé v zavislosti od prav, ktoré existuji ku koncu G¢tovného obdobia. Ako dlhodobé st zavazky
klasifikované vtedy, ked ma actovné jednotka na konci G¢tovného obdobia uplatnitelné pravo odsundt ich vyrovnanie najmenej o 12
mesiacov. Usmernenie uZ viac nevyZaduje, aby toto pravo bolo bezpodmienecné. Ocakavania vedenia (Ctovnej jednotky ohladom
nasledného uplatnenia &i neuplatnenia prava na odklad vyrovnania zavazkov nemaju vplyv na ich klasifikaciu. Pravo na odklad existuje iba
vtedy, ked G¢tovna jednotka ku koncu GEtovného obdobia dodrZala vSetky relevantné podmienky. Zavazok sa klasifikuje ako kratkodoby,
ak je nejaka podmienka porusena ku diu, ku ktorému sa G¢tovna zévierka zostavuje, alebo ete pred nim, a to aj vtedy, kedveritel po konci
actovného obdobia pisomne prehlasi, Ze netrva na dodrzani danej podmienky. A naopak, p6zicka Ci Gver sa klasifikuja ako dlhodobé, ak k
poruseniu nejakej restriktivnej klauzuly v zmluve o p6zicke Ci v (verovej zmluve ddjde aZ po dni, ku ktorému sa (¢tovna zavierka zostavuije.
Okrem toho novela obsahuje aj objasnenia klasifikacnych poZiadaviek v pripade dlhu, ktory by (i¢tovna jednotka mohla vyrovnat tym, Ze
ho skonvertuje na vlastné imanie. Pojem vyrovnanie je definovany ako zanik zavazku jeho uhradenim v hotovosti, prostrednictvom inych
zdrojov predstavujacich ekonomické (Zitky ¢i nastrojov viastného imania GCtovnej jednotky. Vynimka plati pre konvertibilné néstroje,
ktoré by sa mohli skonvertovat na vlastné imanie, no iba pre také nastroje, pri ktorych je mozZnost konverzie klasifikovana ako néstroj
vlastného imania ako samostatng zlozka zloZeného finanéného nastroja. V sicasnosti Skupina posudzuje dopad tejto novely na svoju
actovna zavierku.

Predaj alebo vklad majetku uskutocneny medzi investorom a jeho pridruZenou spolocnostou alebo spoloénym podnikom — novela
IFRS 10 a IAS 28 (vydana 11. septembra 2014 a (i¢inna pre ro¢né obdobia zalinajiice ddtumom, ktory stanovi IASB).

IFRS 17, Poistné zmluvy (Standard vydany 18. maja 2017 a (&inny pre ro¢né G¢tovné obdobia zainajlce 1. januéra 2023 alebo neskor).

Novelizacia Koncepcného ramca pre finanéné vykazovanie (novela vydana 29. marca 2018 a (i€inna pre ro¢né (ctovné obdobia
zalinajlce 1. januéra 2020 alebo neskar).

Definicia podniku — novela IFRS 3 (vydana 22. oktébra 2018 a (¢inna pre akvizicie od zaciatku roného G¢tovného obdobia, ktoré zacne
1. januara 2020 alebo neskor).

Definicia vyznamnosti — novela IAS 1 a IAS 8 (vydana 31. oktébra 2018 a (&inna pre rofné G¢tovné obdobia zadinajlce 1. januara 2020
alebo neskor).

Neolakdva sa, Ze vysSie uvedené Standardy, interpretdcie a novely $tandardov bud( mat akykolvek vyznamny vplyv na individualnu
Ctovna zévierku Spolocnosti.
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Allianz — Slovenska déchodkova spravcovska spoloénost, a.s.
Poznamky k uctovnej zavierke za obdobie od 1.1.2020 do 30.6.2020

6. Peniaze a penazné ekvivalenty

Peniaze a pefiazné ekvivalenty predstavuji bezné Gcty v bankach splatné na poziadanie a pokladni¢né hodnoty. K zostatkom a¢tov nebolo

potrebné tvorit opravni polozku. Analyza podla Gverovych ratingov je nasledovna:

30.j(in 2020
V tisicoch euro
Bezné 0ty v banke s ratingom A3 podla Moody's 11273
Pokladniné hodnoty 7
Peniaze a pefiazné ekvivalenty celkom 11280

Spravcovska spolocnost ma zriadené bankové (ilty vedené v EUR u svojho depozitara — Tatra banka, a.s

7. Kratkodobé pohladavky voci bankam

31. december
2019

4195
3
4198

Kratkodobé pohladavky voci bankam predstavuja vklady v bankach s pévodnou splatnostou od 3 do 12 mesiacov. Analyza podla Gverovych

ratingov je nasledovné:

30. jin 2020
V tisicoch euro
Vklady v banke s ratingom A3 podla Moody's 5002
Opravna polozka podla modelu oakavanych strat ®*3)
Kratkodobé pohladavky voéi bankam celkom 4999
Spravcovska spolocnost ma terminované vklady uloZené u depozitara — Tatra banka, a.s.
8. Pohladavky voci dochodkovym fondom

30.jGin 2020

V tisicoch euro
Pohladavky z odplat za spravu 628
Pohladavky z odplat za zhodnotenie -
Opravna polozka podla modelu ofakévanych strat -
Pohladavky voéi déchodkovym fondom celkom 628

31. december
2019

11002

()
10995

31. december
2019

618
1359

1977

Spolocnost ma pohladavky voCi svojim fondom. Pohladavky nemaja prideleny Gverovy rating, avsak riziko nesplatenia je minimaine.
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Allianz — Slovenska déchodkova spravcovska spoloénost, a.s.

Poznamky k uctovnej zavierke za obdobie od 1.1.2020 do 30.6.2020

9. Poskytnuté preddavky a ostatny majetok

V tisicoch euro

Poskytnuté preddavky sprostredkovatelom starobného déchodkového sporenia

Néklady budtcich obdobi

Ostatné poskytnuté preddavky

Ostatny majetok

Opravné polozka

Poskytnuté preddavky a ostatny majetok celkom

30.jin 2020

667

1

668

10. Finan¢ny majetok v realnej hodnote cez ostatny komplexny vysledok hospodarenia

2 vz

31. december
2019

750
35
3
46

834

Finanény majetok v realnej hodnote cez ostatny komplexny vysledok hospodérenia predstavuje slovenské Statne dlhopisy. Rating
Slovenskej republiky podla Moody's je A2. Spolocnost k portfdliu tychto dihopisov vytvorila opravni poloZku vo vy3ke 5 tisic EUR na zaklade

modelu , 12 mesacnych olakavanych strat”.

11. Pohyby v opravnych polozkach k finanénému majetku

Kratkodobé
pohladavky voti
V tisicoch euro bankadm
Stav opravnych poloZiek k 1. januaru 2020 7
Tvorba opravnych poloZiek za(i¢tovana do hospodarskeho
vysledku v ¢ase obstarania alebo vzniku finan&ného
aktiva -
Zmena stavu opravnych poloZiek zaG¢tovana do
hospodarskeho vysledku z dévodu jej prehodnotenia -
Predaj finanéného majetku @)
Odpis pohladavok -
Koneény stav opravnych poloZiek k 30. jinu 2020 3

Pohladavky voCi
doéchodkovym  Dlhopisy (bod
fondom 10 poznamok)

- 4

Iné

Spolu

11
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Allianz — Slovenska déchodkova spravcovska spoloénost, a.s.
Poznamky k uctovnej zavierke za obdobie od 1.1.2020 do 30.6.2020

12. Casovo rozlisené naklady na obstaranie zmliv so zikaznikmi

Casovo rozli¥ené naklady na obstaranie zmlav predstavuja zostatkovd hodnotu aktivovanych provizii sprostredkovatelov a organizéatorov
siete sprostredkovatelov starobného déchodkového sporenia, ktora asovo prindleZi budicim obdobiam.

30. jun 2020 31. december

V tisicoch euro 2019
Uttovna hodnota brutto na zatiatku G¢tovného obdobia 12766 16372
Opravné polozky (1082) (324)
Uctovna hodnota netto na zaciatku t¢tovného obdobia 11684 16 048
Prirastky za obdobie 793 1913
Amortiz4cia za obdobie (670) (1684)
Trvaly odpis za obdobie - (3835)
(Zvy3enie) / znizenie opravnych poloziek 36 (758)
Uttovna hodnota brutto na konci G&tovného obdobia 12889 12766
Qpravné polozky (1046) (1082)
Uctovna hodnota netto na konci G¢tovného obdobia 11843 11684

Informacie k opravnym polozkdm si uvedené v bode €. 3 poznamok.

13. Software a iny nehmotny majetok

Ostatny Obstaranie

nehmotny nehmotného
V tisicoch euro Software majetok majetku Celkom
K1.januaru 2019
Obstaravacia cena 9017 567 17 9601
Oprévky a opravné polozky (3721) (457) - (4178)
Uétovna zostatkova cena 5296 110 17 5423
Prirastky - - 187 187
Presuny 167 (167) -
Odpisy (280) (6) (286)
Ubytky - - - -
K'31. decembru 2019
Obstaravacia cena 9184 567 37 9788
Qprévky a opravné polozky (4001) (462) - (4463)
Uctovna zostatkova cena 5183 105 37 5325
Prirastky - - 115 115
Presuny 68 (68) -
Odpisy (134) (3) (137)
Ubytky - - - -
Zmena stavu opravnych poloZiek - - - -
K 30. junu 2020
Obstaravacia cena 9252 567 84 9903
Opravky a opravné polozky (4135) (465) - (4 600)
U¢tovna zostatkové cena 5117 102 84 5303
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Allianz — Slovenska déchodkova spravcovska spoloénost, a.s.
Poznamky k uctovnej zavierke za obdobie od 1.1.2020 do 30.6.2020

14. Pozemky, budovy a zariadenia

V tisicoch euro

K1.januaru 2019
Obstaravacia cena
Oprévky a opravné polozky
U¢tovn4 zostatkova cena

Prirastky

Presuny

Odpisy

Ubytky v netto d¢tovnej hodnote

K 31.decembru 2019
Obstaravacia cena
Oprévky a opravné polozky
Uétovn4 zostatkova cena

Prirastky

Presuny

Odpisy

Ubytky v netto ¢tovnej hodnote

K 30. jainu 2020
Obstaravacia cena
Opravky a opravné polozky
Uétovna zostatkova cena

Inventar

32
(28)
4

€]

33
(30)
3

4
®

37
(E0)
6

Stroje, pristroje
a zariadenia

413
(281)
132

(49)_

413
(330)
83

(20)

417
(350)
67

Ostatné

231
(198)
33

(10)
(19)

212
(191)
21

4
(23)

189
(172)
17

Spolocnost mala k 30. jinu 2020 poisteny hmotny majetok do vy3ky 90 tis. EUR (2019: 137 tisic EUR).

15. Zamestnanecké poZitky

V tisicoch euro

Zavézky voli zamestnancom

Rezerva na nevyCerpané dovolenky

Socialny fond

Ostatné zavazky zo zamestnaneckych poZitkov

Zamestnanecké pozitky celkom

16. Ostatné zavazky

V tisicoch euro

Zavazky voCi dodavatelom, vratane nevyfakturovanych dodavok

Dafi zo zavislej ¢innosti
Ostatné dariové zavazky
Vynosy buducich obdobi
Zavazky za nakup dlhopisov
Ostatné zavézky celkom

Obstaranie
hmotného
majetku

30. jn 2020

160
53
9
43
265

30. jtn 2020

232
15
4

251

Celkom

676
(507)
169

1
(605
(19)

658
(551)
107

(25;
(23

643
(553)
90

31. december
2019

155
73
7
36
271

31. december
2019

374
12
11

121

518

V ostatnych danovych zavazkoch vykazuje Spolocnost zévazky z dane z motorovych vozidiel, dane z pridanej hodnoty a zrazkovej dane z

licencii.
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Allianz — Slovenska déchodkova spravcovska spoloénost, a.s.
Poznamky k uctovnej zavierke za obdobie od 1.1.2020 do 30.6.2020

17. Zakladné imanie

Z&kladné imanie Spolo¢nosti zapisané do Obchodného registra bolo v plnej vySke splatené, a pozostavalo zo 112 akcii, pricom nominalna
hodnota jednejakcie je 331 940 EUR (celkova vySka zakladného imania je 37 177 tisic EUR). Vlastnikom v3etkych akcii je Allianz - Slovenska
poistovia a.s., Dostojevského rad 4, Bratislava, ktora mé zérover 100%-ny podiel na hlasovacich pravach. S akciami st bez obmedzenia
spojené vietky préva akciondra vyplyvajice z Obchodného zdkonnika. Akcionéri sa podielajd na zisku ana hlasovani na valnom
zhromazdeni podla pomeru menovitej hodnoty ich akcii k menovitej hodnote vietkych akeii. Hospodarsky vysledok - zisk za rok 2019 vo
vySke 10371 tisicEUR, schvéleny Valnym zhromazdenim Spolo¢nosti diia 30.04.2020, bol po povinnom pridele do zakonného rezervného

fondu vo vyske 1 037 tis. EUR prevedeny na Gcet nerozdelenych ziskov minulych obdobi vo vy3ke 9 334 tis. EUR.

18. Zakonny rezervny fond

V zmysle stanov spolognost vytvara zakonny rezervny fond, ktory roéne dopliia o najmenej 10 % z &istého zisku vy<isleného v riadne;
actovnej zavierke, az do dosiahnutia vysky najmenej 20 % zakladného imania. Tento fond sl(Zi na krytie strat.

19. Dane z prijmu

Naklad dane z prijmu predstavuje:

V tisicoch euro 1.1.-30.6.2020  1.1.-30.6.2019
Splatna dani z prijmov pravnickych osob a zrazkova dafi z Grokov (1284) (931)
Zmena v odloZenej dani z prijmov (15) (12)
Naklad na dari z prijmov (1299) (943)
20. Vynosy z poplatkov z fondov v sprave

V tisicoch euro 1.1.-30.6.2020  1.1.-30.6.2019
Vynosy z poplatkov z fondov v spréave suvisiace s:

- odplatou za spravu déchodkovych fondov 4311 3976
- odplatou za vedenie osobnych dochodkovych GEtov 1334 1151
- odplatou za zhodnotenie 3214 5571
Vynosy z poplatkov z fondov v sprave celkom 8859 10698
21. Mzdové naklady

V tisicoch euro 1.1.-30.6.2020  1.1.-30.6.2019
Hrubé mzdy a odmeny (598) (713)
Prispevky zamestnavatela do déchodkovych fondov so stanovenou vyskou prispevku (1., 2. a 3. pilier) (186) (208)
Ostatné socialne odvody (10) (10)
Mzdové naklady celkom (794) (931)
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Allianz — Slovenska déchodkova spravcovska spoloénost, a.s.
Poznamky k uctovnej zavierke za obdobie od 1.1.2020 do 30.6.2020

22. Ostatné administrativne néklady

V tisicoch euro 1.1.-30.6.2020  1.1.-30.6.2019
Dane a poplatky (69) (66)
Statutarny audit 3 1)
Prenajom priestorov (68) -
Outsourcing (138) (116)
Kancelarske potreby 5) 5)
Tlagiva a formulare 1) @)
Préavne sluzby (13) 9)
Telekomunikacie a elektronické zdroje informécii (76) (78)
PoStovné (96) (74)
Opravy a udrZiavanie majetku 9) (8)
Sluzby IT (360) (211)
Ostatné prevadzkoveé naklady (56) (23)
Néklady na marketing (118) (118)
Poistenie majetku (@) ()
Neuplatnena DPH na vstupe (143) (93)
Ostatné administrativne néklady celkom (1156) (811)

Auditor neposkytol Spolo€nosti v beznom Gctovnom obdobi okrem Statutarneho auditu ziadne iné sluzby.

23. Zverejnenie realnej hodnoty

Spolognost analyzuje financné néstroje podla nasledovnej hierarchie realnych hodnét: (a) Grover 1, ktora predstavuje kdtované trhové
ceny (neupravené) na aktivnom trhu pre identicky nastroj; (b) Groven 2, ktora predstavuje ocefovacie techniky zalozené na
pozorovatelnych vstupoch bud priamo (t.j. ceny) alebo nepriamo (t.j. odvodené od cien) a (c) Groven 3, ktora predstavuje ocenovacie
techniky vyuZivajice vyznamné vstupy nepozorovatelné na trhu. Vedenie Spolocnosti uplatiiuje svoj Gsudok pri kategorizovani financnych
nastrojov podla tejto hierarchie. Ak ocenenie redlnou hodnotou pouziva trhovy vstupny parameter, ktory si vyZaduje vyznamn( Gpravu,
ide o Groven 3 ocenenia. Vyznamnost vstupného parametra sa posudzuje voZi oceneniu redlnou hodnotou daného néstroja ako celku.

(a) Pravidelné ocenenie realnou hodnotou

Pravidelné ocenenia realnou hodnotou s tie, ktoré Gctovné Standardy vyZaduji alebo povoluji pre Gcely zostavenia stvahy. NiZsie
uvadzame ich analyzu podla Grovne v hierarchii realnych hodnot:

3 _30.j4n 2020 3 31. december 2019
V tisicoch euro Uroveril Uroveri2 Uroveri3 Spolu Uroveril Uroveri2 Uroveri3 Spolu
Statne dihopisy v realnej hodnote cez ostatny
komplexny vysledok* - 22964 - 22964 - 19667 - 19667
Finanény majetok v realnej hodnote celkom - 22964 - 22964 - 19667 - 19667

Pri dlhopisoch kde nebol dostupny trhovy kurz, bola pre vypocet ich redlnej hodnoty pouzitd metdda diskontovaného cash flow. Prislusna
diskontnd sadzba pre vypocet diskontovaného cash flow pre statne dlhopisy bola stanovend metédou linedrnej aproximacie prislusnych
rokovych sadzieb z vynosovej krivky pre Statne dlhopisy zverejiiovanej spolo¢nostou Bloomberg.

(b) Financné aktiva a zavazky, ktoré nie st ocenené realnou hodnotou.

UZtovna hodnota tychto finanénych aktiv a zavazkov, terminovanych vkladov v bankéch a zostatkov peRazi a pefiaznych ekvivalentov je
priblizne rovna ich redlnej hodnote.
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24. Finanéné nastroje podla kategorie ich ocenenia

K 30. junu 2020 sa na Gcely ocenenia podla IFRS 9 "Financné nastroje " klasifikuja financné aktiva do tychto kategdrii: a) financné aktiva
v realnej hodnote cez hospodarsky vysledok; b) dlhové nastroje v redlnej hodnote cez ostatny komplexny vysledok; c) majetkové nastroje
vredlnej hodnote cez ostatny komplexny zisk a d) finanény majetok v umorovanej hodnote. Financné aktiva v realnej hodnote cez
hospodarsky vysledok maju dve podkategorie: i) aktiva klasifikované ako také pri prvotnom vykéazani alebo nasledne a ii) aktiva povinne
Gctované v redlnej hodnote cez hospodarsky vysledok. DIlhové nastroje v redlnej hodnote cez ostatny komplexny vysledok st uvedené
vbode €. 10 poznamok. Ostatné financné aktiva Spolocnosti st klasifikované ako ocenené umorovanou hodnotou. V3etky finanéné
zavézky Spolocnosti boli k 30. junu 2020 klasifikované ako ocenené v umorovanej hodnote.

25. Riadenie kapitalu

Spolocnost podlieha zakonnym poZiadavkdm na potrebu kapitalovej primeranosti vlastnych zdrojov, pricom na jej posidenie sa pouZiva
niekolko hladisk v stlade s platnym Zakonom o SDS a Opatrenim NBS €. 441/2015 Z.z. Vlastné zdroje si primerané ak nie st niZsie ako
25% v3eobecnych prevadzkovych nakladov za predchadzajici rok a pomer rozdielu likvidnych aktiv a zavazkov k hodnote majetku
v spravovanych déchodkovych fondoch nie je nizsi ako 0,5%. Na zaklade informacii poskytovanych interne vedeniu, Spolo¢nost k 30. jinu
2020 a k 31. decembru 2019, splifiala tieto externe uloZené poZiadavky na kapitalovii primeranost, pricom vy3ka likvidného majetku
predstavovala 34 249 tisic EUR (31. december 2019: 24 868 tisic EUR) a vlastné zdroje predstavovali 51 668 tisic EUR (31. december 2019:
46 791 tisic EUR). Spolo¢nost mala k30.06.2020 v majetku terminované vklady so splatnostou nad 3 mesiace vo vyske 4 999 tisic EUR,

ktoré v3ak nevstupuja do vypoctu kapitalovej primeranosti.

26. Riadenie financného rizika
Spolocnost identifikovala v ramci svojej Cinnosti nasledovné rizika, pricom vypracovala postupy a spdsoby na meranie tychto rizik.

Uverové riziko. Spolognost neposkytla Ziadne Gvery a neevidovala pohladavky po splatnosti voCi tretim osobam. Svoj majetok
zhodnocovala formou depozitnych operécii u svojho depozitara, ktorym je banka, a kiipou Statnych dlhopisov Slovenskej republiky.
Podstlpené rizika vzhladom na priemern( splatnost a duraciu jednotlivych finanénych operacii Spolocnost hodnoti ako akceptovatelné
napriek vyznamnej koncentréacii Gverového rizika voci protistranam.

Spolo¢nost ma vyznamn( koncentraciu majetku voci jednej slovenskej banke, ktord je depozitdrom fondov v sprave Spolocnosti a to z
ddévodu ustanoveni §101 ods. 3 Zakona o SDS. Zavedenie postupov pre zabezpelenie akceptovanej koncentracie Gverového rizika nebolo
z tychto dovodov realizované.

Urokové riziko. Na zéklade realizovanych operacii bola z pohladu trhovych rizik Spolognost vystavena riziku zmeny Grokovych mier.
Spolocnost realizovala investicie vylu¢ne do slovenskych statnych dlhopisov denominovanych v EUR. Volné finangné prostriedky ukladala
tieZ vyuZitim depozitnych operacif na slovenskom medzibankovom trhu. VaZena durécia portfélia k 30.6.2020 dosiahla 3,62 roka (2019:
3roky). Spolocnost nevyuZivala nastroje na obmedzenie rizika zmeny Grokovych mier.

Spolocnost kvantifikuje Grokové riziko na mesaénej baze prostrednictvom analyzy citlivosti (durécie, convexita, posun vynosovej krivky).
Na sledovanie citlivosti majetku na zmeny drokovych mier Spolocnost sleduje duraciu a posun vynosovej krivky o jeden bazicky bod (dalej
LBPV).

Vzhladom nainvesti¢nd politiku Spolognosti bola citlivost majetku nazmenu drokovych mier velmi nizka. Z pohladu drokového rizika bola
v hlavnej miere vystavena riziku zmeny 2-rocnej Grokovej sadzby.

Menové riziko. Menové riziko je riziko zmien hodndt monetarneho finanéného néstroja z dévodu zmien vymennych kurzov cudzich mien.
Spolocnost méa vsetok majetok aj zévazky denominované v EUR. Z uvedeného vyplyva, Ze Spolocnost nie je vystavend vyznamnému
menoveému riziku.

Udaje o riziku likvidity. KaZda operacia svisiaca s pohybom vlastnych zdrojov Spolo¢nosti sa odsihlasuje tak, aby Spoloénost bola

schopné plinit zavézky zo svojej Cinnosti. V nasledujicich tabulkach sa uvadza analyza financného majetku a zavézkov Spolocnosti podla
prisluSnej zostatkovej doby do zmluvnej splatnosti odo dia, ku ktorému sa zostavuje GCtovnd zdvierka. Tabulka predstavuje
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nediskontované pefiazné toky pre zavézky, priCom aktiva si analyzované podla Gltovnych hodndt v stvahe, ktoré predstavujd
diskontované hodnoty. Tabulka uvadza len financné nastroje, na ktoré sa vztahuje Standard IFRS 7, FinanCné ndstroje: zverejnenia.

Analyza likvidity za finan¢né nastroje k 30. junu 2020:

V tisicoch euro

Financny majetok

Peniaze a pefiazné ekvivalenty

Kratkodobé pohladavky vocibankam

Pohladavky voli ddchodkovym fondom

Finan&ny majetok v redlnej hodnote cez ostatny komplexny vysledok
Majetok spolu - finanéné nastroje

Finanéné zavazky

Zavazky voCi dodavatelom, vratane nevyfakturovanych dodavok
Zavazky spolu - finanéné nastroje

Rozdiel k 30. junu 2020

Analyza likvidity finannych nastrojov k 31. decembru 2019:

V tisicoch euro

Financny majetok

Peniaze a pefiazné ekvivalenty

Kréatkodobé pohladavky voci bankdm

Pohladavky voli ddchodkovym fondom

Finan¢ny majetok v realnej hodnote cez ostatny komplexny vysledok
Majetok spolu - finanéné nastroje

Finanéné zavazky
Zavizky voCi dodavatelom, vratane nevyfakturovanych dodavok

Zavazky spolu - finanéné nastroje
Rozdiel k 31. decembru 2019

27. Nepenazné naklady a vynosy

Na
poZiada-
nieado
1 mesia-
ca

11280
628
11908
232

232
11676

Na
poZiada-
nieado
1 mesia-
ca

4198
1977
6175

495

495
5680

Pre (iely vykazu penaznych tokov nepenazné naklady a vynosy predstavuj:

V tisicoch euro

Odpisy pozemkov, budov a zariadeni

Odpisy softvéru a iného nehmotného majetku
Amortizacia DAC a ostatného nehmotného majetku
Zrudenie alebo (zniZenie) straty zo zniZenia hodnoty DAC
Urokové vynosy

(Zisky)/straty z predaja pozemkov, budov a zariadenia
Nepeniazné naklady a vynosy celkom

1aZz3 3 mesiace

mesiace

az1rok

4999

82
5081

5081

1az3 3 mesiace

mesiace

1000

50
1050

1050

az 1 rok

9995

2435
12430

12430

1az5 Viacako5

rokov rokov
8262 14 620
8262 14620
8262 14 620
1az5 Viacako5
rokov rokov
8252 8930
8252 8930
8252 8930

30.6.2020

25

137

670

(36)

(35)

(4)

757

Spolu

11280
4999
628
22964
39871

232
232
39639

Spolu

4198
10995
1977
19667
36837

495
495
36 342

31.12.2019

60
286
5519
758
(108)
2
6513
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28. Podmienené zavazky a ostatné financné povinnosti

Spolognost garantuje minimalne zhodnotenie prostriedkov v dlhopisovom garantovanom ddchodkovom fonde, ktory je pod jej spravou
—vid bod €. 3 poznamok.

Nakolko mnohé oblasti slovenského dafiového prava doteraz neboli dostatocne overené praxou, existuje neistota v tom, ako ich budu
dariové organy aplikovat. Mieru tejto neistoty nie je mozné kvantifikovat a zanikne az potom, ked budu k dispozicii pravne precedensy,
pripadne oficialne interpretécie prisluSnych organov.

29. Spriaznené osoby
Spriaznené osoby si materska spolocnost, spravované fondy, spoloZnosti skupiny Allianz ako aj kli€ové vedenie Spolonosti. Za klicové

vedenie Spoloénosti je povaZované predstavenstvo.
Zostatky a transakcie s ostatnymi spriaznenymi stranami boli nasledovné:

30.6.2020 31.12.2019
Ostatné pod Ostatné pod
Materska Spravované kontrolou Materska Spravované kontrolou
V tisicoch euro spolognost fondy  skupiny Allianz spolognost fondy  skupiny Allianz
Stvaha
Pohladavky - 628 - - 1977 26
Ostatné zavazky 2 - 38 2 - 77
Vynosy a naklady
Poplatky za spravu fondov - 8859 - - 23003 -
Vynosy z poistenia - - - 15 - -
Administrativne naklady 86 - 73 176 - 85
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30. Iné skutocnosti

Pocas prvych mesiacov roka 2020 sa dovtedy nezname ochorenie COVID-19, (Koronavirus) rozsirilo celosvetovo. Podla ofakavani
odbornikov sa virus moZe dalej $irit a to aj v niekolkych vinach.

SpoloZnost nie je momentalne schopna pine postdit dosledky dalSieho Sirenia Koronavirusu na jej budcu finanéni poziciu a prevadzkovii
tinnost, avSak v zavislosti od dalieho vyvoja situacie, dopady mdZu byt negativne a vyznamné.

31. Skutocnosti, ktoré nastali po konci iétovného obdobia
0d 31. marca 2020 aZ do détumu vydania tejto individuélnej G¢tovnej zavierky neboli zistené Ziadne udalosti, ktoré by si vyZadovali tipravu

alebo vykazanie v tejto individudlnej G¢tovne] zavierke.

Tato (Ctovna zavierka bola pripravena a schvélena na zverejnenie v Bratislave, Slovenské republika, diia 06. augusta 2020.

Ing. Peter Karcol Ing. Juraj Liptak
¢len predstavenstva €len predstavenstva
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