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VYKAZ FINANCNEJ POZICIE k 30.6.2018

(v tis. EUR)
Pozn. 30.6.2018 31.12.2017

Majetok
1. Peniaze a pefiazné ekvivalenty 1 7 994 586
2. Kratkodobé pohladavky voci bankam 2 3002 8 002
3. Pohladdavky voci dochodkovym fondom 3 748 775
4. Ostatny majetok 6 831 1213
5.  Finanény majetok (FVOCI) 7 14 897 15 090
6. Casovo rozli¥ené naklady na obstaranie 8

zmlav 15 985 16 562
7. Softvér a iny nehmotny majetok 9 5223 5099
8. Pozemky, budovy a zariadenia 10 97 13
9. Odlozena darova pohladavka 5 - -
10. Darlové pohladavky 4 229 83

Majetok spolu 49 006 47 523

Zavazky
1. Darlové zavazky 4 - -
2. Zamestnanecké pozitky 1 282 341
3. Ostatné zavazky 12 339 462
4. Odlozeny dafiovy zavazok 5 16 28

Zavazky spolu 637 831

Vlastné imanie
1. Zakladné imanie 13 37177 37177
2. Emisné azio 14 - -
3. Zakonny rezervny fond 15 4098 3533
4. Ostatné fondy 16 - -
5.  Zisk [ Strata minulych obdobf 15 5082 -
6. Zisk[Strata bezného obdobia 17 1753 5664
7. Ocenlovacie rozdiely 7 259 318
8. Hospodarsky vysledok v schvalovacom

konani - -

Vlastné imanie spolu 48 369 46 692

Zavazky a vlastné imanie spolu 49 006 47 523

Poznamky na stranach 7 az 36 su neoddelitelnou sucastou uctovnej zavierky.
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U¢tovna zévierka zostavend podla Medzindrodnych $tandardov finan¢ného vykaznictva v zneni prijatom

EU za obdobie od 1.1.2018 do 30.6.2018

VYKAZ KOMPLEXNEHO VYSLEDKU
za obdobie od 1.1.2018 do 30.6.2018

(v tis. EUR)
Pozn. Za obdobie Za obdobie
1.1.-30.6.2018 1.1.- 30.6.2017
I. Cisté vynosy z Grokov 18 65 70
1. Vynosy z poplatkov z fondov ] 828
v sprave >77 >
2. Naklady na poplatky
z distribucie (1367) (604)
z toho:
2.2) - amortizdacia ¢asovo
rozligenych (1101) (635)
nakladov na obstaranie zmldv
2.b) - zruSenie straty zo zniZenia ]
hodnoty 34 3
2.0) - zvySenie straty zo zniZenia )
hodnoty (300)
Cisté vynosy z poplatkov
I a provizii 19 4 404 5224
3. Cisty zisk/(strata) z finan¢nych (1) )
operacii
4. VSeobecné prevadzkové
naklady 20 (2274) (2 420)
5. Cisté ostatné prevadzkové
. 21 10 3
vynosy
L le,!(/(Strata) pred dariou z 2204 2877
prijmov
6. Dari a odloZend dari z prijmov 22 (451) (615)
Iv. Cisty zisk/(strata) po zdaneni 1753 2262
Polozky, ktoré mozno
preklasifikovat’ do vykazu (59) (53)
ziskov a strat
7. Cisty nerealizovany
zisk/(strata) z cennych
papierov (vratane dane a (59) (53)
odloZenej dane)
V. Komplexny vysledok 1694 2209

Pozndmky na strandch 7 aZ 36 sd neoddelitelnou suc¢ast’ou Gctovnej zavierky.
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EU za obdobie od 1.1.2018 do 30.6.2018

VYKAZ ZMIEN VO VLASTNOM IMANI
za obdobie od 1.1.2018 do 30.6.2018

(v tis. EU R)
. Zisk/ Zisk/ ,

Zakladné | Emisné Rezervny Ost.atrne . | (Strata) (Strata) Dividendy | Oceriovacie }/Iastl.'ie

. . xs kapitalové | *." " e . imanie

imanie azio fond fond minulého | bezného rozdiely celkom

v obdobia__| obdobia

Stav k 1.1.2017 37177 - 3005 45 - 5275 - 362 | 45864
Zmeny vo vlastnom imani
Rozdelenie zisku r. 2016 - - 528 - 4747 (5275) - - -
Iné zmeny vo vlastnom
imanf - - - (45)| (4747) - 4792 - -
vyplata dividend - - - (4792) -l (4792)
Zisk bezného obdobia - - - 5664 - - 5664
Zmeny v inom komplexnom
vysledku (po zdaneni) - - - - (44) (44)
Stav k 31.12.2017 37177 - 3533 - - 5664 - 318 46 692
Zmeny vo vlastnom imani
Rozdelenie zisku r. 2017 - - 566 - 5082 | (5648) - - -
Iné zmeny vo vlastnom
imani - - - (16) - - (16)
Vyplata dividend - - - - - - - - -
Hospodarsky vysledok
v schvalovacom konani - - - - - - - - -
Zisk bezného obdobia - - - 1753 . - 1753
Zmeny v inom komplexnom
vysledku (po zdaneni) - - - - (59) (59)
Stav k 30.6.2018 37177 - 4098 5082 1753 - 259 | 48369

Pozndmky na strandch 7 aZz 36 s neoddelitelnou suc¢ast’ou Gctovnej zavierky.
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U¢tovna zévierka zostavend podra Medzindrodnych $tandardov finan¢ného vykaznictva v zneni

prijatom EU za obdobie od 1.1.2018 do 30.6.2018

VYKAZ PENAZNYCH TOKOV
za obdobie od 1.1.2017 do 30.6.2018

(v tis. EUR)
za obdobie | za obdobie
od 1.1.2018 od 1.1.2017
do do
30.6.2018 30.6.2017

Penazné toky z prevadzkovej ¢innosti

Hospodarsky vysledok pred zdanenim bezného obdobia 2204 2877
Upravy tykajlce sa:

Odpisy pozemkov, budov a zariadeni 20 39
Odpisy softvéru a iného nehmotného majetku 143 130
Amortizacia DAC a ostatného nehmotného majetku 1101 635
Zrusenie alebo (zniZenie) straty zo zniZzenia hodnoty DAC 266 (31)
Urokové vynosy (65) (70)
(Zisky)/straty z predaja pozemkov, budov a zariadenia (5) -
Zostatkova cena vyradeného hmotného a nehmotného majetku - -
Prijaté aroky 167 458
(Narast)/pokles kratkodobych pohladdvok voci bankam 5 000 (8 300)
(Narast)/pokles v ¢asovo rozliSenych obstardvacich ndkladoch (791) (547)
(Narast)/pokles v pohladavkach a ostatného majetku 407 253
Ndrast/(pokles) v zavazkoch, ostatnych zavazkoch a ¢asovom

rozliSeni (184) (9)
Vratena dan z prijmu 95 -
Zaplatena dan z prijmu (685) (1159)
Cisté periazné toky z prevadzkovej ¢innosti 7 674 (5724)
Periazné toky z investicnej ¢innosti

Ndkup pozemkov, budov a zariadenia (4) (5)
Ndakup softvéru a iného nehmotného majetku (266) (305)
Ndakup finan¢ného majetku - (1930)
Prijem z predaja pozemkov, budov a zariadenia 5 -
Prijem z predaja [splatnosti cennych papierov - 6 660
Cisté pefiazné toky z investi¢nej ¢innosti (266) 4 420
Periazné toky z finan¢nej ¢innosti - -
Vyplata dividend - -
Cisté peniazné toky z finanénej ¢innosti - -
Prirastok (ibytok) periaznych prostriedkov a periaznych

ekvivalentov (7 408) (1304)
Periazné prostriedky a periazné ekvivalenty na zaciatku obdobia 586 2399
Vplyv kurzovych ziskov (strat) z periaznych prostriedkov

a penaznych ekvivalentov - -
Periazné prostriedky a periazné ekvivalenty na konci obdobia 7 994 1095

Poznamky na stranach 7 az 36 su neoddelitelnou sucastou uctovnej zavierky.




Allianz - Slovenska déchodkova spravcovska spolocnost), a.s.
U¢tovna zévierka zostavend podra Medzindrodnych $tandardov finan¢ného vykaznictva v zneni
prijatom EU za obdobie od 1.1.2018 do 30.6.2018

Poznamky uctovnej zavierky
A. VSEOBECNE INFORMACIE O UCTOVNEJ JEDNOTKE

Obchodné meno a sidlo

Allianz - Slovenska dochodkova spravcovska spol., a.s. (dalej len ,,Spolo¢nost” alebo ,,Spravcovska
spolo¢nost)

Racianska 62

831 02 Bratislava

ICO - 35901624

DIC - 2021880322

Spolo¢nost’ vykonava svoju ¢innost’ na tzemi Slovenskej republiky.
ZalozZenie a vznik

Spolo¢nost’ bola zaloZend drfia 26.5.2004. Po udeleni povolenia na vznik a cinnost’ Spoloc¢nosti
Uradom pre finanény trh, ktoré bolo udelené dma 22.9.2004 anasledne spravoplatnené dria
23.9.2004, bola Spolocnost’ dria 28.9.2004 zapisand do obchodného registra Okresného sudu
Bratislava I, pod ¢islom 3425/B, oddiel Sa.

Na zdklade predchdadzajiceho suhlasu Narodnej banky Slovenska ako integrovaného dohl'adu nad
finan¢nym trhom v oblasti bankovnictva, kapitdlového trhu, poistovnictva a déchodkového
sporenia doslo k 1.3.2006 k zliceniu Spolo¢nosti s Prvou déchodkovou sporiteltiou d.s.s., a.s. (dalej
len ,,PDS¥) so sticasnym zlicenim déchodkovych fondov v sprédve oboch spoloc¢nosti. Spolo¢nost’
sa tymto stala pravnym ndstupcom PDS a prevzala jej obchodné imanie.

Hospodarska ¢innost’

Predmetom dcinnosti Spolo¢nosti je vytvaranie asprava déchodkovych fondov na vykonavanie
starobného déchodkového sporenia v zmysle zakona ¢. 43/2004 Z.z. o starobnom déchodkovom
sporeni a 0 zmene a doplneni niektorych zdkonov v zneni neskorsich predpisov (dalej len ,,zékon o

sds“).

Spolo¢nost’ spravovala k 30.6.2018 tieto dva déchodkové fondy (dalej len ,,fondy”):

Cista hodnota majetku Cista hodnota majetku

Dleseiicnds k 30.6.2018 v tis. EUR k 31.12.2017 v tis. EUR

PROGRES akciovy negarantovany
d6chodkovy fond, Allianz - 438 225 390 879
Slovenska d.s.s., a.s.

GARANT dlhopisovy garantovany
déchodkovy fond, Allianz - 2073157 2023928
Slovenska d.s.s., a.s.
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prijatom EU za obdobie od 1.1.2018 do 30.6.2018

Clenovia predstavenstva a dozornej rady

Clenovia predstavenstva a dozornej rady Spolo¢nosti k 30.6.2018:

Predstavenstvo
Predseda: Ing. Marian Kopecky
Clenovia: Ing. Peter Karcol

Ing. Juraj Liptak

Dozornarada

Predseda: Ing. Jozef Paska
Podpredseda: Ing. Dusan Quis
Clen: Martin Wricke

Materska spolocnost/ konsolidacia
Spolo¢nost je 100%-nou dcérskou spolo¢nostou spolo¢nosti Allianz — Slovenska poistoviia, a.s. 1CO:
00 151 700 so sidlom: Dostojevského rad 4, 815 74 Bratislava (dalej len ,,ASP* alebo ,,materska

spolo¢nost). Materska spolo¢nost ma 100% hlasovacich prav.

Spolo¢nost’ je sicast'ou nasledovnej skupiny spolo¢nosti:

Priama materska spolocnost’
Meno: Allianz - Slovenska poist'ovria, a.s
Sidlo: Dostojevského rad 4, Bratislava
Miesto uloZenia konsolidovanej uct. zavierky:  Dostojevského rad 4, Bratislava

Hlavna materska spolocnost’

Meno: Allianz Societas Europaea (d'alej len ,,Allianz
SEU)

Sidlo: Koeniginstrasse 28, D-80802 Mnichoyv;
Nemecko

Miesto uloZenia konsolidovanej uct. zavierky:  Koeniginstrasse 28, D-80802 Mnichov;
Nemecko

Priama materska spolo¢nost’ Spravcovskej spolocnosti uvedend vyssie nevlastni kontrolny podiel
vo fondoch spravovanych Spolocnost'ou. Z uvedeného dévodu nie si déchodkové fondy zahrnuté
do zostavenej konsolidovanej uctovnej zavierky ASP. Spolocnost nezostavuje konsolidovanu
G¢tovnu zévierku, pretoze nespifia podmienky pre konsolid4ciu podra ustanoveni § 22 zékona ¢.
431/2002 Z.z. 0 Ultovnictve v zneni neskorsich predpisov (dalej len ,,zdkon o Gctovnictve®).

Iné skutoc¢nosti

K'30.6.2018 mala Spoloc¢nost’ 28 zamestnancov, z toho 3 zamestnanci vykondvali funkciu ¢lenov
predstavenstva. Polet vedlcich zamestnancov bez ¢lenov predstavenstva bol 10.
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K 31.12.2017 mala Spolocnost’ 31 zamestnancov, z toho 3 zamestnanci vykonavali funkciu clenov
predstavenstva. Pocet veducich zamestnancov bez ¢lenov predstavenstva bol 10.

Spolo¢nost’ ku driu zostavenia Gctovnej zavierky nebola neobmedzene ruciacim spolo¢nikom v inej
uctovnej jednotke.

U¢tovna zavierka Spolo¢nosti k 31.12.2017 za obdobie od 1.1.2017 do 31.12.2017 bola schvélena
jedinym akciondrom spoloc¢nosti na valnom zhromazdeni dria 26.4.2018.

B. POUZITE UCTOVNE ZASADY A UCTOVNE METODY
Vychodiska pre zostavenie tG¢tovnej zavierky a vyhldsenie o stlade

Priebezna individudlna uUctovnad zavierka Spolo¢nosti pozostdva zvykazu financnej pozicie
k 30.6.2018, z vykazu komplexného vysledku za obdobie od 1.1.2018 do 30.6.2018, vykazu zmien vo
vlastnom imani, vykazu perniaznych tokov a pozndmok uctovnej zavierky za obdobie od 1.1.2018 do
30.6.2018.

Spradvcovska spolocnost, v zmysle §17a zdkona o Uctovnictve, ktory uklada spravcovskym
spolo¢nostiam povinnost’ zostavovat’ Gctovnu zdvierku podla osobitnych predpisov - Nariadenia
Eurépskeho parlamentu arady (ES) ¢.1606/2002 o uplatiiovani medzindrodnych uGctovnych
Standardov, prijala v3etky nové arevidované Standardy a interpretdcie, ktoré sa vztahuju na jej
¢innost, Ucinné k 30.6.2018 pre Uctovné obdobie zacinajlce 1.1.2018.

U¢tovna zévierka je zostavend v sulade s Medzindrodnymi $tandardmi finan¢ného vykaznictva
vzneni prijatom Eurdpskou dniou (dalej len ,IFRS), vratane platnych interpretacii
Medzindrodného vyboru pre interpretdciu finan¢nych $tandardov v zneni prijatom Eurdpskou
tniou (,,IFRIC), a vsulade s § 17a zdkona o Ultovnictve aje zostavenaza predpokladu, Ze
Spolo¢nost’ bude schopnd pokracovat’ v blizkej budicnosti v nepretrzitej cinnosti (angl. going
concern).

U¢tovna zavierka bola zostavena na zaklade historickych cien okrem finan¢ného majetku FVOCI,
ktory je vykdzany v redlnej hodnote. Vedenie Spolo¢nosti v3ak predpoklada, Ze redlna hodnota
majetku a zavazkov Spolocnosti k 30.6.2018 sa vyznamne neliSi od ich U¢tovnej hodnoty.

Hodnoty poloZiek Gctovnej zavierky sd uvedené v tisicoch EUR, pokial nie je uvedené inak, asu
zaokrudhlené matematicky. Zaporné hodnoty a hodnoty nakladov alebo strat vo vykaze financnej
pozicie, vykaze komplexného vysledku, vykaze periaznych tokov, vykaze zmien vo vlastnom imanf
a v poznamkach su uvedené v zatvorkach.

Zostavenie Uctovnej zavierky v stlade s IFRS vyZaduje od vedenia Spolo¢nosti pouzit' urcité odhady
a predpoklady, ktoré maju vplyv na vykdzané hodnoty majetku a zavdzkov, na vykazanie moznych
hodndt majetku a zavazkov a na vykdzanie vynosov a nakladov za uvedené obdobie.

Pouzité odhady a predpoklady st zalozené na historickej skusenosti ainych faktoroch, vratane
primeraného odhadu buduicich udalosti. Podla okolnosti, vyjadruju najvysSiu mieru spolahlivého
Usudku asu priebezne prehodnocované. Skutocné vysledky sa mdZu od tychto odhadov lisit’
abudice zmeny ekonomickych podmienok, podnikatelskych stratégii, regula¢nych opatreni,
uctovnych pravidiel resp. inych faktorov mézu zapri¢init zmenu odhadov, ¢o nasledne méze mat’
vyznamny vplyv na uvedené finan¢né postavenie a vysledky hospodarenia.
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Spolo¢nost aplikovala v3etky IFRS a ich interpretécie v zneni prijatom Eurépskou tniou (dalej aj EU)
k 31.12.2017 vrdtane vSetkych dodatkov k prijatym Standardom, ktoré nadobudnu platnost
v buddicich G¢tovnych obdobiach, okrem nasledovnych (prijatych EU do 31.12.2017):

Spolo¢nost’ k 1.1.2018 aplikovala Standard IFRS 15 Revenue from Contracts with Customers (Vynosy
zo zmlidv so zdkaznikmi).. IFRS 15 definuje principy pre vykazovanie vynosov a je aplikovatelny na
vSetky zmluvy uzatvorené s klientami. Novy Standard prindSa rdmec, ktory nahradil predosly
existujuci ndvod v IFRS o vykazovani vynosov.

Spolocnost’ prijala 5-krokovy model na to, aby ur¢ila, kedy sa ma vykazat’ vynos a v akej vyske.
Vynosy spolo¢nost’ vykazuje v priebehu &asu, sp6sobom, ktory zobrazuje vykon spolo¢nosti a to
nasledovne:

- odplata za spravu: odplata sa vypocitava a Uctuje denne za kazdy deri spravy majetku fondu

- odpata za zhodnotenie: odplata sa vypoditava denne a Uctuje v kazdy deni, kedy nastal narok na
tuto odmenu

- odplata za vedenie osobného dochodkového uctu: odplata sa vypoditava a uctuje vden
identifikacie prispevkov sporitela na Gcte nepriradenych platieb

Viac vbode (n) Uttovanie o poplatku za spravu déchodkového fondu, vedenie osobnych
dochodkovych Gctov sporitelov a za zhodnotenie majetku v déchodkovom fonde

Ndklady, ktoré vznikli pri plneni zmluvy so zdkaznikom (ndklady na obstaranie zmliv ) spolo¢nost’
amortizuje a to linedrnym sp6sobom pre vSetky zmluvy.

Blizsie v bode (e) Nehmotny majetok/ Casovo rozli$ené néklady na obstaranie zmldv

Aplikacia Standardu neznamenala pre spolocnost posun v pouzivanych tctovnych metddach
a postupoch.

Vjuli 2014, IASB vydala finalnu verziu Standardu IFRS 9 Financial Instruments (Finan¢né nastroje).
Standard nahradza $tandard IAS 39 Finanéné nastroje.

Spolo¢nost aplikovala Standard IFRS9 k 01.01.2018.
Klasifikacie a ocenovanie aktiv spolo¢nosti podla Standardu IFRS9 st nasledovné:
- kratkodobé pohladdvky voci bankdm - sa oceriuju v amortizovanej obstaravacej cene (AC).

V ramci obchodného modelu modelu spolo¢nost’ drzi aktiva za Gcelom inkasa zmluvnych cash
flow.

- ostatny majetok - zahffia preddavky apohladdvky zobchodného styku, oceruju sa
v amortizovanej obstardvacej cene (AC).

- finan¢ny majetok (predtym finan¢ny majetok urceny na predaj) — predstavuji ho prevazne
Statne dlhopisy SR, ktoré st oceriované FVOCI (fair value through other comprehensive
income). Zdmerom obchodného modelu drzby aktiva je inkasovat zmluvny cash flow a predaj
financného aktiva v pripade potreby likvidity.

Obchodny model stanovuje spdsob, akym Spolocnost’ spravuje svoje finan¢né aktiva s cielom
generovat' periazné toky. Posudzuje sa vykonnost’ obchodného modelu, vykonnost finan¢nych
aktiv v drzbe v rdmci obchodného modelu, rizikd, ktoré maju vplyv na vykonnost, sp6sob akym sa
uvedené rizika riadia.
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Ocakdvané uverové straty (ECL) su vysledkom rdéznych mozZnosti zlyhania pocas ocakdvanej
Zivotnosti finan¢ného ndstroja. Opravnu polozku oceriujeme v hodnote 12-mesa¢nych ocakdvanych
strat dovtedy, kym nie su splnené poZiadavky na vykdzanie ocakdvanych strat pocas celej Zivotnosti
financného nastroja.

Pri aplikacii Standardu spolo¢nost’ vytvorila opravné polozky v celkovej vyske 16 tis.EUR. Opravna
polozka vodi cennym papierom dosiahla vySku 11 tis. EUR a opravna polozka na depozita 5 tis. EUR.
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prijatom EU za obdobie od 1.1.2018 do 30.6.2018

Dopad aplikacie Standardu IFRS9:

VYKAZ FINANCNEJ POZICIE k 01.01.2018

(v tis. EUR)
Pozn. 31.12.2017 Upravy 1.1.2018
(v tis. EUR) (v tis. EUR)
Majetok
1. Peniaze a periazné ekvivalenty 1 586 - 586
Kratkodobé pohladdvky voci
2. bankam 2 8 002 (5) 7997
Pohladavky voci dochodkovym
3. fondom 3 775 - 775
4. Ostatny majetok 6 1213 - 1213
Finan¢ny majetok urceny na
5. preda/FVOClIj 7 15 090 (1) 15 079
Casovo rozli¥ené naklady na
6. obstaranie zmlav 8 16 562 - 16 562
7. Softvér a iny nehmotny majetok 9 5099 - 5099
8. Pozemky, budovy a zariadenia 10 13 - 13
9. Odlozend dariovd pohladavka 5 - - -
10. Darlové pohladavky 4 83 - 83
Majetok spolu 47523 (16) 47 507
Zavazky
1. Dariové zavazky 4 - - -
2. Zamestnanecké poZitky 1 341 - 341
3. Ostatné zavazky 12 462 - 462
4. Odlozeny dariovy zdvazok 5 28 - 28
Zavazky spolu 831 - 831
Vlastné imanie
1. Z3akladné imanie 13 37177 37177
2. Emisné azio 14 - -
3. Zakonny rezervny fond 15 3533 3533
4. Ostatné fondy 16 - -
5. Strata minulych obdobf 17 - (16) (16)
6. Zisk [ Strata bezného obdobia 17 5664 5664
7. Ocenovacie rozdiely 7 318 318
Hospodarsky vysledok v
8. schvalovacom konani - -
Vlastné imanie spolu 46 692 (16) 46 676
Zavazky a vlastné imanie spolu 47 523 (16) 47 507
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Standard IFRS 16 Leases (Lizing) bol vydany v janudri 2016 a nahradza IAS 17 Lease (Lizing), IFRIC 4
Determining whether an Arrangement contains a Lease (Urcovanie, ¢i je sicastou zmluvy aj lizing),
SIC-15 Operating Leases — Incentives (Operativny lizing — stimuly) a SIC-27 Evaluating the Substance
of Transacrions Involving the Legal Form of a Lease (Posudzovanie podstaty transakcii zahfriajucich
pravnu formu lizingu). Standard odstrariuje su¢asny dudlny model G¢tovania u ndjomcu. Namiesto
toho vyZaduje, aby spolocnosti vykdzali vacSinu najmov v sdvahe podla jednotného modelu,
eliminujuc rozliSovanie medzi operativnym a finan¢nym lizingom.

Ostatné Medzinarodné sStandardy finanéného vykaznictva

Spolo¢nost’ nepouzila v predstihu Ziadne iné Medzindrodné Standardy financného vykaznictva
v zneni prijatom EU, pri ktorych ich aplikdcia ku driu, ku ktorému sa zostavuje G¢tovnd zavierka,
nebola povinnd. V pripade, Ze prechodné ustanovenia davaju spolo¢nostiam moznost’ vybrat’ si, ¢i
chcd aplikovat’ nové Standardy prospektivne alebo retrospektivne, Spolo¢nost’ sa rozhodla
aplikovat tieto Standardy prospektivne.

Vyznamné uctovné zdsady a metddy

V nasledujicej asti sa uvadzaju vyznamné uctovné zdasady, ktoré Spravcovskd spolo¢nost
konzistentne aplikovala pri zostavovani i¢tovnej zavierky:

(@) Deri uskuto¢nenia uc¢tovného pripadu

V zavislosti od typu transakcie je deri uskuto¢nenia Gctovného pripadu najmd deri vyplaty alebo
prevzatia hotovosti, deri kiipy alebo predaja periaznych prostriedkov v cudzej mene, deri vykonania
platby, deri, vktorom déjde knadobudnutiu vlastnictva akzaniku vlastnictva, deri vzniku
pohladavky alebo zavazku a den, v ktorom dbjde k dalSim skuto¢nostiam, ktoré si predmetom
uctovnictva aktoré nastali, pripadne o ktorych su k dispozicii potrebné doklady aktoré tieto
skutocnosti dokumentuiju, alebo ktoré vyplyvaju z vnudtornych podmienok spolocnosti alebo
z osobitnych predpisov.

(b) Finanény majetok

Financny majetok Spolo¢nosti je zaradeny do dvoch nasledovnych kategdrii:

1. Uvery a pohladavky st nederivétovy finan¢ny majetok s fixnymi alebo s predpokladanymi
splatkami, ktoré nie su kétované na aktivnom trhu alebo, ktoré nema spolo¢nost’ zamer predat’ v
kratkom Case alebo, ktoré nie su oceriované v redlnej hodnote cez vykaz ziskov a strat alebo urc¢ené

na predaj.

2. Finanény majetok (FVOCI) predstavuje nederivatovy finanény majetok, ktory je bud klasifikovany
ako patriaci do tejto kategorie alebo nie je zaradeny v Ziadnej inej kategdrii.

Cenné papiere FVOCI

Spravcovska spolo¢nost’ zaradila cenné papiere vo svojom portféliu do kategdrie FVOCI na yaklade
testu SPPI aobchodného modelu. Cenné papiere FVOCI sd cenné papiere vo vlastnictve
Spolo¢nosti, ktoré ma v imysle ponechat’ si na neurcitd dobu, alebo ktoré by sa mohli predat’

v pripade potreby likvidity, alebo pri zmene podmienok na trhu.

Cenné papiere sa pri prvotnom Uc¢tovani oceruji redlnou hodnotou zvysenou o priame ndklady na
obstaranie cenného papiera. Pocas drzby sa cenné papiere urené oceriujud redlnou hodnotou.
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Zmeny redlnych hodndt tychto cennych papierov sa uUctuji ako polozka vlastného imania
»Ocerovacie rozdiely az do ¢asu, ked' sa ukonci vykazovanie daného finan¢ného majetku.
Nerealizované zisky a straty vyplyvajlice zo zmien redlnej hodnoty finanéného majetku st vykdzané
vo vlastnom imani, okrem straty zo zniZenia hodnoty a kurzovych rozdielov z pefiazného majetku
ako st dlhové cenné papiere, ktoré sa vykazuju vo vykaze ziskov a strat. V pripade, Ze financny
majetok je predany, alebo dbjde k znizeniu jeho hodnoty, tak sa kumulované zisky a straty pévodne
vykdzané vo vlastnom imani vykadzu vo vykaze ziskov a strat. Ked'je finan¢ny majetok droceny, trok
vypoclitany metddou efektivnej Urokovej miery je vykdzany vo vykaze ziskov astrat v polozke
,,Yynosové uroky*““.

Stanovenie redlnej hodnoty

Redlna hodnota je cena, ktord by sa ziskala za predaj majetku alebo, ktord by bola zaplatena za
prevod zavazku pri beznej transakcii medzi Gcastnikmi trhu ku driu ocenenia.

Spolo¢nost’ uruje redlnu hodnotu cenného papiera ako trhovu cenu vyhlasend najneskorsie ku driu
ocenenia, ak je nesporné, Ze za trhovld cenu mozno cenny papier predat; pri dlhovom cennom
papieri je tato cena vratane skutocného ¢asovo rozliSeného Uroku do datumu ocenenia. V pripade
cennych papierov, pri ktorych neexistuje referen¢nd trhova cena z verejného trhu cennych
papierov, sa pouziva ocenenie podla priemeru z kotacii referencnych trhov (zverejnené v systéme
Reuters a/alebo Bloomberg). Ak nie je mozZné urit’ redlnu hodnotu trhovou cenou, redlna hodnota
sa urci kvalifikovanym odhadom. Pri pouZiti odhadov sa zohladnia aktudlne drovne uUrokovych
sadzieb pre financné ndstroje srovnakymi alebo porovnatelnymi charakteristikami, bonita
emitenta oceriovaného cenného papiera, jeho zostatkovej doby splatnosti a meny, v ktorej su
denominované platby plynuce z vlastnictva tohto cenného papiera.

Spolo¢nost’ stanovuje redlnu hodnotu pouzitim nasledovnej hierarchie, ktord odraza vyznamnost’
vstupov pri stanoveni redlnej hodnoty:

Uroveri1:  Kétovand trhové cena (neupravend) na aktivnom trhu pre identicky néstroj.

Uroveri2:  Ocemovacie techniky zaloZené na pozorovatelnych vstupoch pozorovatelnych priamo
(t.j. ceny) alebo nepriamo (t.j. odvodené od cien).

Tato kategoria zahffia nastroje oceriované prostrednictvom:
- kdtovanej trhovej ceny na aktivnom trhu pre podobné nastroje,
- kdtovanej ceny pre identické alebo podobné nastroje na trhoch, ktoré sa
povazuju za menej aktivne, alebo
- iné ocenovacie techniky, kde su vSetky vyznamné vstupy priamo alebo
nepriamo pozorovatelné z trhovych tdajov.

Uroveri3:  Ocerlovacie techniky vyuZivajlice vyznamné vstupy nepozorovatelné na trhu.

Tato kategdria zahfria vsetky nastroje, pri ktorych ocerovacie techniky obsahuju
vstupy, ktoré nie su =zalozené na pozorovatelnych udajoch akde vstupy
nepozorovatelné na trhu mézu mat’ vyznamny vplyv na ocenenie nastroja. Tato
kategdria zahffia nastroje, ktoré su ocenené na zdklade kétovanej ceny pre podobné
nastroje, pre ktoré je potrebné zohladnit’ vyznamnu tpravu (nepozorovatelnu priamo
na trhu) alebo predpoklad, aby sa zohladnil rozdiel medzi nastrojmi.

(c) Metdda efektivnej irokovej miery
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Metdda efektivnej Urokovej miery je metédda vypoctu urokovych vynosov z dlhovych cennych
papierov pomocou konStantnej miery navratnosti na zaklade obstaravacej ceny a ocakdvanych
buducich periaznych tokov k datumu obstarania.

(d) Peniaze a periazné ekvivalenty

Za peniaze a perniazné ekvivalenty povazuje Spolocnost’ pefiazni hotovost, zostatky na beznych
Gc¢toch a vklady na terminovych tG¢toch v bankéch s pévodnou (dohodnutou) splatnost'ou do troch
mesiacov.

(e) Nehmotny majetok

Casovo rozlisené naklady na obstaranie zmlav

Stcastou nehmotného majetku su aj ¢asovo rozliSené ndklady na obstaranie zmldv. Spolo¢nost’
¢asovo rozliSuje obstaravacie naklady na zmluvy o sds, pricom tieto naklady predstavuiju vyplacané
provizie sprostredkovatelom a organizatorom siete sprostredkovatelov sds. Priame obstaravacie
naklady sa ¢asovo rozliSuji, ato maximalne do vysky, v ktorej sa predpoklada ich navratnost’
z buddcich vynosov suvisiacich s tymito zmluvami.

Spolo¢nost’ vyplaca provizie za sprostredkovanie zmldv osds sprostredkovatelom sds
prostrednictvom zdlohovych platieb, t.j. zalohy za provizie si vyplatené po zdapise zmluvy do
registra zmldv o starobnom déchodkovom sporeni vedeného Socidlnou poistoviiou. Narok na
proviziu vznika sprostredkovatelovi po pripisani prvého prispevku. Vyplatené provizie st vykazané
ako ¢asovo rozligené naklady na obstaranie zmliv. V pripade, Ze tento vydavok nespifia poziadavky
na aktivovanie vzmysle IAS 38 (pravdepodobnost, Ze prinesie v budicnosti Spolo¢nosti
ekonomicky Uzitok je nizka, pripadne nie je priamo priraditelny ku konkrétnej zmluve o sds), je
zuctovany v plnej vySke do ndkladov v obdobi jeho vynalozenia.

Casovo rozlisené naklady na obstaranie zmldyv, ktoré su vykdzané v G¢tovnej zavierke, predstavuijd
tu dast’ vyplatenych provizii za sprostredkovanie zmldv o sds, ktord ¢asovo prindlezi budicim
obdobiam.

Casovo rozlidené naklady na obstaranie zmliv sa od 1.1.2017 odpisuiju linedrne pre vietky zmluvy.
Doba odpisovania zacina plynut’ ddtumom pripisania prvého prispevku (alebo ddtumom vzniku
provizneho ndaroku, ak je neskorsi) a kon¢i dosiahnutim veku klienta 62 rokov. Pred 1.1.2017 boli
naklady na obstaranie zmldv odpisované nerovhomerne. Neodpisand ¢ast’ sa stanovila pouZitim
koeficienta rovnajticeho sa podielu sumy buddcich sporitelorokov k stctu vsetkych (minulych aj
buddcich) sporitelorokov z aktivnych zmldv. Budlce sporiteloroky sa stanovili na zaklade
aktudrskych predpokladov o budicom vyvoji kmeria. Prechod z nelinedrnej na linedrnu sa
uskuto¢nil pomocou nového zaciatku doby odpisovania (1.1.2017), koniec sa nezmenil. Za zéklad pre
linedrnu metddu sa zobrala zostatkova hodnota z nelinedrnej metddy k 31.12.2016, ¢im sa dosiahol
spojity priebeh zostatkovej hodnoty DAC.

Priemerny vek klienta v roku 2017 bol 40,4 roka, priemernd zostdvajtca (nediskontovand) doba do
konca sporenia bola 21,6 rokov.V roku 2016 bol priemerny vek klientov 40,2 rokov a priemernd
zostavajlca (nediskontovand) doba do konca sporenia bola 21,8 rokov.

Vzhladom na skusenosti so spravanim sa kmena sporitefov starobného d6chodkového sporenia
dokdze Spolocnost’ spolahlivo vyselektovat’ vo svojom informac¢nom systéme mnozinu zmluy,
ktoré su pre Spolocnost’ stratové. Z tohto dévodu Spolocnost’ pre takéto zmluvy vykonava trvaly
odpis ich zostatkovej hodnoty DAC.
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Zostatkova hodnota DAC uz raz trvalo odpisana, nebude aktivovana spat, ak aj klient neskor zacne
platit’ prispevky.

Pri dmrti, vystupe klienta z druhého piliera alebo prestupe klienta do inej DSS su obstaravacie
naklady prislichajice k danej zmluve umorené okamZite.

Spolo¢nost’ pravidelne (ku driu, ku ktorému sa zostavuje riadna Uictovna zavierka) testuje ¢asovo
rozliSené ndklady na obstaranie zmldv testom na zniZenie hodnoty (angl. impairment test). Pri
teste na zniZenie hodnoty majetku sa uskutocriuje tzv. test navratnosti (angl. recoverability test),
pri ktorom sa posudzuje, i vydavky, vynalozené na jednu zmluvu o starobnom ddchodkovom
sporeni budu v buducnosti pokryté prijmami, vyplyvajicimi z tejto zmluvy, pricom pri teste sa
vychddza z diskontovanych odhadovanych buducich periaznych tokov (vratane administrativnych
ndkladov), suvisiacich s touto zmluvou. V pripade, Ze odhadované budtce prijmy si nizsie ako
neumorend Cast’ obstardvacich ndkladov, vo vyske rozdielu je cez ndklady vytvoreny impairment,
ktory je kazdoro¢ne prehodnocovany.

Softvér a iny nehmotny majetok

Softvér a iny nehmotny majetok sa vykazuje v cene obstarania, zniZzenej o opravky a odpisuje sa
rovnomerne pocas odhadovanej doby pouzitelnosti a zostatkovej doby pouzitelnosti 4 az 20
rokov. Sucastou obstaravacej ceny tohto nehmotného majetku su cla a d'alSie vydavky vynaloZené
v sUvislosti s pripravou majetku na jeho zamyslané pouzitie.

Zostatkova hodnota, ak nie je nevyznamna, a doba pouZivania st prehodnocované kazdy rok.
(f) Pozemky, budovy a zariadenia

Pozemky, budovy a zariadenia (hmotny majetok) sa vykazuju v cene obstarania znizenej o opravky
a odpisuju sa rovnomerne pocas odhadovanej doby pouzitelnosti takto:

Druh majetku Odhadovana doba pouzitel'nosti
Budovy, stavby a ich stcasti 20 rokov
Stroje, pristroje a zariadenia 4 - 6 rokov
Inventar 6 - 12 rokov
Ostatny majetok 4 - 6 rokov

Obstaravacou cenou sa rozumie cena, za ktord bol majetok obstarany, andklady suvisiace
s obstaranim, napriklad naklady vynaloZzené na dopravu, postovné, clo, proviziu, DPH bez naroku
na odpocet.

Naklady na rozsirenie, modernizaciu a rekonstrukciu veduce k zvySeniu vykonnosti, kapacity, alebo
ucinnosti zvysuju obstaravaciu cenu hmotného majetku. Naklady na prevadzku, ddrzbu a opravy sa
uctuju ako naklad bezného Gctovného obdobia.

Zostatkova hodnota, ak nie je nevyznamng, a doba pouZivania su prehodnocované kazdy rok.

(8) ZniZenie hodnoty majetku

Indikdtory zniZzenia hodnoty majetku sa prehodnocuji ku kazdému datumu, ku ktorému je
zostavovand uctovna zdvierka. K zniZzeniu hodnoty majetku dochadza vtedy, ak existuje objektivny
dbkaz zniZenia hodnoty, ktoré je vysledkom jednej alebo viacerych udalosti, ku ktorym doSlo po
prvotnom vykdzani majetku a takato udalost’' ma vplyv na odhadované budice periazné toky z
majetku.
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Hodnota majetku je zniZend, ak jeho Uctovna hodnota prevysuje jeho navratnd hodnotu (angl.
recoverable amount).

Strata zo znizenia hodnoty majetku sa prehodnoti, ak doSlo k zmene predpokladov pouzitych pri
vypocte navratnej hodnoty.

Strata zo zniZzenia hodnoty je zrusend alebo znizena len do takej vysky, aby zostatkova hodnota
majetku neprevysila zostatkovid hodnotu majetku zniZzenud o odpisy a amortizaciu, ktord by bola
urcend, ak by sa netdctovalo o zniZeni hodnoty.

(h) Zamestnanecké pozitky

Kratkodobé zamestnanecké pozitky

Kratkodobé zamestnanecké pozitky predstavuju priebezne platené mzdy ainé odmeny
zamestnancom, ktoré si zasluzili za ich pracovnu ¢innost’ poskytnutu Spolocnosti v beznom obdobf
a v predchddzajucich obdobiach (vratane odhadu nédrokov za dovolenku nevycerpant ku driu, ku
ktorému sa zostavuje Gctovna zavierka).

Prispevkovo definované d6chodkové plany

Naklady na prispevkovo definované déchodkové plany predstavuju prispevky zamestnavatela do
inych finan¢nych institucii (napr. doplnkovych dochodkovych spolo¢nosti) a st uctované ako
naklad vtedy, ked su tieto prispevky uhradené. Spolocnosti okrem povinnosti uhradzat’ prispevky
nevznikda Ziaden dlhodoby zavazok ani povinnost vypldcat svojim zamestnancom akykolvek
dochodok.

Dlhodobé zamestnanecké pozitky

Zavazok Spolocnosti vyplyvajlci z dlhodobych zamestnaneckych pozitkov, inych ako déchodkové
plany, predstavuje odhad sucasnej hodnoty pozitkov, ktoré si zamestnanci zaslizili za pracu
vykonanu v beznom obdobi avpredchadzajicich obdobiach. Dlhodobymi zamestnaneckymi
pozitkami su pozitky pri prilezZitosti pracovnych a osobnych jubilei, vratane odchodného v zmysle
zakona ¢. 311/2001 Z.z. (Zakonnik prace) a dodato¢nych pozitkov pri odchode do déchodku, ktoré
Spolo¢nost’ poskytuje. Zavazok je vypocitany metédou projektovanych jednotkovych kreditov pre
kazdého zamestnanca, pricom je diskontovany na jeho sti¢asnu hodnotu. Diskontna sadzba pouzita
na vypocet sucasnej hodnoty zavazku je odvodena z vynosovej krivky statnych dlhopisov ku driu,
ku ktorému sa zostavuje Uctovna zavierka.

(i) zavazky

Zavazky sa uctuju v nomindlnej hodnote.

(i) Rezervy

Rezervy sa vykazuju vtedy, ak ma Spolo¢nost’ sicasnd zmluvnd alebo mimozmluvnd povinnost,
ktord je vysledkom minulych udalosti, a je pravdepodobné, Ze nastane Ubytok zdrojov na urovnanie
povinnosti, a mozno urobit’ spolahlivy odhad velkosti povinnosti.

Suma, vykazana ako rezerva, je ¢o najpresnejsim odhadom vydavku, poZzadovaného na urovnanie
sucasnej povinnosti ku driu, ku ktorému sa zostavuje Uctovna zdavierka, pricom sa berd do dvahy
rizikd a neistoty, ktoré sa tykaju rezervy. Ak sa vyska rezervy stanovuje pouzitim pefiaznych tokov

na urovnanie stcasnej povinnosti, jej uctovnou hodnotou je sicasna hodnota tychto periaznych
tokov.
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Ked' sa ndhrada niektorych alebo vsetkych ekonomickych uzitkov, poZzadovanych na vyrovnanie
rezervy, oCakava od tretej strany, ndhrada by sa mala vykazat' vtedy, ak je isté, Zze ndhrada bude
prijatd a sumu ndhrady mozno spolahlivo stanovit.

(k) Zdariovanie

Dari z prijmov Spolo¢nosti bezného roka zahffia splatni a odlozenud dari.

Splatna dan z prijmov sa Uctuje do nakladov Spolo¢nosti v obdobi vzniku dafiovej povinnosti a
vypocitava sa zo zakladu vyplyvajiceho zo zisku za Gctovné obdobie pred zdanenim, ktory bol
upraveny o pripocitatelné a odpocitatelné polozky z titulu trvalych a docasnych Uprav dariového
zakladu, dafiovych ulav a umorenia straty.

OdloZzend dari sa stanovi podla stvahovej metddy zo vSetkych docasnych rozdielov medzi
uctovnou hodnotou majetku a zavazkov aich ocenenim na dariové Ucely. Na vydislenie odlozenej
dariovej pohladavky/zavazku sa pouzivaju platné dariové sadzby. Odlozené dariové pohladavky
v sUvislosti s umorenymi dafiovymi stratami a inymi docasnymi rozdielmi sa vykazuju vtedy, ak je
pravdepodobné, Ze Spravcovskd spolocnost bude schopnd realizovat odloZzené darové
pohladavky v budtcnosti.

OdloZzend dan sa uUctuje na tarchu alebo v prospech Gctov vo vykaze komplexného vysledku,
s vplyvom na vysledok hospodarenia, okrem pripadov, ked suvisi s polozkami, ktoré sa uctuju
priamo do vlastného imania. Vtedy sa aj odloZend dan uctuje do vlastného imania a vykazuje sa vo
vykaze komplexného vysledku, avSak bez vplyvu na vysledok hospodarenia.

OdloZzené dariové pohladdvky azdvdazky sa zapoditavaju, ak existuje uplatnitelné pravo na
zapocditanie splatnej dariovej pohladavky so splatnym darflovym zdvazkom za predpokladu, ze ich
vyrubil ten isty daflovy urad a Spravcovskd spolo¢nost’ planuje uhradit’ svoje splatné dariové
pohladdvky a zavazky v Cistej vyske.

(I)  Funkéna mena a mena, v ktorej je zostavena uctovna zavierka

Funkénd mena predstavuje menu primarneho ekonomického prostredia, v ktorom Spolocnost’
vykondva svoje aktivity.
Funk&na mena a mena, v ktorej je zostavend Gictovna zévierka Spolo¢nosti, je euro (EUR).

(m) Operacie v cudzej mene

Majetok a zdvdzky vyjadrené v cudzej mene sa ku driu uskutocnenia uctovného pripadu
prepocitavaju na euro kurzom uréenym v kurzovom listku Eurépskej centrdlnej banky.

Majetok a zavazky vyjadrené v cudzej mene sa ku dnu, ku ktorému sa zostavuje Gctovna zavierka,
prepocitavaju na euro kurzom uréenym v kurzovom listku Eurdpskej centrdlnej banky platnym ku
driu, ku ktorému sa zostavuje U¢tovnd zdavierka, a Gctuju sa s vplyvom na vysledok hospodarenia.

(n) Uétovanie o poplatku za spravu déchodkového fondu, vedenie osobnych déchodkovych
uctov sporitel'ov a za zhodnotenie majetku v déchodkovom fonde

Vynosy Spolocnosti tvoria najmd odplata za spravu déchodkovych fondov, odplata za vedenie
osobnych déchodkovych uctov sporitelov a odplata za zhodnotenie majetku v déchodkovych
fondoch, na ktoré ma Spolocnost’ narok v zmysle § 63 zdkona o sds.

Odplata za vedenie osobnych d6chodkovych uctov predstavuje 1% zo sumy mesacného prispevku
pripisaného na tcet déchodkového fondu.
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Odplata za spravu déchodkového fondu je stanovena ako 0,3 % z priemernej ro¢nej predbeznej
cistej hodnoty majetku v dochodkovom fonde.

Odplata za zhodnotenie majetku v déchodkovom fonde je stanovend vo vyske 10% zo zhodnotenia
majetku v dlhopisovom a akciovom d6chodkovom fonde. Odplata sa vypoditava na dennej baze,
pricom sa porovndva predbezna aktualna hodnota dochodkovej jednotky k maximalnej hodnote
findlnej aktudlnej hodnoty déchodkovej jednotky dosiahnutej v priebehu poslednych troch rokov,
najskor viak od 1.4.2012.

V pripade dlhopisového déchodkového fondu je zachovand garancia dosiahnutia pozitivnej
vykonnosti pocas sledovaného obdobia, ktoré je 10 rokov.

(o) Klasifikacia zmlav

Zmluvy o sds, uzatvdrané s klientmi, nepredstavuji zmluvy prendsajice vyznamné financné ani
poistné rizika, a preto ich Spolo¢nost klasifikuje ako servisné zmluvy podrla IAS 18.

C. VYZNAMNE PREDPOKLADY

V sulade s IAS 36 Spolo¢nost’ podrobila ¢asovo rozliSené ndklady na obstaranie zmldv testu na
zniZzenie hodnoty k 31.3.2018, kde sa toto zniZenie prejavilo ako rozdiel medzi Gi¢tovnou hodnotou
majetku a sdcasnou hodnotou odhadovanych budtcich pefaznych tokov, diskontovanych
aktudlnou udrokovou sadzbou predstavujicou naklady na vloZeny kapitdl. Ndvratnd hodnota
predstavuje hodnotu z pouZivania (angl. value in use).

Pri teste zniZenia hodnoty boli pouzité nasledovné predpoklady:

- stornovanost’ v dalsich obdobiach vo vyske 2,5 % ro¢ne (2,5 % v kalkulacii roku 2017);

- sadzba 9,4 % (9,4 % v kalkulacii roku 2017) pouZitd pri diskontovani periaznych tokov (pri
aktudlnom odhade zniZenia hodnoty majetku), ktord zodpoveda ocakdvanej navratnosti
prostriedkov vloZenych do vlastného imania (angl. cost of equity) aje vsulade s
momentalnymi o¢akdvaniami kone¢ného akcionara (nezahfria riziko krajiny);

- predpokladané priemerné dlhodobé zhodnotenie majetku vo fondoch v budtcnosti pouzité v
kalkulacii:

0 2%p.a.v priemere v dlhopisovom garantovanom déchodkovom fonde,

0 4%p.a.v priemere v akciovom negarantovanom déchodkovom fonde,
(v kalkuldcii v roku 2017 bola pouZitd sadzba: 2,0 % pre garantovany fond, resp 4 %
pre negarantovany fond v priemere);

- ndklady na zmluvu 12,05 EUR v roku 2018 a dalej (v kalkuldcii v roku 2017 boli tieto ndklady od
12,05 EUR a dalej).

Pre Uclely testu na znizenie hodnoty boli zmluvy, uktorych je datum pripisania posledného
prispevku starsi ako 24 mesiacov spolu so zmluvami, u ktorych je nahlaseny prestup do inej DSS
alebo umrtie, zoskupené do jedného segmentu. Dévodom je, Ze pre tieto zmluvy je vysoka
pravdepodobnost, Ze v nasledujicom u¢tovnom obdobi bude pre ne vykonany trvaly odpis
zostatkovej hodnoty DAC z dévodu ich zaradenia medzi nendvratné.
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D. POZNAMKY K POLOZKAM VYKAZU FINANCNEJ POZICIE A VYKAZU KOMPLEXNEHO
VYSLEDKU
1. PENIAZE A PENAZNE EKVIVALENTY

Struktura peniazi a pefiaznych ekvivalentov:

30.6.2018 31.12.2017

(v tis. EUR) (v tis. EUR)

Uty v bankéch - bezné (¢ty a peniaze na ceste 7 981 579

Uty v bankéch - terminované Gty splatné do - -
3 mesiacov

Pokladnica 3 1

Iné pokladni¢né hodnoty ceniny 10 6

Spolu 7994 586

Spravcovska spolo¢nost’ ma zriadené bankové tcty vedené v EUR u svojho depozitdra - Tatra
banka, a.s.

2.  KRATKODOBE POHLI'ADAVKY VOCI BANKAM

30.6.2018 31.12.2017

(v tis. EUR) (v tis. EUR)

Uty v bankéch - terminované (¢ty splatné nad 3002 8 002
3 mesiace a do jedného roka

Spolu 3002 8 002

Spravcovska spolocnost’ mda terminované vklady uloZené u depozitdra — Tatra banka, a.s.

V zmysle Standardu IFRS 9 spolocnost vykazuje ocakdvané kreditné straty na kratkodobych
pohladavkach voci bankam vo vyske 2 tis. EUR.

Vykazané hodnoty zohl'adriuju o¢akavané kreditné straty.

3.  POHLADAVKY VOCI DOCHODKOVYM FONDOM

Struktira pohladévok vo¢i déchodkovym fondom:

30.6.2018 31.12.2017

(v tis. EUR) (v tis. EUR)

Pohladavky voci sporitefom z odplat za spravu 617 615
Pohladavky voci sporitefom z odplat za vedenie uctov - -
Pohladavky voci sporitefom z odplat za zhodnotenie 131 160
Spolu 748 775

Pohladavky voci dochodkovym fondom predstavuju pohladdvky z odplat za spravu, za vedenie
uctov sporitelov a za zhodnotenie majetku vo fondoch, ktoré su v sprave Spoloc¢nosti.

K 30.6.2018 boli vietky pohladavky kratkodobé. U¢tovnd hodnota pohladavok nie je vyznamne
odlisnd od ich redlnej hodnoty.
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4. UDAJE O DANIACH

Struktira dafiovych pohladavok a dafiovych zéviazkov zo splatnej dane:

(v tis. EUR)
30.6.2018 31.12.2017
Pohladavky Zaviazky Pohladavky Zavazky
Preddavky na dan z primov pravnickych oséb 685 - 1465 -
Darni z prijmov prdvnickych os6b [ odhad - (456) - (1382)
Celkom dariova pohlradavka/(zavazok) zo
splatnej dane 229 - 83 -

Spolo¢nost’ po prehodnoteni vykazala dan zo zavislej ¢Cinnosti a dari z motorovych vozidiel v bode
12. Ostatné zavazky.

5. ODLOZENA DANOVA POHLUADAVKA | ODLOZENY DANOVY ZAVAZOK

Vsulade s uctovnymi postupmi su zadctované tie odloZzené dane, ktoré vznikli v désledku
prechodnych rozdielov medzi darfiovou zakladriou majetku alebo darfiovou zakladriou zavazkov
aich actovnou hodnotou vykazanou v stvahe, avsak len vo vyske, v akej si Spolo¢nost’ bude moct’
pripadnu pohladédvku uplatnit’ voci budicim (o¢akdvanym) kladnym zakladom dane.

Struktira odloZenej dane a prehlad o zmendach v beznom a predchadzajicom obdobi:

Pozemky,
(v tis. EUR) budovy a
zariadenia

Nehmotny Cenné Docasné

majetok papiere rozdiely Spolu

Odlozeny dariovy

(zavazok) [ pohl'adavka (1) 184 (96) - 102
1.1.2017

Uétované voci
vlastnému imaniu
U¢tované voti vykazu
ziskov a strat
Odlozeny dariovy
(zavézok) / pohladavka (1) 34 (84) 23 (28)
31.12.2017
Uétované voci
vlastnému imaniu
U¢tované voti vykazu

ziskov a strat ] @) ] ) @)
Odlozeny dariovy

(zavézok) / pohladavka (1) 27 (65) 23 (16)
30.6.2018

(150) - 8 (141)

- 19 - 19

Kalkulacia odloZzenej darovej pohladavky suvisi najma so vznikom docasnych rozdielov medzi
uctovnou hodnotou a danovou zdkladriou dlhodobého nehmotného majetku — ¢asovo rozlisenych
nakladov na obstaranie zmldv.

Spolo¢nost’ podrobila odloZend dariovd pohladavku testu moZnosti odpoctu z predpokladanych
hospodarskych vysledkov budicich obdobi. Vzhladom na predpokladané dosiahnuté kladné
zaklady dane, ktoré umoznia pouzit odlozenu darovd pohladdvku v buducnosti, Spolo¢nost
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vykadzala hodnotu odloZenej darovej pohladdvky, o ktorej ocakdva, Ze si oru bude moct
v buducnosti dariovy zaklad znizit, v celej vyske.

6. OSTATNY MAJETOK

Struktura ostatného majetku:

30.6.2018 31.12.2017
(v tis. EUR) (v tis. EUR)
Ndklady budtcich obdobi 2 96
Poskytnuté preddavky 328 625
Poskytnuté preddavky sprostredkovatelom starobného doch.
sporenia 492 486
Ostatny majetok 9 6
Spolu 831 1213
7. FINANCNY MAJETOK (FVOCI)
Struktdra finan¢ného majetku k 30.6.2018:
(v tis. EUR)
Cista Casovo Realna
obstaravacia ., Zmeny : Alikvétny  Cista .
, . . rozliSeny Opravné hodnota/ , L. , Reélna
Nazov CP cena znizena . hodnoty . . urokovy uctovna
. diskont/ polozky  Akumulovana . hodnota1)
o naklady na . . Fl vynos hodnota
. prémia hodnota
obchodovanie
diskontovany
SLOVGB_ 200427 2 651 (254) 95 - 2492 16 2508 cash flow
diskontovany
SLOVGB 181128 6233 (210) 22 - 6 045 53 6 098 cash flow
diskontovany
SLOVGB_230220 2302 (137) 114 - 2279 20 2299 oh flow
diskontovany
SLOVGB 260522 1959 7 53 - 2019 1 2020 4 how
diskontovany
SLOVGB 231113 1929 14 29 - 1972 - 1972 b flow
Celkom 15 074 (581) 313 - 14 807 90 14 897
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Struktura finanéného majetku k 31.12.2017 :

(v tis. EUR)
Cista 5 .
.. Casovo Realna o S
obstardvacia ~ . Zmeny . Alikvétny  Cista a
, . . rozliSeny Opravné hodnota/ , S L " Readlna
Nazov CP cena znizena . hodnoty . ., urokovy uctovna
. diskont/ polozky  Akumulovana i hodnota1)
o naklady na A Fl vynos  hodnota
. prémia hodnota
obchodovanie
diskontovany
SLOVGB 200427 2 651 (227) 14 - 2538 63 2 601 cash flow
diskontovany
SLOVGB_181128 6233 (182) 57 - 6108 8 6116t fow
diskontovany
SLOVGB_ 230220 2302 (119) 143 - 2326 50 2376 cash flow
diskontovany
SLOVGB_ 260522 1959 5 47 - 2010 8 2018 cash flow
diskontovany
SLOVGB_ 231113 1929 8 41 - 1979 - 21979 Lch flow
Celkom 15 074 (515) 402 - 14 961 129 15 090

1) Pre dlhopisy z kategdrie FVOCI, neexistoval, resp. nebol zverejneny trhovy kurz k 30.6.2018,
preto bola pre vypocet redlnej hodnoty k 30.6.2018 pouzitd metdéda diskontovaného cash flow
(Cista sucasnd hodnota). Prislusna diskontnad sadzba pre vypocet diskontovaného cash flow pre
Statne dlhopisy bola stanovend metddou linedrnej aproximdacie prislusnych trokovych sadzieb zo
swapovej vynosove;j krivky.

V zmysle Standardu IFRS 9 spolocnost’ vykazuje ocakdvané kreditné straty na portfdliu cennych
papierov vo vyske 11 tis. EUR. Ked'Zze pre dlhopisy vo vlastnictve spolo¢nosti nedoslo v minulosti
k zhor3eniu kreditnej kvality, pouziva model ,,12 mesacnych ocakdvanych strat“ pre vypocet tychto
strat.

V nasledujlicej tabulke st pohyby v poloZke oceriovacie rozdiely z precenenia cennych papierov :

(v tis. EUR)
Ocenovacie rozdiely k 31.12.2017 402
OdlozZend dari k oceriovacim rozdielom k 31.12.2017 (84)
Oceriovacie rozdiely po zdaneni k 31.12.2017 318
Zmena v ocenovacich rozdieloch pocas 2018 (89)
- z toho zmena ocernovacich rozdielov (89)
- z predanych cennych papierov -
Zmena v odlozZenej dani k ocerfiovacim rozdielom
pocas 2018 18
Zmena opravnej polozky zo znehodnotenia
cennych papierov (IFRS9) 1
Celkovy vplyv na komplexny vysledok (59)
Ocenovacie rozdiely po zdaneni k 30.6.2018 259
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8.  CASOVO ROZLISENE NAKLADY NA OBSTARANIE ZMLUV

Casovo rozlidené naklady na obstaranie zmldv vo vyske 15 985 tis. EUR (k 31.12.2017 vo vyske 16
562 tis. EUR) predstavuju zostatkovi hodnotu aktivovanych provizii sprostredkovatefov a
organizatorov siete sprostredkovatelov starobného dochodkového sporenia, ktora casovo

prinalezi buddcim obdobiam.

Prehlad o zmene stavu ¢asovo rozliSenych ndkladov na obstaranie zmltv:

30.6.2018 31.12.2017

(v tis. EUR) (v tis. EUR)

Stav na zaciatku uctovného obdobia bez znizenia hodnoty 16 722 16 981
ZniZenie hodnoty na zaciatku i¢tovného obdobia (160) (872)
Spolu 16 562 16 109
Prirastok za obdobie 794 1163
Amortizacia za obdobie (1105) (1261)

Odpisanie zostatkovej hodnoty ¢asovo rozliSenych

nakladov na obstaranie zmluv:

- stratovych (300) (161)
-z dbévodu otvorenia 2. piliera - -

(Zvysenie)/Znizenie straty zo zniZenia hodnoty 34 713
Stav na konci ic¢tovného obdobia bez zniZenia hodnoty 16 411 16 722
Znizenie hodnoty na konci ti¢tovného obdobia (426) (160)
Spolu 15985 16 562

9.  SOFTVER A INY NEHMOTNY MAJETOK

Struktdra softvéru a iného nehmotného majetku k 30.6.2018 ajeho pohyby za rok 2018 s
v nasledovnej tabulke:

(v tis. EUR) Stav k Stav k
1.1.2018 Prirastky Ubytky Presuny  30.6.2018

Obstaravacia cena:

Software 8 413 - - 245 8 658

Ostatny nehmotny

majeto)I: ’ 567 ) ) ) 567

Obstaranie nehmotného 8 267 ) (245) 30

majetku

Celkom 8988 267 - - 9255

Opravky:

Software (3 438) (140) - - (3578)

Opravky k ostatnému

n(fhmo‘zlnému majetku (451) (3) - - (454)

Celkom (3 889) (143) - - (4 032)

U¢tovna hodnota 5099 124 - - 5223
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Struktura softéru a iného nehmotného majetku k 31.12.2017 a jeho pohyby za rok 2017 su

v nasledovnej tabulke:

(v tis. EUR) Stav k Stav k
1.1.2017 Prirastky Ubytky Presuny  31.12.2017
Obstaravacia cena:
Software 7674 - - 739 8 413
Ostatny nehmotny
majeto)li ’ 567 ) ) ) 567
Obstaranie nehmotného 6 241 ) (739) 8
majetku
Celkom 8 247 741 - - 8988
Opravky:
Software (3176) (262) - (3438)
Oprévky k ostatnému
nshmo’z,nému majetku (445) (6) ) (451)
Celkom (3 621) (268) - - (3889)
Uc¢tovna hodnota 4626 473 - - 5099
10. POZEMKY, BUDOVY A ZARIADENIA
Struktira tohto majetku k 30.6.2018 a jeho pohyby za rok 2018:
7 U, 1?1%2‘(;:(8 Prirastky Ubytky Presuny 3052::1 8
Obstaravacia cena:
Inventar 31 1 - - 32
Stroje, pristroje a zariadenia 313 - (1) 3 315
Ostatny majetok 254 - (23) - 231
Obstaranie hmotného majetku - 3 - (3) -
Celkom 598 3 (24) - 578
Opravky:
Stavby - - - - -
Inventdr (27) (1) - - (28)
Stroje, pristroje a zariadenia (250) (13) 1 - (262)
Ostatny majetok (208) (6) 23 - (191)
Celkom (485) (20) 24 - (481)
Uétovna hodnota 13 (17) - - 97
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Struktira tohto majetku k 31.12.2017 a jeho pohyby za rok 2017:

i 2 Stavk Prirastky Ubytky Presuny stavk
1.1.2017 31.12.2017
Obstaravacia cena:
Inventdr 31 - - - 31
Stroje, pristroje a zariadenia 295 - - 18 313
Ostatny majetok 271 - (17) - 254
Obstaranie hmotného majetku 18 - (18) -
Celkom 597 18 (17) - 598
Opravky:
Stavby - - - -
Inventdr (26) (1) - (27)
Stroje, pristroje a zariadenia (220) (30) - - (250)
Ostatny majetok (189) (36) 17 - (208)
Celkom (435) (67) 17 - (485)
Uétovna hodnota 162 (49) - - 13
Poistenie

Spravcovska spolocnost’ uplatriuje poistenie dlhodobého hmotného majetku v hodnote maximalne
97 tis. EUR. Poistenie kryje riziko niektorych druhov nebezpelenstiev, kradeze, lGpeze
avandalizmu, vnutroStatnej prepravy veci apoistenie zodpovednosti za Skodu. Poistenie je

uzatvorené na dobu neurditu.
11. ZAMESTNANECKE POZITKY

Struktdra zamestnaneckych pozitkov:

30.6.2018 31.12.2017

(v tis. EUR) (v tis. EUR)

Zavazky vodi zamestnancom 172 199

Rezerva na nevycerpané dovolenky 48 88

Socidlny fond 14 13

Ostatné zavazky zo zamestnaneckych poZitkov 48 41

Spolu 282 341
Struktdra ¢erpania a tvorby socidlneho fondu :

30.6.2018 31.12.2017

(v tis. EUR) (v tis. EUR)

Pociatocny stav 13 17

Tvorba z nakladov Spolo¢nosti 4 8

Cerpanie (3) (12)

Spolu 14 13
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12.  OSTATNE ZAVAZKY

Struktira ostatnych zévazkov:

30.6.2018 31.12.2017

(v tis. EUR) (v tis. EUR)

Zavazky vodi dodavatelom 3 58
Ostatné rezervy a nevyfaktur.dodavky 319 385
Dari zo zavislej Cinnosti 16 13
Ostatné dariové zavazky 1 6
Spolu 339 462

V ostatnych danovych zavazkoch vykazuje Spolocnost’ zavazky z dane z motorovych vozidiel, dane
z pridanej hodnoty a zrdzkovej dane z licencii.

13. ZAKLADNE IMANIE

Z3kladné imanie Spolocnosti zapisané do Obchodného registra bolo k 30.6.2018 v plnej vyske
splatené, a pozostdvalo zo 112 akcii, priom nomindlna hodnota jednej akcie je 331 940 EUR
(celkova vyska je 37177 tis. EUR). Vlastnikom vSetkych akcii je Allianz - Slovenska poist'ovnia a.s.,
Dostojevského rad 4, Bratislava, ktord ma zaroven 100%-ny podiel na hlasovacich pravach. Vsetky
akcie boli riadne splatené akciondrom.

14. EMISNE AZIO

Spolo¢nost’ nevykazuje emisné azio.

15. ZAKONNY REZERVNY FOND

Zakonny rezervny fond vo vyske 3 533 tis. EUR predstavuje povinny rezervny fond, vytvoreny pri
zaloZeni Spolo¢nosti vo vyske 996 tis. EUR a z prispevkov zo ziskov za rok 2010 vo vyske 232 tis.
EUR, za rok 2011 vo vyske 161 tis. EUR, za rok 2012 vo vyske 238 tis. EUR, za rok 2013 vo vyske 364
tis. EUR, za rok 2014 vo vyske 620 tis EUR, za rok 2015 vo vyske 394 tis. EUR, za rok 2016 vo vyske
528 tis. EUR a za rok 2017 vo vyske 566 tis. EUR.

16. OSTATNE FONDY

Spolo¢nost’ nevykazuje ostatatné fondy.

17.  HOSPODARSKE VYSLEDKY MINULYCH OBDOBI

Hospodarsky vysledok - zisk za rok 2017 vo vyske 5 664 tis. EUR, schvaleny Valnym zhromazdenim
Spolo¢nosti, bol po povinnom pridele do zdkonného rezervného fondu prevedeny na ucet

nerozdelenych ziskov minulych obdobi v sume 5 098 tis. EUR.

18. VYNOSOVE UROKY

1.1.-30.6.2018 1.1.-30.6.2017
(v tis. EUR) (v tis. EUR)
Vynosové uroky z dlhovych cennych papierov 61 67
Vynosové uroky z beznych a terminovanych uGctov 4 3
Vynosové uroky celkom 65 70
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19. CISTE VYNOSY Z POPLATKOV A PROVizIi

1.1.-30.6.2018

1.1.-30.6.2017

(v tis. EUR) (v tis. EUR)
Vynosy z poplatkov z fondov v sprdve suvisiace s:
odplatou za spravu déchodkovych fondov 3654 3380
odplatou za vedenie osobnych déchodkovych
uctov 1023 856
odplatou za zhodnotenie 1094 1592
Vynosy z poplatkov z fondov v sprave spolu 5771 5 828
Amortizacia ¢asovo rozliSenych ndkladov na
uzavretie zmlav (1101) (635)
Odpisanie zostatkovej hodnoty ¢asovo
rozliSenych nadkladov na obstaranie zmltv:
- stratovych (300) -
-z dévodu otvorenia 2. piliera - -
Zuctovanie (zvysenia)/znizenia hodnoty ¢asovo
rozliSenych nakladov na obstaranie zmldv 34 31
Ndaklady na poplatky z distribticie spolu (1367) (604)
Cisté vynosy z poplatkov a provizii 4 404 5224

20. VSEOBECNE PREVADZKOVE NAKLADY

1.1.-30.6.2018 1.1.-30.6.2017
(v tis. EUR) (v tis. EUR)
Personalne naklady 964 958
Ostatné administrativne naklady 1147 1293
Amortizacia a odpisy 163 169
Spolu 2274 2 420
Struktura ostatnych administrativnych nakladov bola nasledovna:
1.1.-30.6.2018 1.1.-30.6.2017
(v tis. EUR) (v tis. EUR)
Dane a poplatky (ADSS, NBS a iné) 52 54
Audit*) - -
Prendjom priestorov a suvisiace naklady 67 67
Outsourcing 121 88
Kancelarske potreby, drobny majetok 10 17
Tlaciva a formulare 32 4
Pravne sluzby 13 5
Telekomunikacie a elektronické zdroje informacii 77 84
Postovné 61 48
Opravy a udrziavanie majetku 21 28
Ndklady na call centrum - -
Sluzby IT 271 324
Ostatné prevadzkové naklady 38 28
Naklady na marketing 172 50
Poistenie majetku 8 8
Neuplatnena DPH na vstupe 204 235
Spolu 1147 1293

*) Ndklady na audit v beznom G¢tovnom obdobi predstavuji ndklady na overenie Statutarnej
uctovnej zavierky. Auditor neposkytol Spolo¢nosti v beznom tctovnom obdobi Ziadne iné sluzby.
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21. CISTE OSTATNE PREVADZKOVE VYNOSY

1.1.-30.6.2018 1.1.-30.6.2017
(v tis. EUR) (v tis. EUR)
Ostatné naklady:
prevod majetku - -
Ostané naklady spolu - -
Ostatné vynosy:
nahrady $koéd 1 3
prendjom priestorov a zariadeni -
prevod majetku 5 -
zruSenie rezerv/opravnych poloZiek 4 -
Ostatné vynosy spolu 10 3
Cisté ostatné prevadzkové vynosy spolu 10 3
22.  DAN A ODLOZENA DAN Z PRiJMOV
Struktdra dane z prijmov:
1.1.-30.6.2018 1.1.-31.03.2017
(v tis. EUR) (v tis. EUR)
Dan z prijmov - dari z droku - -
Dari z prijmov - odloZena 7) @
Dan z prijmov - splatna (444) (608)
Spolu (451) (615)

Novelou zdkona o dani z prijmov €. 341/2016 Z.z. bola schvalend od 1.1.2017.novd dariovd sadzba pre
dan z prijmov pravnickych oséb vo vyske 21%.

23. IDENTIFIKACIA A RIADENIE RIZIK

Spolo¢nost’ identifikovala v ramci svojej ¢innosti nasledovné rizikd, pricom vypracovala postupy
a spdsoby na meranie tychto rizik.

Udaje o tGiverovom riziku

Pouzité spbsoby a postupy tiverového hodnotenia dlznika Spoloénosti

Spolo¢nost’ neposkytla Ziadne dvery a neevidovala pohladavky po splatnosti voci tretim osobam.
Svoj majetok zhodnocovala formou depozitnych operacii u svojho depozitdra, spolocnosti Tatra
banka, a.s., a kiipou statnych dlhopisov Slovenskej republiky, s kreditnym ratingom A+ (dalej len
,,dlhopisy“). Dlhopisy maju investi¢ny rating, s malou pravdepodobnostou default-u. Podstipené
rizikd vzhladom na priemernu splatnost’ a durdciu jednotlivych financnych operacii Spolo¢nost’
hodnoti ako akceptovatelné napriek vyznamnej koncentracii iverového rizika vodi protistranam.

Udaje o trhovych rizikach

a) urokové riziko
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Na zaklade realizovanych operdcii bola z pohladu trhovych rizik Spolo¢nost’ vystavena riziku zmeny
urokovych mier.

Postupy zabezpecenia sa proti nepriaznivému vplyvu zmien trhovych trokovych mier

Spolo¢nost’ realizovala investicie vylu¢ne do slovenskych Statnych dlhopisov denominovanych v
EUR. Volné finan¢né prostriedky ukladala vyuzitim depozitnych operacii na medzibankovom trhu v
spolo¢nosti Tatra banka, a.s.. Priemernd vdzend durdcia portfdlia dosiahla k 31.12.2017 droven 2,31
roka. Spolo¢nost’ nevyuzivala nastroje na obmedzenie rizika zmeny trokovych mier.

Postupy a metddy merania trokového rizika

Spolo¢nost’ kvantifikuje urokové riziko na mesacnej baze prostrednictvom analyzy citlivosti
(duracie, convexita, posun vynosovej krivky).

Na sledovanie citlivosti majetku na zmeny drokovych mier Spolo¢nost’ sleduje durdciu a posun
vynosovej krivky o jeden bazicky bod (dalej ,,BPV*). Vzhfadom na investi¢nd politiku Spolo¢nosti
bola citlivost’ majetku na zmenu drokovych mier velmi nizka. Z pohladu urokového rizika bola
v hlavnej miere vystavena riziku zmeny 2-ro¢nej irokovej sadzby.

Riziko zmeny trokovej sadzby

Spolo¢nost' nema Ziadne zavazky, ktoré by boli trocené.
Uro&eny majetok zahfria nasledovné polozky:

- beZné Gcty vo vyske 7 981 tis. EUR (Urok je nevyznamny),

- terminovany vklad vo vyske 1500 tis. EUR v nomindlnej hodnote, troceny sadzbou 0,2%
p-a., splatny v mesiaci september 2018; (k 29.6.2018 predstavovala priemernd sadzba
terminovanych vkladov 0,155% p.a.),

- terminovany vklad vo vyske 1500 tis. EUR v nominalnej hodnote, Uroceny sadzbou 0,11%
p-a., splatny v mesiaci november 2018; (k 29.6.2018 predstavovala priemernd sadzba
terminovanych vkladov 0,155% p.a.),

- cenné papiere (Statne dlhopisy) vo vyske 14 300 tis. EUR v nominalnej hodnote; v trhovej
hodnote vo vyske 14 895 tis. EUR (zostatok k 29.6.2018 mal priemerny vynos do splatnosti
-0,011%, vazeny priemerny vynos do splatnosti -0,107%).

Z uvedeného vyplyva, Ze Spolocnost’ nie je vystavend vyznamnému urokovému riziku.

Zmena urokovej sadzby nema vyznamny vplyv na vysledok testu na znizenie hodnoty casovo
rozliSenych obstardvacich nakladov. Test sa vykondva prostrednictvom diskontovanych
odhadovanych buducich periaznych tokov. Analyza citlivosti pre tento majetok je uvedenad v Casti
Q).

b) menové riziko

Menové riziko je riziko zmien hodnét financného nastroja z dévodu zmien vymennych kurzov.
Spolo¢nost’ ma vsetok majetok aj zavazky denominované v EUR.

Z uvedeného vyplyva, Ze Spolo¢nost’ nie je vystavend vyznamnému menovému riziku.

Udaije o riziku likvidity
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Kazda operdcia suvisiaca s pohybom vlastnych zdrojov Spravcovskej spolo¢nosti sa odsuhlasuje
tak, aby Spravcovska spolo¢nost’ bola schopna plinit’ zavazky zo svojej Cinnosti.

Spolo¢nost’ takisto podlieha zakonnym poziadavkam kapitdlovej primeranosti v zmysle poziadaviek
zakona o sds.

Analyza splatnosti

Terminy splatnosti majetku azdvazkov aschopnost’ ndhrady urolenych zdvazkov v termine
splatnosti za akceptovatelnd cenu predstavuju déleZité faktory pri posudzovani likvidity
Spravcovskej spolo¢nosti a rizika spojeného so zmenami drokovych sadzieb a vymennych kurzov.

V nasledujicich tabulkdch sa uvddza analyza majetku a zavdzkov Spolo¢nosti podla prislusnej

zostatkovej doby splatnosti ku driu zostavenia G¢tovnej zévierky. Udaje k 30.6.2018 a 31.12.2017 sU
v tis. EUR.
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Na poziad. 1az3 3 mesiace 1az5 Viacako Nedefi-
K 30.6.2018 ado1mes. mesiace az 1rok rokov 5rokov  nované Spolu
MAJETOK
Peniaze a periazné ekvivalenty 7 994 - - - - - 7994
Kratkodobé pohladavky vodi
bankam - 1502 1500 - - - 3002
Pohladavky voci déchodkovym
vondom 748 - - - - - 748
Financny majetok - - 6 099 4 807 3991 - 14 897
Pozemky, budovy a zariadenia - - - - 97 97
Casovo rozlisené naklady na
obstaranie zmluv - - - - 15985 15985
Softvér a iny nehmotny
majetok - - - - - 5223 5223
Dariové pohladavky - - - - - 229 229
Odlozend dariova pohladédvka - - - - - - -
Ostatny majetok - - - - - 831 831
Majetok spolu 8742 1502 7 599 4 807 3991 22365 49 006
ZAVAZKY
Dariové zavazky - - - - - - -
Zamestnanecké pozitky 220 48 - - 14 282
Ostatné zavazky 20 - - - - 319 339
Odlozeny danovy zavazok - - - - - 16 16
Zavazky spolu 240 - 48 - - 349 637
Aktudlny rozdiel 8502 1502 7 551 4 807 3991 22 016 48 369
Kumulovany rozdiel 8502 10 004 17 555 22 362 26353 48369 -
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Na poziad. 1az3 3 mesiace 1az5 Viacakos Nedefi-

K 31.12.2017 adot1mes. mesiace az1rok rokov rokov  nované Spolu
MAJETOK
Peniaze a periazné ekvivalenty 586 - - - - - 586
Kratkodobé pohladavky vodi
bankam - - 8 002 - - - 8 002
Pohladavky voci déchodkovym
fondom 775 - - - - - 775
Financny majetok - 50 6187 6 843 2010 - 15 090
Pozemky, budovy a zariadenia - - - 113 113
Casovo rozlisené naklady na
obstaranie zmluv - - - - 16 562 16 562
Softvér a iny nehmotny
majetok - - - - - 5099 5099
Dariové pohladavky - - - - - 83 83
Odlozend dariova pohladédvka - - - - - - -
Ostatny majetok - - - - - 1213 1213
Majetok spolu 1361 50 14189 6 843 2010 23 070 47523
ZAVAZKY
Dariové zavazky - - - - - - -
Zamestnanecké pozitky 241 88 - - 12 341
Ostatné zavazky 77 - - - - 385 462
Zavazky spolu - - - - - 28 28

318 - 88 - - 425 831
Aktualny rozdiel
Kumulovany rozdiel 1043 50 14 101 6 843 2 010 22 645 46 692

Kapitdlovd primeranost

Spolo¢nost’ podlieha zakonnym poZiadavkdm na potrebu kapitdlovej primeranosti vlastnych
zdrojov, pri¢om na jej posudenie sa pouziva niekolko hladisk v sulade s platnym zdkonom o sds
a Opatrenim NBS ¢. 441/2015 Z.z. platnym od 1. janudra 2016 (do 31.12.2015 Vyhlaska NBS ¢. 101/2008
v zneni Vyhlasky NBS ¢. 523/2008 Z.z.).

Spolo¢nost’ k 30.6.2018 a k 31.12.2017, spifiala vietky poZiadavky na kapitlovi primeranost.
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Nasledujuca tabulka zobrazuje Strukturu kapitalovej primeranosti Spolo¢nosti v zmysle platnej
legislativy:

30.6.2018 31.12.2017
(v tis. EUR) (v tis. EUR)

Vlastné zdroje d6chodkovej spravcovskej

spolocnosti

Zakladné vlastné zdroje 42 887 40 785
Dodatkové vlastné zdroje - -
Odpocitatelné polozky - -

Vlastné zdroje celkom 42 887 40785
Likvidny majetok déchodkovej spravcovskej
spolo¢nosti 24379 15668
Hodnota majetku v déchodkovych fondoch spolu 2514 101 2419 318
% vSeobecnych prevadzkovych vydavkov za
predchadzajuci rok 1905 1607

A. Minimalny limit likvidného majetku (odvodeny
od majetku v spravovanych fondoch) 0,50% 0,50%
Udaj o plneni limitu 0,97% 0,65%

B. Minimalny limit vlastnych zdrojov (odvodeny od
prevddzkovych vydavkov) 25% 25%
Udaj o splneni 2 251% 2538%

Riziko dopldcania do majetku déchodkovych fondov z vlastnych zdrojov Spolocnosti

D6chodkové spravcovské spolocnosti (dalej len ,,DSS“) st povinné sledovat’ vykonnost' svojich
dlhopisovych déchodkovych fondov vrdmci 10-ro¢ného horizontu. V pripade poklesu hodnoty
majetku spravovaného dlhopisového garantovaného d6chodkového fondu v predmetnom 1o0-
ro¢nom obdobi si povinné doplatit’ prislusny objem prostriedkov z vlastnych zdrojov.

Spolocnost’ riadenim durdcie dlhopisového garantovaného déchodkového fondu, nizkej kreditnej
expozicie, irokového rizika avyli¢enim menového rizika maximalizuje pravdepodobnot
dosiahnutia kladnej vykonnosti pocas sledovaného 10-ro¢ného horizontu (1. 1. 2013 - 31. 12. 2022),
ako aj pocdas nasledovnych 10-ro¢nych obdobi.

24. TRANSAKCIE SO SPRIAZNENYMI OSOBAMI

Spolocnost’ vykondavala transakcie so spriaznenymi stranami:
- Allianz - Slovenska poistovnia, a.s. (d'alej ,,ASP*)
- Allianz SE, Munich, Germany
- Allianz Technology, Germany (dalej,,Allianz Tech GE*)
- Allianz Technology, Hungary (dalej ,,Allianz Tech HU*)
- Allianz Technology, organizac¢na zlozka Slovakia (dalej ,,Allianz Tech SK)
- Allianz Technology SE, Munich, Branch Wallisellen (dalej ,,Allianz Tech CH)
- Predstavenstvo Spolocnosti
- Spravované fondy:
GARANT dlhopisovy garantovany déchodkovy fond
PROGRES akciovy negarantovany déchodkovy fond
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Suhrn transakcii Spravcovskej spolo¢nosti voci podnikom v skupine a vodi ostatnym spriaznenym
0sobdam a Struktdra majetku a zavazkov z transakcii so spriaznenymi osobami je v nasledovnej

tabulke:
30.6.2018 31.12.2017

(v tis. EUR) (v tis. EUR)
Majetok
Obchodné pohlradavky:
spravované fondy — odplaty za spravu, vedenie tGctov
a zhodnotenie 748 775
Spolu 748 775
Zavazky
ASP - -
Allianz SE - (1)
ABS SK - -
AMOS SK - -
Spolu - (1)

Struktdra vynosov a ndkladov z transakcif so spriaznenymi osobami:

1.1.-30.6.2018

1.1.-30.6.2017

(v tis. EUR) (v tis. EUR)
Vynosy
Prevadzkové vynosy:
ASP - ndhrady skod 1 3
spravované fondy - odplaty za spravu, vedenie uctov
a zhodnotenie 5771 5828
Spolu 5772 5 831
Naklady
Prevadzkové naklady:
ASP — ndjom priestorov, marketingové aktivity, poistenie dut 92 92
Allianz SE - 6
Allianz Tech GE 23 14
ABS SK - -
Allianz Tech SK 18 20
Allianz Tech HU 6 6
Allianz Tech CH - -
Spolu 139 138

25. KONCENTRACIA MAJETKU A ZAVAZKOV

Spravcovska spolo¢nost’ ma vyznamnu koncentraciu majetku k 30.6.2018 a 31.12.2017 vodi Tatra
banka, a.s., ktord je depozitdrom fondov v sprave Spolo¢nosti a to z dévodu ustanoveni §101 ods. 3
zakona o sds. Zavedenie postupov pre zabezpeclenie akceptovanej koncentracie Uverového rizika

nebolo z tychto dévodov realizované.
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26. PODSUVAHOVE POLOZKY A PODMIENENE ZAVAZKY

V rdmci obchodnej ¢innosti Spravcovska spolo¢nost’ nevstupuje do financnych operdcii, ktoré nie su
zauctované vramci vykazu finan¢nej pozicie, a ktoré sa oznacuju ako podsuvahové finan¢né
nastroje. Z tohto dévodu neevidovala Ziadne podstvahové poloZzky z tychto finan¢nych operdcii.

K 30.6.2018 evidovala Spolo¢nost’ na podstvahovych Gc¢toch ako zverené hodnoty stav periaznych
prostriedkov ulozenych na beZznom Ucte nepriradenych platieb v sume 2 tis. EUR. Ide o prijaté
prispevky na sporenie v Il. pilieri, ktoré neboli k 30.6 .2018 prevedené do d6chodkovych fondov na
osobné déchodkové ucty sporitelov.

Spolo¢nost’ k 30.6.2018 ani k 31.12.2017, ani pocas tychto rokov, neevidovala vo svojom portféliu
Ziadne derivaty.

Spolocnost’ garantuje minimdlne zhodnotenie prostriedkov v dlhopisovom garantovanom
dochodkovom fonde, ktory je pod jej spravou - vid bod 23. ¢ast’ ,,Riziko doplacania do majetku
déchodkovych fondov z vlastnych zdrojov spolo¢nosti®. Ako sa v uvedenom bode 23. dalej pise,
Spolo¢nost’ riadenim durdcie fondu, nizkej kreditnej expozicie, irokového rizika a vyli¢enim
menového rizika v spravovanom dlhopisovom déchodkovom fonde, maximalizujepravepodobnost’
dosiahnutia pozitivneho zhodnotenia prostriedkov vo fonde na sledovanom desatro¢nom obdobi.
Z uvedného ddvodu nevykazuje v tejto uctovnej zavierke Ziadne podmienené zavazky (garancie).

Nakolko mnohé oblasti slovenského dafiového prava doteraz neboli dostatocne overené praxou,
existuje neistota v tom, ako ich budu dariové organy aplikovat. Mieru tejto neistoty nie je mozné
kvantifikovat’ a zanikne az potom, ked budud k dispozicii pravne precedensy, pripadne oficidlne
interpretacie prislusnych organov.

27.  UDALOSTI, KTORE NASTALI PO DNI, KU KTOREMU SA ZOSTAVUJE UCTOVNA ZAVIERKA

Odo dria, ku ktorému sa zostavuje Uctovnd zavierka do dna jej zostavenia nedoslo k Ziadnym
vyznamnym udalostiam, ktoré by ovplyvnili idaje uvedené v tejto uctovnej zavierke.
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