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UCTOVNA ZAVIERKA

fondu kolektivneho investovania, okrem SPFN a SKISPS, déchodkového fondu a dopInkového dochodkového fondu
k 30.janu 2017
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Ing. Marian Kopecky Ing. Juraj Liptak
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SUVAHA
k 30.junu 2017
v euréach
Ozna- < Bezné (Ctovné Bezpro,stre(_j,n €
Cenie POLOZKA obdobie P vredch’adzajuc_e
Uctovné obdobie
a b 1 2
X Aktiva X X
l. Investicny majetok (sacetpoloZiek 1az 8) 1959982 930 1912594435
1. Dlhopisy ocefiované umorovanou hodnotou 493734 060 481609 232
a) bez kuponov - -
b) s kuponmi 493 734 060 481 609 232
2. Dlhopisy ocenované realnou hodnotou 1234986 424 1205820181
a) bez kuponov 10757010 10751620
b) s kuponmi 1224229414 1195068561
3. Akcie a podiely v obchodnych spolocnostiach - -
a) obchodovatelné akcie - -
b) neobchodovatelné akcie - -
0 podiely v obchodnyc_h spolocnostiach, ktoré nemaj
formu cenného papiera - -
d) obstaranie neobchodovatelhych akcii a podielov v
obchodnych spolocnostiach - }
4. Podielové listy - -
a) otvorenych podielovych fondov - -
b) ostatné - -
5. Kratkodobé pohladavky 217 244 223 191 050 868
a) kratkodobé vklady v bankéach 217 244 223 191 050 868
b) kratkodobé pdzicky c_)bchodnym_spoloénostiam, v
ktorych mé fond majetkovy podiel - -
c) iné - -
d) obratené repoobchody - -
6. Dlhodobé pohladavky 14018 223 34114154
a) dlhodobé vklady v bankach 14018 223 34114154
b) dlhodobé pf)_iiéky obchqdnym spolo¢nostiam, v ktorych
ma fond majetkovy podiel -
7. Derivaty - -
8. Drahé kovy - -
Il. Neinvesti¢ny majetok (stcet poloziek 9 a 10) 9890631 4117017
9 Penazné prostriedky a ekvivalenty penaznych
' prostriedkov 9740400 3986 070
10. Ostatny majetok 150 231 130947
Aktiva spolu 1969873561 1916711452
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SUVAHA
k 30.junu 2017
v eurach
Ozna- 5 BeZné Gctovné Bezpro§ treglp ©
Cenie POLOZKA obdobie P vredch'adzajuc.e
uctovné obdobie
a b 1 2
X PASIVA X X
l. Zavazky (sacet poloziek 1az 7) 7675122 1725744
1. Zavazky voCi bankam - -
Zavazky z vratenia podielov/z ukoncenia
2. sporenia/ukoncCenia (Casti 1206 323 1079869
3. Zavazky voci spravcovskej spoloCnosti 467 453 468 727
4. Derivaty - -
5. Repoobchody - -
6. Zavazky z vypoZitania financného majetku - -
7. Ostatné zavazky 6 001 346 177148
Il. Vlastné imanie 1962198 439 1914985 708
Podielové listy/Déchodkové jednotky/Doplnkové
8. déchodkové jednotky, z toho 1962198439 1914985708
a) zisk alebo strata za (Ctovné obdobie 3419622 32024320
Pasiva spolu 1969 873561 1916711452
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VYKAZ ZISKOV A STRAT
v eurach
za 6 mesiacov roku 2017

Ozna- 5 BeZné Gctovné Bezpro,s tredp ©
Cenie POLOZKA obdobie P vredch'adzajuc.e
uctovné obdobie
a b 1 2
1. | Vynosy z trokov (netto) 11176417 12 079 856
1.1. |udroky 11176417 12 079 856
12/a vysledok zaistenia
13./b znl:z:en(e hodnoty pris/u§ného majetku/zrusenie
"% | zniZenia hodnoty majetku - -
2. | Vynosy z podielovych listov - -
3. | Vynosy z dividend - -
3.1. | dividendy ainé podiely na zisku - -
3.2. | vysledok zaistenia - -
4./c. | Zisk/strata z operacii s CP a podielmi (4514 646) 26 632 496
5./d. | Zisk/strata z operécii s devizami - -
6./e. | Zisk/strata z derivatov - -
7./f. | Zisk/strata z operacii s drahymi kovmi - -
8./9. | Zisk/strata z operacii s inym majetkom - -
[. | Vynosz majetku vo fonde 6661771 38712 352
h. | Transakéné naklady (5117) (4 100)
i. | Bankové ainé poplatky (188) (218)
Il. | Cisty vynos z majetku vo fonde 6 656 466 38708033
j- | Naklady na financovanie fondu - -
j-1. | néklady na aroky - -
j-2. | zisky/straty zo zaistenia Urokov - -
j-3. | néklady na dane a poplatky - -
. | Cisty zisk/strata zo spravy majetku vo fonde 6 656 466 38708033
k. |Naklady na (2880 604) (5574 007)
k.1 |odplatu zaspravu fondu (2880 604) (2722 836)
k.2 | odplata za zhodnotenie majetku v doch.fonde - (2851171)
l. | Naklady na odplaty za sluzby depozitira (356 240) (334 608)
m. | Naklady na audit G¢tovnej zavierky - -
A. | Zisk alebo strata 3419622 32799419
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POZNAMKY
uctovnej zavierky zostavenej
k 30. junu 2017
v eurach

A. VSEOBECNE INFORMACIE O FONDE

Vytvorenie a sprava déchodkového fondu

Déchodkovy fond GARANT dlhopisovy garantovany déchodkovy fond, Allianz — Slovenské d.s.s., a. s. (dalej
len ,dochodkovy fond") vytvorila aspravuje dochodkova spravcovska spolocnost Allianz — Slovenska
ddchodkova spravcovska spolocnost, a. s. (dalej len ,spravcovska spolo¢nost™) na zaklade povolenia na vznik
a Cinnost dochodkovej spravcovskej spolocnosti.

V zmysle § 56 zakona €. 43/2004 Z. z. o starobnom déchodkovom sporeni a 0 zmene a doplneni niektorych
zékonov v zneni neskor3ich predpisov (dalej len ,zakon o sds”), vedie spravcovska spolocnost za seba aza
kazdy dochodkovy fond oddelené samostatné (iCtovnictvo a zostavuje za seba a za kazdy déchodkovy fond
ac¢tovna zavierku.

Dochodkovy fond nema pravnu subjektivitu.

ZaloZenie

Spréavcovska spolo¢nost bola zaloZzend bez vyzvy na upisovanie akcii zakladatelskou listinou vo forme
notarskej zapisnice N 281/04, N. z. 45259/04 zo dfa 26. méja 2004. Do obchodného registra bola
spravcovska spolocnost zapisana dia 28. septembra 2004 pod ¢islom 3425/B, oddiel Sa.

Déochodkovy fond bol zaloZeny dfa 1. januara 2005 a vytvoreny pripisanim prvého prispevku na bezny Gcet
dochodkového fondu u depozitara diia 22. marca 2005.

Hlavnd cinnost

Predmetom cinnosti spravcovskej spolocnosti je vytvaranie a sprava déchodkovych fondov na vykonavanie
starobného déchodkového sporenia v zmysle zakona o sds.

Spravcovska spolocnost vykonava svoju ¢innost na Gzemi Slovenskej republiky.

Spravcovska spolocnost je 100% dcérskou spolonostou spolocnosti Allianz — Slovenska poistoviia,
a.s. Dostojevského rad 4,815 74 Bratislava, v sidle ktorej je moZné ziskat konsolidovan( G¢tovn( zavierku.
Materskou spolo¢nostou skupiny je Allianz Societas Europaea (dalej ,Allianz SE™), Koeniginstrasse 28, D-
80802 Mnichov, Nemecko, v sidle ktorej je mozné ziskat konsolidovana G¢tovn( zavierku skupiny.

Déchodkovy fond GARANT je dlhopisovy garantovany déchodkovy fond. Déchodkovy fond je orientovany na
dosahovanie kladnej vykonnosti pocas kaZdého zdkonom definovaného sledovaného obdobia. Dlzka
sledovaného obdobia je 10 rokov. Prvé sledované obdobie plynie od 01. januara 2013 - 31. decembra 2022.
V pripade negativnej vykonnosti pocas sledovaného obdobia je spravcovska spolocnost povinna doplnit do
déchodkového fondu vlastny majetok.

Majetok fondu tvoria najma dlhopisové investicie, ktoré st doplnené pefiaznymi investiciami.

Dalsie informdcie
Depozitarom déchodkového fondu je Tatra banka, a. s.



LEI

[3[1s[7[o[ o] o MM H AT E[M V[ 1] 5] A T] 0] 8] (CFOND 3-02

Nazov spravovaného fondu

GIAIRIAINT| [d/I|hlolpli|s|/olv|y| |glajr|a/nt]ojv|la/ nly d .| f

Clenovia predstavenstva a dozornej rady spravcovskej spolo¢nosti k 30. junu 2017:

Predstavenstvo
Predseda: Ing. Marian Kopecky
Clenovia: Ing. Peter Karcol

Ing. Juraj Liptak

Dozornarada
Predseda: Ing. Jozef Paska
Podpredseda: Ing. DuSan Quis
Clen: Martin Wricke

B. POUZITE UCTOVNE ZASADY A UCTOVNE METODY
Vychodiskd pre zostavenie tictovnej zdvierky

U&tovna zavierka bola zostavena na zéklade predpokladu nepretrzitého trvania déchodkového fondu (angl.
going concern).

V sullade s ustanoveniami § 56 ods. 1 zakona o s.d.s. (i¢tovna zavierka déchodkového fondu, ktora pozostava
zo stvahy k 30. junu 2017, vykazu ziskov a strat za obdobie od 1. januara 2017 do 30. juna 2017 a pozndmok
k GCtovnej zavierke, je zostavena vsulade s 88 17 a 18 zakona €. 431/2002 Z.z. o GCtovnictve v zneni
neskorsich predpisov (dalej len ,,zakon o G¢tovnictve™) ako priebeznd G¢tovna zavierka.

Pri vedeni (Ctovnictva a zostavovani (Ctovnej zavierky sa postupuje v stlade so zakonom o (¢tovnictve a v
stlade s prisluSnymi opatreniami MF SR, najma Opatrenim Ministerstva financii Slovenskej republiky z 13.
decembra 2007 ¢. 25835/2007-74 v platnom zneni, ktorym sa ustanovuji podrobnosti o usporiadani a
oznacovani poloZiek Gctovnej zavierky, obsahovom vymedzeni tychto poloZiek a rozsahu Gdajov urcenych z
(Ctovnej zavierky na zverejnenie, o ramcovej (Ctovej osnove a postupoch (ctovania pre podielové fondy,
ddchodkové fondy a doplnkové d6chodkové fondy (dalej len ,,Opatrenie MF SR"), pokial tieto nie s v rozpore
S0 zdkonom o sds.

U¢tovna zavierka ddchodkového fondu k31. decembru 2016 bola schvalena na valnom zhromaZdeni
jedinym akcionarom dfa 15. jina 2017.

Pouzité nové iictovné metddy a z&sady, dovod ich uplatnenia a vplyv na vysledok hospodarenia a Cisty
majetok déchodkového fondu

Spolo¢nost neuplatnila v porovnani s predoslym obdobim Ziadne nové Gétovné metddy a zasady.

Uétovné zdsady a tictovné metody pouZité pri zostavovani ii¢tovnej zdvierky

Nasledovné Gctovné zasady a metédy boli G¢tovnou jednotkou pri zostavovani G¢tovnej zavierky aplikované
konzistentne:

[€)) Deii uskutocnenia G¢tovného pripadu
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V zavislosti od typu transakcie je diom uskutoCnenia GCtovného pripadu najma den vykonania platby, den
z(Ctovania prikazu bankou, den pripisania pefaznych prostriedkov od Socidlnej poistovne na cet
ddchodkového fondu, den, vktorom déjde k nadobudnutiu vlastnictva ak zaniku vlastnictva, def vzniku
pohladéavky alebo zavazku a den, v ktorom ddjde k dalSim skuto€nostiam, ktoré s predmetom @c¢tovnictva,
aktoré nastali, pripadne o ktorych su k dispozicii potrebné doklady, a ktoré tieto skutoCnosti dokumentujq,
alebo ktoré vyplyvaja z vntornych podmienok spravcovskej spolo¢nosti alebo z osobitnych predpisov.

Pri GCtovani nakupu alebo predaja cennych papierov s obvyklym terminom dodania (spotové operéacie) je
diiom uskutocnenia G¢tovného pripadu def dohodnutia obchodu s cennym papierom.

(2) Prepocet cudzej meny

Operacie v cudzej mene sd zalctované veurach kurzom platnym vden uskutoCnenia operacie. Majetok
a zavazky v cudzej mene si prepocitané na eura kurzom Eurdpskej centralnej banky (ECB) platnym v den, ku
ktorému sa vykonava ocenenie a v def, ku ktorému sa zostavuje GCtovna zavierka déchodkového fondu.
Realizovany kurzovy zisk alebo strata z operécii v cudzej mene su vyk&zané vo vykaze ziskov astrat ako
+Zisk/(strata) z operacii s devizami".

Nerealizované kurzové zisky alebo straty z prepoCtu majetku a zavazkov v cudzej mene si vykazané taktiez
v tejto polozke.

(3) Penazné prostriedky a ekvivalenty pefiaznych prostriedkov

Pefiazné prostriedky aekvivalenty penaznych prostriedkov (prostriedky na beznych avkladovych Gétoch
splatné do 24 hodin) sa Ctuja vnominalnych hodnotach. Znizenie ich hodnoty sa vyjadruje opravnou
polozkou. Casové rozliSenie Grokovych vynosov je si¢astou (ictovnej hodnoty poloziek.

(4) Kratkodobé pohladavky

Kratkodobé pohladavky sa G¢tuja pri ich vzniku v nominélnych hodnotéch. ZniZenie ich hodnoty sa vyjadruje
opravnou poloZkou. Casové rozlisenie Grokovych vynosov je sic¢astou G¢tovnej hodnoty tychto pohladavok.

(5) Dlhodobé pohladavky

Dlhodobé pohladavky (s dohodnutou splatnostou nad 1 rok) sa ocefiuji siacasnou hodnotou. Casové
rozliSenie Grokovych vynosov je st¢astou Gc¢tovnej hodnoty tychto pohladavok.

(6) Dlhové a majetkové cenné papiere

VSetky cenné papiere v portféliu déchodkového fondu st G¢tované v okamihu dohodnutia obchodu. Kazdy
nakup a predaj cennych papierov, ktory si vyZaduje dodanie v lehote ustanovenej nariadenim alebo trhovymi
zvyklostami (,,obvykly" nakup a predaj) sa vykazuje ako pohotova operacia. Obchody s cennymi papiermi,
ktoré nesplfiaji podmienku obvyklého vyrovnania na prislusnom trhu cennych papierov, sa G¢tuji ako
financné derivaty (terminové operacie).

Cenné papiere su prvotne (i¢tované v obstaravacej cene bez nakladov sUvisiacich s ich obstaranim.

Néaklady stvisiace s obstaranim cennych papierov st v okamihu nakupu zalGc¢tované ako naklady a vykazané
v polozke , Transakcné naklady"” vo vykaze ziskov a stréat.

Zmeny redlnych hodn6t tychto cennych papierov sa G¢tuja na prisluSnom Gcte Gctovej skupiny 71 — Naklady
na finan¢né cinnosti, alebo na prisluSnom Gcte Gctovej skupiny 61 — Vynosy z finanénych ¢innosti a vykazuja
sa ako ,Zisk /(strata) z operacii s cennymi papiermi a podielmi” vo vykaze ziskov a strat.

Obstaravacia cena dlhovych cennych papierov zahffia pohladavky z ¢asovo rozliSenych Grokov z kupdénov. Pri
dlhovych cennych papieroch sa ich ocenenie zvySuje o postupne dosahovany Grok, ktory je vypocitany

8
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metdédou efektivnej Grokovej miery. Prémia alebo diskont pri dlhovych cennych papieroch sa Gctuje ako
rokovy naklad alebo vynos odo dia obstarania cenného papiera do dfia predaja alebo splatnosti metédou
efektivnej arokovej miery.

Urokové vynosy a naklady sa vykazuja v riadku ,,Vynosy z Grokov (netto)" vo vykaze ziskov a strat.

Ocenenie jednotlivych cennych papierov v majetku v déchodkovom fonde je uskutocfiované v sulade so
zékonom o sds a v stlade s opatrenim Narodnej banky Slovenska ¢. 180/2012 Z.z. o metédach a postupoch
ur¢enia hodnoty majetku v déchodkovom fonde a doplnkovom déchodkovom fonde (dalej len ,vyhlaska™).

V dlhopisovom garantovanom déchodkovom fonde sa hodnota cennych papierov urcuje metédou realnej
hodnoty alebo metédou umorovanej hodnoty. Metédu umorovanej hodnoty méze déchodkova spravcovska
spoloCnost pouZit len na urcenie hodnoty dlhopisov, inych dlhovych cennych papierov a nastrojov
pefiazného trhu, ak spini podmienky dané zakonom arozhodne ooceneni cenného papiera tymto
spdsobom uZ pri jeho nakupe.

Redlna hodnota cenného papiera sa urcuje ako trhova cena vyhlasena najneskorsie ku diu ocenenia, ak je
nesporné, Ze za trhov( cenu je moZno cenny papier predat; pri dlhovom cennom papieri je tato cena vratane
dosiahnutého Grokového vynosu. V pripade cennych papierov, pri ktorych neexistuje referen¢na trhova cena
z verejného trhu cennych papierov, je pouZité ocenenie podla priemeru zkotacii referencnych trhov
(zverejnené v systéme Reuters afalebo Bloomberg). Ak hodnotu cenného papiera nie je mozné urcit
opisanym spdsobom, jeho hodnota je v stlade s ustanoveniami zakona o sds a vyhlasky urcena spravcovskou
spolo¢nostou inymi vSeobecne uznavanymi metédami ocefiovania. Pri pouZziti tychto met6d sa zohladnené
aktudlne arovne Grokovych sadzieb pre finanné nastroje s rovnakymi alebo porovnatelnymi
charakteristikami, bonita emitenta ocefiovaného cenného papiera, jeho zostatkova doba splatnosti a mena, v
ktorej sG denominované platby plynice z vlastnictva tohto cenného papiera. Ak nie je mozné ani takto urcit
realnu hodnotu trhovou cenou, redlna hodnota sa urci kvalifikovanym odhadom.

Umorovana hodnota finanéného majetku je suma, v ktorej je cenny papier oceneny pri prvotnom vykazani,
zniZena o splatky istiny, znizena alebo zvySena o kumulovant umorovani hodnotu rozdielu medzi prvotne
vykdzanou hodnotou a hodnotou pri splatnosti, pri pouZiti efektivnej Grokovej miery.

(7) Derivaty

Za derivat sa povaZuje finanZny nastroj, ktory sa¢asne splfia nasledujtice podmienky:

a) jeho realna hodnota sa meni v zavislosti od zmeny Urokovej miery, ceny cenného papiera, kurzu
cudzich mien, cenového indexu, Gverového indexu, ratingu alebo podobnej premennej,

b)  nevyZaduje zaCiatoCné Cisté investicie alebo vyZaduje zaCiatocné Cisté investicie, ktoré si nizSie ako by
sa vyzadovalo pri inych druhoch finanénych nastrojov, ktoré podobne reaguj na zmeny v Gverovych
faktoroch a trhovych faktoroch,

¢) je dohodnuty a vyrovnany kbuddcemu datumu, pricom doba od dohodnutia obchodu do jeho
vyrovnania je dlhSia ako pri spotovej operacii.

Podla zdmeru, s ktorym boli derivaty dohodnuté, sa ¢lenia na:
a)  derivaty urCené na obchodovanie,
b)  zabezpeCovacie derivaty.

V zmysle § 81 ods.1 pismeno h) a § 83 zakona o sds moZno v prospech a na tarchu majetku v déchodkovom
fonde uskutohiovat obchody urCené na obmedzenie menového rizika slvisiaceho s majetkom
v dochodkovom fonde. Derivaty v majetku déchodkového fondu obstarané ako zabezpecovacie derivaty (a
takto aj pri obstarani klasifikované) musia spliiat definované poZiadavky pre G¢tovanie hedgingu:

1. zodpovedaju stratégii dochodkového fondu v riadeni rizik,
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2. zabezpelovaci vztah je od zacCiatku formalne zdokumentovany, pricom dokumentacia umoziuje
identifikdciu zabezpeCovanych nastrojov, zabezpeCovacich nastrojov a zabezpeCovaného rizika.
Dokumentacia zaroven preukazuje efektivnost zabezpecenia, ako aj spdsob hodnotenia efektivnosti,

3. zabezpecenie je vysoko efektivne, t,. vpriebehu zabezpecovacieho vztahu zodpovedaji zmeny
realnych hodndt zabezpelovacich nastrojov zmenam realnych hodndt zabezpecovanych nastrojov
zodpovedajtcich zabezpe€ovanému riziku v rozpati 80 % az 125 %.

Derivaty sa odo dia dohodnutia obchodu do dfa vyrovnania obchodu Gctuji na podstGvahovych Gctoch,
priCom o realnej hodnote derivatov sa GCtuje v slivahe v samostatnej polozke ,Derivaty”. V def vyrovnania
obchodu sa zrusi podsdvahovy zapis actuje sa nasavahovych @cétoch. Zmeny reédlnych hodndt
zabezpecovacich derivatov sa GCtuja oproti prislusnym nakladovym a vynosovym Gc¢tom Gctovnych skupin
71 - Naklady na finan¢né cinnosti, resp. 61 - Vynosy zfinanénych Cinnosti. Realizované zisky a straty
z derivatov z efektivnej Casti zabezpecenia sa vykazuji vo vykaze ziskov a strat spolu s prisluSnym druhom
nakladov, ktory vznikol zo zabezpecovaného nastroja. Neefektivna Cast derivatov je vykazana v polozke ,, Zisk
/(strata) z derivatov".

(8) Ostatné pohladavky a zavazky

Ostatné pohladavky azavdzky sa GCtujd vnomindlnych hodnotach. Ocenenie pohladavok sa zniZuje
o pochybné a nevymozitelné pohladavky. Pripadné Grokové vynosy alebo naklady savisiace s pohladavkami
alebo zavazkami st sicastou Gctovnej hodnoty tychto pohladavok a zavazkov.

(9) Naklady, odplata spravcovskej spolo€nosti a odplata depozitarovi

V zmysle § 63 zakona o sds spravcovskej spolocnosti prinaleZia za obhospodarovanie déchodkového fondu
odplaty, a to odplata za spravu ddchodkového fondu a odplata za zhodnotenie majetku v déchodkovom
fonde, ktoré st nakladom déchodkového fondu.

Odplata za spravu dochodkového fondu je stanovenéa ako 0,3% z priemernej ro¢nej predbeznej Cistej hodnoty
majetku v déchodkovom fonde.

Odplata za zhodnotenie majetku v déchodkovom fonde je stanovena vo vySke 10% zo zhodnotenia majetku
v ddchodkovom fonde. Odplata sa vypocitava na dennej baze, priCom sa porovnava predbezna aktudlna
hodnota déchodkovej jednotky k maximalnej hodnote finalnej aktualnej hodnoty dochodkovej jednotky
dosiahnutej v priebehu poslednych troch rokov, najskor viak od 1. aprila 2012.

V pripade dlhopisového déchodkového fondu je zachovana garancia dosiahnutia pozitivnej vykonnosti pocas
sledovaného obdobia, ktoré je 10 rokov.

Depozitar je povinny viest dochodkovému fondu jeho bezny Gcet v prisluSnej mene a kontrolovat, Ci ¢innost
ddchodkového fondu a vypocet hodnoty déchodkovych jednotiek je v stlade so zakonom o sds. Depozitarovi
za vykon cinnosti prinalezi odplata. Naklady za sluzby depozitdra si vykazané vo vykaze ziskov a strat
v polozke ,Néklady na odplaty za sluzby depozitara“.

Dalej si na tarchu déchodkového fondu Gétované dane a ndklady na finanéné &innosti (najmé straty
z operacii s cennymi papiermi a irokové naklady).

Odplata za sluzby depozitara dochodkového fondu je stanovena ako 0,03% zpriemernej rocnej Cistej
hodnoty majetku v déchodkovom fonde bez DPH.

(10) Vynosy

Vynosy déchodkového fondu tvoria najmé drokové vynosy z dlhovych cennych papierov, z prostriedkov na
vkladovych a beznych Gctoch a zisky z operécii s cennymi papiermi.
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Fond vykazuje vynosy Casovo rozliSené do obdobia, s ktorym ¢asovo a vecne shvisia, bez ohladu na to, kedy
prichadza k ich pefaznej Ghrade.

(11) Uvadzanie hodnot v GEtovnej zavierke

Hodnoty poloZiek G¢tovnej zavierky sa uvedené veurdch, pokial nie je uvedené inak. Zaporné hodnoty
v stivahe, vo vykaze ziskov a strat a v poznamkach a hodnoty nakladov alebo strat vo vykaze ziskov a strat su
uvedené v zatvorkach.

11
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C. PREHLAD O PENAZNYCH TOKOCH
(VEUR)
Ozna- | C. Prehlad o pefiaznych tokoch Bezné (Ctovné | Bezprostredne
Cenie obdobie predchadzajuce
uctovné obdobie
X PeriaZny tok z prevddzkovej Cinnosti X X
1. Viynosy z Grokov, odplat a provizii (+) 11176417 12079 856
2. Zmena stavu pohladavok z Grokov, odplét a provizii (+/-) 11231630 45433873
3. Néklady na Uroky, odplaty a provizie (-) (2880 604) (5574 007)
4, Zmena stavu zavazkov z Urokov, odplat a provizii (+/-) (1274) 839 465
5. Vynosy z dividend (+) - -
6. Zmena stavu pohladavok za dividendy (+/-) - -
Obrat strany Cr usporiadacich G¢tov obchodovania
7. s financnymi nastrojmi, drahymi kovmi (+) 289338578 199 100 441
Zmena stavu pohladavok za predané financné nastroje,
8. drahé kovy (+/-) - (4 958 943)
Obrat strany Dt analytickych G¢tov prvotného zaGctovania
9. G¢tov FN, drahych kovov (-) (346 405 663) (320 219 055)
Zmena stavu zavazkov na zaplatenie kipnej ceny
10. | FN,drahych kovov (+) 5821228 4967038
11. | Vynos z odpisanych pohladavok (+) - -
12. Naklady na dodavatelov (-) (361 545) (338 926)
13. Zmena stavu zavazkov voci dodavatelom (+) 2970 1854
14. Naklady na zrazkova dan z prijmov (-) - -
15. Zavdzok na zrazkovi dan z prijmov (+) - -
l. Cisty pefiaZny tok z prevadzkovej €innosti (32078 263) (68 668 404)
X PeriaZny tok z investicnej Cinnosti
16. ZniZenie/zvySenie poskytnutych Gverov a vkladov (+/-) (6067 685) 30957 280
I, Cisty pefiazny tok z investi¢nej &innosti (6 067 685) 30957 280
X PeriaZny tok z financnej Cinnosti
Emitované podielové listy-preddavky na emitovanie 68915 337 62047369
17. PL/prispevky sporitelov (+)
18. Prestupy do/vystupy z fondu, vratené PL (+/-) (23927 246) (15423 624)
Zmena stavu zavazkov z vystupov z fondov a zavazkov za
19. vratené PL/pohladavok z prestupov do (+/-) (80349) 32843
20. Dedicstva (-) (1194 982) (1108877)
21. Zmena stavu zavazkov na vyplatu dedicstiev (+/-) 187 518 143548
22, Preddavky na emitovanie podielovych listov (+) - -
23. Zvysenie/zniZenie prijatych Gverov (+/-) - -
24, Naklady za Uroky za Gvery (-) - -
25. Zmena stavu zavazkov za Uroky za Gvery (+/-) - -
Il Cisty pefiaZny tok z finan¢nej €innosti 43900278 45691 259
Utinok zmien vo vymennych kurzoch na pefiaZzné
V. prostriedky v cudzej mene - -

12
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Cisty vzrast/pokles pefiaZznych prostriedkov a ich

V. ekvivalentov |.+I.+1Il.+IV. 5754 330 7980135
Pefiazné prostriedky a ich ekvivalenty na za€iatku

VI. U€tovného obdobia 3986 070 1162243
PenaZné prostriedky a ich ekvivalenty na konci

VII. Gctovného obdobia V.+VI. 9740400 9142 378

D. PREHLAD O ZMENACH V CISTOM MAJETKU FONDU
(VEUR)

Ozna- | D. Prehlad o zmenéach v €istom majetku fondu Bezné (Ctovné | Bezprostredne

Cenie obdobie predchadzajuce

Gctovné obdobie
a b 1 2

l. Cisty majetok na zatiatku obdobia 1914985708 1786374066
pocet podielov/ddchodkovych jednotiek/dopInkovych

a) déchodkovych jednotiek 45047 630 704 42769 804 194
hodnota jedného podielu/jednej déchodkovej

b) jednotky/jednej doplnkovej déchodkovej jednotky 0,042510 0,041767
Upisané podielové listy/prispevky do déchodkovych fondov

1. a doplnkovych déchodkovych fondov 68 915 337 62 047 369

2. Zisk alebo strata fondu 3419622 32799419

3. VloZenie vynosov podielnikov do majetku fondu -

4, Vyplata vynosov podielnikom -

5. Odpisanie déchodkovych jednotiek za spravu fondu -
Vratené podielové listy/prevedené déchodkové jednotky/

6. prevedené a vyplatené doplnkové dochodkové jednotky (25122 228) (16 532501)

1. Narast / pokles €istého majetku 47212731 78314 287

A. Cisty majetok na konci obdobia 1962198 439 1864 688 353
pocet podielov/ddchodkovych jednotiek /dopInkovych

a) déchodkovych jednotiek 46076 477 733 43849571970
hodnota jedného podielu/jednej dochodkovej jednotky

b) /jednej doplnkovej déchodkovej jednotky 0,042586 0,042525

13
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E. POZNAMKY K POLOZKAM SUVAHY A K POLOZKAM VYKAZU ZISKOV A STRAT

SUVAHA FONDU

AKTIVA

1. DLHOPISY OCENOVANE UMOROVANOU HODNOTOU

Struktdra dlhopisov ocefiovanych umorovanou hodnotou k 30. jinu 2017 ak 31. decembru 2016:

V cleneni podla dohodnutej doby splatnosti:

Cislo |1.1. DIhopisy ocefiované UH podla dohodnutej Bezné Gctovné Bezprostredne
riadku | doby splatnosti obdobie predchédzajuce
ictovné obdobie
1. Do jedného mesiaca - -
2. Do troch mesiacov - -
3. Do Siestich mesiacov - -
4. Do jedného roku - -
5. Do dvoch rokov - -
6. Do piatich rokov - -
7. Nad pat rokov 493 734 060 481 609 232
Spolu 493 734 060 481 609 232
VVEIeneni podla zostatkovej doby splatnosti:
Cislo [ 1.1l DIhopisy ocefiované UH podla zostatkovej BeZné Gctovné Bezprostredne
riadku | doby splatnosti obdobie predchadzajlce
Gctovné obdobie
1. Do jedného mesiaca - -
2. Do troch mesiacov - -
3. Do Siestich mesiacov 4157015
4, Do jedného roku 15263101 -
5. Do dvoch rokov 5064 883 20940 125
6. Do piatich rokov 70 265 685 62 528 009
7. Nad pat rokov 403 140 391 393984 083
Spolu 493734 060 481 609 232
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VVEIeneni podla druhu dihopisu:
Cislo | 1.11l. Dlhopisy ocenované UH BeZné Gctovné Bezprostredne
riadku obdobie predchadzajlce
uctovné obdobie
1. bez kupbnov - -
1.1. nezaloZené - -
1.2, zalozené v repoobchodoch - -
1.3. zaloZené - -
2. s kupbdnmi 493 734 060 481609 232
2.1. nezaloZené 493 734 060 481 609 232
2.2. zaloZené v repoobchodoch - -
2.3. zaloZené - -
Spolu 493 734 060 481609 232
2. DLHOPISY OCENOVANE REALNOU HODNOTOU
Struktdra dlhopisov ocefiovanych redlnou hodnotou k 30. jinu 2017 a k 31. decembru 2016:
VVEIeneni podla dohodnutej doby splatnosti:
Cislo |[2.l. DIhopisy ocefiované RH podla dohodnutej BeZné Gctovné Bezprostredne
riadku | doby splatnosti obdobie predchédzajuce
uctovné obdobie
1. Do jedného mesiaca - -
2. Do troch mesiacov - -
3. Do Siestich mesiacov - -
4. Do jedného roku - -
5. Do dvoch rokov 10046 961 10041 166
6. Do piatich rokov 166 802 069 215395028
7. Nad pat rokov 1058 137 394 980 383 987
Spolu 1234986 424 1205820181
v Cleneni podla zostatkovej doby splatnosti:
Cislo  [2.1I. Dlhopisy ocefiované RH podla zostatkovej BeZné Gctovné Bezprostredne
riadku |doby splatnosti obdobie predchadzajlce
uctovné obdobie
1. Do jedného mesiaca - 5194 839
2. Do troch mesiacov 8410516 16147418
3. Do Siestich mesiacov 8636 995 31330 365
4. Do jedného roku 14 097 505, 39 845433
5. Do dvoch rokov 45594 932 66 974 051
6. Do piatich rokov 592 898 853 489130 528
7. Nad pat rokov 565 347 623 557 197 547
Spolu 1234986 424 1205820181
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VVEIeneni podla druhu dihopisu:
Cislo |2.11l. DIhopisy ocefiované RH BeZné Gctovné Bezprostredne
riadku obdobie predchadzajlce
uctovné obdobie
1. bez kup6nov 10757010 10751620
1.1, nezaloZené 10757 010 10751620
1.2. zaloZené v repoobchodoch - -
1.3. zaloZené - -
2. s kuponmi 1224229414 1195068561
2.1. nezaloZené 1224229414 1195068 561
2.2. zaloZené v repoobchodoch - -
2.3. zaloZené - -
Spolu 1234986 424 1205820181

3. AKCIE APODIELY V OBCHODNYCH SPOLOCNOSTIACH

Dochodkovy fond nemal v portféliu k 30. junu 2017 a k 31. decembru 2016 nakapené Ziadne akcie.

4, PODIELOVELISTY

Dochodkovy fond nemal v portféliu k 30. junu 2017 a k 31. decembru 2016 Ziadne podielové listy.

5. KRATKODOBE POHLADAVKY

Struktira kratkodobych pohladavok k 30. junu 2017 a k 31. decembru 2016:

V ¢leneni podla dohodnutej doby splatnosti:

Cislo |5.1. Kratkodobé pohladavky podla dohodnutej Bezprostredne
riadku | doby splatnosti BeZné uétovné predchéadzajuce
obdobie uctovné obdobie
1. Do jedného mesiaca - -
2. Do troch mesiacov - -
3. Do Siestich mesiacov - -
4, Do jedného roku 217244223 191 050 868
Spolu 217 244 223 191 050 868
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V ¢leneni podla zostatkovej doby splatnosti:
Cislo |[5.11. Kratkodobé pohladavky podla zostatkovej Bezné Gctovné Bezprostredne
riadku | doby splatnosti obdobie predchadzajlce
uctovné obdobie
1. Do jedného mesiaca 15021917 5038 849
2. Do troch mesiacov 52193518 5084 249
3. Do Siestich mesiacov 73747 003 40138100
4. Do jedného roku 76 281 785 140789 670
Spolu 217244 223 191 050 868
v ¢leneni podla zostatkovej doby splatnosti - zniZenie hodnoty:
Cislo |5.11l. Kratkodobé pohladavky podla zostatkovej Bezné Gctovné Bezprostredne
riadku | doby splatnosti - zniZzenie hodnoty obdobie predchadzajuce
ictovné obdobie
1. Hruba hodnota pohladavok 217 244 223 191 050 868
2. ZniZenie hodnoty - -
3. Cista hodnota pohladévok 217 244 223 191 050 868
6. DLHODOBE POHLADAVKY
Struktdra dlhodobych pohladavok k 30. jinu 2017 a k 31. decembru 2016:
V ¢leneni podla dohodnutej doby splatnosti:
Cislo |6.1. DIhodobé pohladavky podla dohodnutej BeZné Gctovné Bezprostredne
riadku | doby splatnosti obdobie predchadzajlce
Gctovné obdobie
1. 0Od jedného do dvoch rokov 14018 223 34114 154
2. Od dvoch do piatich rokov - -
3. Viac ako pét rokov - -
Spolu 14018 223 34114154
v Cleneni podla zostatkovej doby splatnosti:
Cislo [6.1l. DIhodobé pohladavky podla zostatkovej doby| Bezné (iCtovné Bezprostredne
riadku [splatnosti obdobie predchadzajlce
uctovné obdobie
1. Do jedného mesiaca - 20111436
2. Do troch mesiacov - -
3. Do Siestich mesiacov - -
4. Do jedného roku 14018 223 -
5. Do dvoch rokov - 14002 718
6. Do piatich rokov - -
7. Viac ako pat rokov - -
Spolu 14018 223 34114154
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V ¢leneni podla zostatkovej doby splatnosti - zniZenie hodnoty:

Cislo |6.11l. DIhodobé pohladavky podla zostatkovej Bezné Gctovné Bezprostredne

riadku | doby splatnosti — zniZenie hodnoty obdobie predchadzajuce
uctovné obdobie

1. Hruba hodnota pohladavok 14 018 223 34114154

2. ZnizZenie hodnoty - -

3. Cista hodnota pohladavok 14018 223 34114154

7. DERIVATY

Dochodkovy fond nevlastni v portféliu k 30. junu 2017 ak 31. decembru 2016 Ziadne derivaty.

8. DRAHEKOVY

Sdrahymi kovmi ako zlato, striebro, platina alebo palddium déchodkovy fond vbeznom ani
predchadzajicom G¢tovnom obdobi neobchodoval.

9. PENAZNE PROSTRIEDKY A EKVIVALENTY PENAZNYCH PROSTRIEDKOV

Struktara pefiaznych prostriedkov a ekvivalentov pefiaznych prostriedkov k 30. jinu 2017 a k 31. decembru

2016:
Cislo [9. EUR Pefiazné prostriedky a ekvivalenty Bezné Gctovné Bezprostredne
riadku |pefaZnych prostriedkov obdobie predchadzajuce
Gctovné obdobie
1. Bezné Gcty 9740400 3986070
Poskytnuté (very splatné na poZiadanie a do 24
2. hodin a vklady splatné do 24 hodin - -
Pohladavky na pefiazné prostriedky v ramci
3. spotovych operdcii. - -
Cenné papiere penazného trhu s dohodnutou
dobou splatnosti najviac tri mesiace - -
MedzisiCet - sGvaha 9740400 3986 070
Uverové linky na okamzité Cerpanie pefiaznych
5. prostriedkov - -
Spolu 9740400 3986070
Déchodkovy fond ma zriadeny bezny (et u svojho depozitara — Tatra banka, a.s.
10. OSTATNY MAJETOK
Struktiira ostatného majetku k 30. jinu 2017 ak 31. decembru 2016:
Cislo |10. Ostatny majetok Bezné Gctovné Bezprostredne
riadku obdobie predchadzajlce
tctovné obdobie
1. Pohladéavky z prestupu z fondu PROGRES a.n.d.f. 150 231 130947
Spolu 150 231 130947
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PASIVA

1. ZAVAzKy voCl BANKAM

Dlhopisovy déchodkovy fond neeviduje Ziadne kratkodobé zavazky voci bankam.

2. ZAVAZKY Z VRATENIA PODIELOV/Z UKONCENIA SPORENIA/UKONCENIA UCASTI

Strukttra polozky zavizkov z presunov, prestupov a inych k 30. jinu 2017 a k 31. decembru 2016 :

Cislo |2.1. Zavazky z vratenia podielov/z ukonéenia BeZné Gctovné Bezprostredne
riadku | sporenia/ukoncenia G¢asti obdobie predchadzajuce
Gctovné obdobie

1. Zavazky z vyplaty dediCstva 1095 803 908 285

2. Zavézky z vydania certifikatu 110 488 171552

3. Zavazky voci Socialnej poistovni 32 32
Zavazky voCi PROGRES a.n.d.f., Allianz — Slovenska

4. d.s.s., as. - -
Spolu 1206 323 1079 869

Priemerna doba Uhrady zavazku z presunov, prestupov a inych vyplat bola v v prvom polroku 2017 a v roku
2016 rovnaka, t.j. 1 den.

3. ZAVAzZKY voCI SPRAVCOVSKEJ SPOLOCNOSTI

Zavazky voci dochodkovej spravcovskej spolocnosti k 30. junu 2017 a k 31. decembru 2016:

Cislo |3.1. Zavizky vo&i dochodkovej spravcovskej Bezné Gctovné Bezprostredne
riadku | spolocnosti obdobie predchadzajuice
uctovné obdobie
1. Zavazky z odplaty za spravu déchodkového fondu 467 453 468 727
Spolu 467 453 468 727
4. DERIVATY

Dochodkovy fond nemal k k 30. junu 2017 ak 31. decembru 2016 Ziadne zavazky z derivatov.
5. REPOOBCHODY

Déchodkovy fond nemaé voci bankovym subjektom ziadne zavazky z repoobchodov.
6. ZAVAZKY Z VYPOZICANIA FINANCNEHO MAJETKU

Dochodkovy fond neeviduje k k 30. junu 2017 a k 31. decembru 2016 Ziadne zavézky zvypoziCania
finan¢ného majetku.
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7. OSTATNE ZAVAZKY
Strukttra polozky ostatné zavizky k 30. junu 2017 a k 31. decembru 2016:
Cislo |7.1. Ostatné zavazky Bezné Gctovné Bezprostredne
riadku obdobie predchadzajlce
uctovné obdobie
1. Zavazok voci depozitarovi 180118 177 148
2. Zé&vazok za nékup dlhopisov 5821 228 -
Spolu 6 001 346 177 148
VYKAZ ZISKOV A STRAT

1. Vynosy z trokov

Strukttra Grokovych vynosov a nékladov za obdobie od 1. januéara 2017 do 30. jiina 2017 a za obdobie od 1.
januara 2016 do 30. juna 2016:

Cislo |1.1.Uroky Bezné Gctovné Bezprostredne
riadku obdobie predchadzajlce
Gctovné obdobie
1. Bezné ity - 103
2. Reverzné repoobchody - -
3. Vklady v bankach 265 549 484 449
4. Dlhové cenné papiere 10910 868 11595 304
5. P6zicky obchodnym spolo¢nostiam - -
spolu 11176417 12079 856

4./c. Zisk/(strata) z operacii s cennymi papiermi a podielmi

Strukttra vysledku z operacii scennymi papiermi za obdobie od 1. januara 2017 do 30. juna 2017 aza
obdobie od 1. januara 2016 do 30. juna 2016:

Cislo |4./c. Zisk/(strata) z operacii s cennymi papiermi Bezné Gctovné Bezprostredne
riadku | a podielmi obdobie predchadzajlce
uctovné obdobie
1. Akcie - .
2. Kratkodobé dihové cenné papiere - -
3. Dlhodobé dlhoveé cenné papiere (4514 646) 26 632 496
4. Podielové listy - -
Spolu (4514 646) 26 632 496

Polozky zisk/strata z operacii s cennymi papiermi a podielmi obsahuju najméa hodnoty precenenia cennych
papierov na redlnu hodnotu.
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h. Transakcné ndklady

Strukttra polozky transakéné néklady za obdobie od 1. januara 2017 do 30. jina 2017 aza obdobie od 1.
januara 2016 do 30. juna 2016:

Cislo |h.Transakéné naklady Bezné Gctovné Bezprostredne
riadku obdobie predchadzajlce
Gctovné obdobie
1. Poplatky za vysporiadanie (5117) (4100)
Spolu (5117) (4 100)

Polozka obsahuje poplatky savisiace s ndkupom a predajom cennych papierov.

i. Bankové a iné poplatky

Struktdra polozky bankové a iné poplatky za obdobie od 1. januara 2017 do 30. jina 2017 a za obdobie od 1.
januéra 2016 do 30. juna 2016:

Cislo |i.Bankové ainé poplatky Bezné Gctovné Bezprostredne
riadku obdobie predchadzajlce
uctovné obdobie

1. Bankové poplatky (138) (168)

2. Burzoveé poplatky - -

3. Poplatky obchodnikom s cennymi papiermi - -
Poplatky centralnemu depozitarovi cennych

4, papierov (50) (50)
Spolu (188) (218)

k. Naklady na odplaty

Struktdra nakladovych poloZiek za obdobie od 1. januara 2017 do 30. jlina 2017 a za obdobie od 1. januéra
2016 do 30. juna 2016:

Cislo |k.1 Odplata za spravu fondu BeZné Gctovné Bezprostredne
riadku obdobie predchadzajlce
Gctovné obdobie
1. Odplata za spravu déchodkového fondu (2880 604) (2722 836)
Spolu (2 880 604) (2722 836)
Cislo |k.2 Odplata za zhodnotenie majetku BeZné Gctovné Bezprostredne
riadku | v déchodkovom fonde obdobie predchadzajlce
uctovné obdobie
1. Odplata za zhodnotenie majetku - (2851171)
Spolu - (2851171)
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Cislo |I.Naklady na odplaty za sluzby depozitara BeZné Gctovné Bezprostredne
riadku obdobie predchadzajlce
uctovné obdobie
1. Depozitarsky poplatok (345 622) (326 656)
2. Custody poplatok (10618) (7 952)
Spolu (356 240) (334 608)

F. PREHLAD O INYCH AKTIVACH A PASIVACH

Déchodkovy fond k 30. jinu 2017 a k 31. decembru 2016 neevidoval Ziadne podsivahové polozky.

G. OSTATNE POZNAMKY
DOCHODKOVE JEDNOTKY

Podiel sporitelov na majetku v dochodkovom fonde je vyjadreny prostrednictvom déchodkovych jednotiek
evidovanych na osobnych déchodkovych Gétoch sporitelov.

V zmysle zakona osds sa aktudlna hodnota déchodkovej jednotky v den vypoCtu urci ako podiel Cistej
hodnoty majetku v déchodkovom fonde a poctu vietkych déchodkovych jednotiek evidovanych na osobnych
ddchodkovych Gctoch vSetkych sporitelov ddchodkového fondu vden vypoctu, pricom Cistou hodnotou
majetku v dochodkovom fonde sa rozumie rozdiel medzi hodnotou majetku v dochodkovom fonde a jeho
zavazkami.

Cistd hodnotu majetku v ddchodkovom fonde aaktudlnu hodnotu ddchodkovej jednotky je spravcovska
spolo¢nost povinna vypocitat kazdy pracovny den.

Aktualna hodnota dochodkovej jednotky ddchodkového fondu k 30. junu 2017 bola 0,042586 (k 31.
decembru 2016 bola 0,042510).

Cista hodnota majetku v ddchodkovom fonde k 30. jinu 2017 bola 1 962 198 439 (k 31. decembru 2016
bola 1 914 985 708 EUR).
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Tabulka uvadza vypocet Cistej hodnoty aktiv podla G¢tovnictva:

Hodnota majetku fondu

Hodnota majetku fondu

pre vypocet hodnoty pre vypocet hodnoty
déchodkovej jednotky dochodkovej jednotky
k 30.6.2017 (v EUR) k 30.6.2016 (v EUR)
AKTIVA 1969873561 1872202911
Kratkodobé pohladavky, peniaze
a pefazné ekvivalenty a ostatny
neinvesticny majetok 227 134 854 168 366 519
Dlhodobé pohladavky 14018 223 89720317
Dlhové cenné papiere bez kuponov - -
Dlhové cenné papiere s kuponmi 1728720484 1614116075
Podielové listy - -
Derivaty - -
ZAVAZKY 7675122 7514558
Zavazky voci spravcovskej spolocnosti 467 453 1283949
Zavazky z presunov, prestupov a inych
vyplat 1206 323 1095341
Ostatné zavazky 6001 346 5135268
CISTA HODNOTA AKTIV 1962 198 439 1864 688 353
Pocet dochodkovych jednotiek 46076 477 733 43849571970
Hodnota déchodkovej jednotky 0,042586 0,042525

DOPLNUJUCE INFORMACIE

Sledované obdobie (rozhodujlce pre povinnost déchodkovej spravcovskej spolocnosti doplnit majetok do
dlhopisového garantovaného dbéchodkového fondu v pripade poklesu hodnoty majetku v tomto
dochodkovom fonde) je poslednych desat po sebe nasledujicich kalendarnych rokov. Nové sledované
obdobie zacina plynat 1. januara kazdého kalendarneho roka, pricom uz zacaté sledované obdobia plynd
sibezne. Prvé sledované obdobie plynie od 01. januara 2013 — 31. decembra 2022.

H. UDALOSTI, KTORE NASTALI PO SUVAHOVOM DNI

Odo dna, ku ktorému sa zostavuje GCtovna zavierka do dia jej zostavenia nedoSlo k Ziadnym vyznamnym
udalostiam, ktoré by ovplyvnili Gdaje uvedené v tejto Gctovnej zavierke.
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