Mesacna sprava k 31.05.2012 Allianz

Global i.d.f., Allianz - Slovenska d.s.s., a. s.

Zakladné udaje

Cista hodnota majetku (NAV): 455 058,80 EUR

Den vytvorenia fondu: 03.04.2012

Podiato¢na hodnota déchodkovej jednotky (DJ): 0,033194 EUR

Aktudlna hodnota D] ku dfiu spravy: 0,032563 EUR

Duréacia penaznej a dlhopisovej zlozky portfélia: 0

Depozitar fondu: Tatra banka, a.s.

Odplata za spravu déchodkového fondu: 0,02% priemerného NAV déchodkového fondu
Odplata za vedenie osobného ddéchodkového Uctu: 1% zo sumy mesacného prispevku
Referencna hodnota fondu 100% MSCI World

Zlozenie portfdlia fondu
Nasledujuce grafy ukazuju struktiru portfdlia fondu podla zakladnych kritérii
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Akciové investicie

Source MSCI World ETF IEO0B60SX394 84,95

Komentar portfélio manazéra:

Dlhopisy a pefiazny trh: ’

Kratke uvolnenie situadcie na medzindrodnych finanénych a kapitdlovych trhoch po ,Uspesnom" oddlZzeni Grécka ukoncili paradoxne prave grécke parlamentné volby.
Strany podporujice druhy zachranny program a reformy dohodnuté s EU a MMF totiZ svoje pozicie v parlamente stratili. AvSak ani opozicii sa nepodarilo zostavit viadu
a tak si Gréci zopakuju volby uz 17. jina. Vitazom druhého kola prezidentskych volieb vo Franclzsku sa stal socialista Francoise Hollande, ktory ako jeden z prvych
krokov avizuje otvorenie fiskalnej zmluvy EU, v ktorej chce doplnit kapitoly o zamestnanosti a pravidlach pre hospodarsky rast. Hollande je zastancom rieSenia krizy
podporou rastu, na ktory chce vyuzit aj vydavanie tzv. spolo¢nych eurobondov. Kym tento népad vitaji predstavitelia krajin PIIGS, Nemecko je zésadne proti. Pozornosti
investorov neusla zhorSujuca sa situacia v Spanielsku. Agentira Moody s a potom aj S&P znizili hodnotenie dlhodobej Gverovej a depozitnej spolahlivosti vSetkych
vyznamnych $panielskych bank, ktoré su po krachu realitného trhu a zvy$eni nezamestnanosti zatazené vysokym podielom zlych Gverov. Finanéné trhy sa obavaju, ze
Statna pomoc bankam nebude dostatocné a este viac zvysi tlak na verejné financie. Finanéné trhy reagovali na problémy déleZitého clena eurozény zvySenim Grokov zo
Statneho dlhu. Vysledky zverejnené Statistickym Uradom SR boli v stlade s oakdvaniami a vyrazne neovplyvnili vyvoj na kapitdlovom trhu. Vyrazne sa nezmenila
inflacia (3,7%) ani nezamestnanost (13,4%). Rast HDP v 1.Q dosiahol 3,1% a pokracovanie tohto trendu ocakavajl aj predstavitelia Eurépskej Unie. Vynosové krivky
$tatnych dlhopisov citlivo reagovali na vyvoj v Spanielsku. Vynosy desatroénych nemeckych $tatnych dlhopisov opat prepisali dejiny a ku koncu mesiaca klesli pod 1,2%,
naopak $panielske p&troéné boli investori ochotni klpit iba s vynosom nad 6,5%. Talianske dlhopisy rovnakej splatnosti prekroili Groveri 6%. Z tohto dévodu rastie
pravdepodobnost, Ze na zachranu $panielskych bank budd pouZité zdroje z ECB, hoci vldda takito pomoc nateraz odmieta.

Akcie

Aj tohto roku sa potvrdilo staré porekadlo skisenych investorov ,sell in May and go away". Obavy z vyvoja eurozdny, spomalenie rastu ¢inskej ekonomiky a vysoka
nezamestnanost v USA stladili ceny akcii na najnizie Grovne od zadiatku roka. Neddvera investorov sa rozsirila na vietky svetové akciové trhy, ktoré utrpeli vyrazné
straty a v priebehu mesiaca stratili: S&P500 -6,27%, Nasdaq -7,19%, DJ Industrial - 6,21%, FTSE 100 -7,27%, DAX -7,35%, Nikkei 225 -10,27%.

FX

Obetou eurdpskej dihovej krizy sa stala spoloénad mena. Euro v priebehu mesiaca stratilo voci dolaru 6,54% hodnoty a dostalo sa na dvojroéné minimum. Napriek tomu,
ze ani americké hospodarske vysledky neoslnili, obavy z vysledkov volieb v Grécku, z (ne)riesenia dlhovej krizy v Spanielsku a Taliansku boli katastrofou pre vyvoj kurzu
eura. Opét to len potvrdzuje tézu, Ze americky dolar je zmysluplnou investiciou v &asoch problémov. A pokial problémy budl pokracovat, bude fiou aj nadalej

Pocas mesiaca prichadzali do fondu dalSie prispevky, ktoré sa investovali do nastrojov, ktoré kopiruju zvoleny index.

Poznamka: Informécie o Statistickych Gdajoch obsiahnutych v komentéri boli pouzité z Reuters, Financial Times a Bloomberg

Vyhodnotenie porovnania vykonnosti fondu a referenc¢nej hodnoty:
Za predchddzajlci mesiac fond aj referenéna hodnota zaznamenali negativnu vykonnost. Vykonnost fondu bola vyssia ako vykonnost referenénej hodnoty.

Upozornenie podla zakona &. 43/2004 Z.z.: S uzatvorenim zmluvy s déchodkovou spravcovskou spolo¢nostou je spojené aj riziko a doterajsi alebo propagovany vynos
portfélia déchodkového fondu v jej sprave nie je zarukou buddceho vynosu portfélia déchodkového fondu. Cinnost déchodkovej spravcovskej spoloénosti je pod
dohladom Narodnej banky Slovenska.



