Mesaéna sprava k 29.06.2012 Allianz

Global i.d.f., Allianz - Slovenska d.s.s., a. s.

Zakladné udaje

Cista hodnota majetku (NAV): 639 507,36 EUR

Den vytvorenia fondu: 03.04.2012

Podiato¢na hodnota déchodkovej jednotky (DJ): 0,033194 EUR

Aktudlna hodnota D] ku dfiu spravy: 0,033351 EUR

Duréacia penaznej a dlhopisovej zlozky portfélia: 0

Depozitar fondu: Tatra banka, a.s.

Odplata za spravu déchodkového fondu: 0,02% priemerného NAV déchodkového fondu
Odplata za vedenie osobného ddéchodkového Uctu: 1% zo sumy mesacného prispevku
Referencna hodnota fondu 100% MSCI World

Zlozenie portfdlia fondu
Nasledujuce grafy ukazuju struktiru portfdlia fondu podla zakladnych kritérii

Podiel investicii
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Najvacsie investicie do cennych papierov

Akciové investicie

Source MSCI World ETF IEO0B60SX394

Komentar portfélio manazéra:

Dlhopisy a pefnazny trh

Na zadiatku juna sa povaZovali vysledky opakovanych gréckych volieb za udalost mesiaca, ktord vo vyznamnej miere ovplyvni dalie smerovanie menovej Unie. Prehlbujlce sa problémy
Spanielskych bank, uvahy o finanénej injekcii 100 mld. eur na ich zachranu a nedinnost $panielskej vlddy v Ziadosti o pomoc v8ak odsunuli Grécko na vedlajsiu kolaj. Vysledky volieb
nakoniec prlnlesll vitazstvo pro-eurépsky orlentovanych stran. Tu sa vSak happy end konci. Nova grécka vlada, do ktorej vkladala Eurdpa velké nadele, odmieta pokragovat v Skrtoch.
Chce zastavit preptstanie tatnych dradnikov a zrudit niektoré dane a Ziada prediZenie obdobia na spinenie fikalnych podrnlenok 0 2 roky. Problémy Spanielska eskalovalo rozhodnutie
ratingovych agentur drasticky zniZit hodnotenie domacich bank. Nasledne vzrastli troky na financovanie $tatneho dihu az na 7 % na desatroénych $tatnych dlhopisoch. Hoci bolo jasné,
Ze tlto situdciu nie je schopnd oslabend Spanielska ekonomika riesit viastnymi silami, vldda so Ziadostou o pomoc otélala niekolko dlhych dni. Nakoniec minister financii L. De Guindos
oficidlne poziadal J.C. Junckera, prezidenta euroskupiny o p6Zicku na sanéaciu domacich bank v hodnote 100 mld. eur. Do klubu ,uZivatefov" zachrannych balikov sa Coskoro pridal aj
Cyprus, ktory Ziada pomoc na Grovni 10 mid. eur na zachranu kolabujlicej ekonomiky. Problémy v Spanielsku a redlna moznost preliatia krizy do Talianska dramaticky zvy3ili vyznam
summitu predstavitelov EU. KedZe na zachranu Spanielskej a pripadne aj talianskej ekonomiky nepostacuju doteraz prijaté opatrenia, oCakavali sa prelomové zavery. Na stretnuti
zastupcov krajin EU sa nakoniec rozhodlo: problematické eurépske banky sa budd zachrafiovat priamo z trvalého eurovalu, &m sa znizia dlhy Statov a tak sa ich dlhopisy stanu
atraktivnej$imi. Na druhej strane bola zaloZzend bankova Unia, v ktorej bude dozerat jeden regulator, pravdepodobne ECB. Na summite bol odsUhlaseny aj nakup talianskych
a Spanielskych dlhopisov z trvalého eurovalu ESM. Zaroveri bol prijaty navrh francizskeho prezidenta na vyclenenie 120 mid. eur na ,prorastové opatrenia®. Vysledky zverejnené
Statistickym Gradom SR prakticky neovplyvnili vyvoj na kapitalovom trhu. Inflacia sa mierne zniZila na 3,4% podobne ako aj nezamestnanost na 13,2%. Rast HDP v 1.Q dosiahol 3%.
Analytikov ale aj verejnost vSak skor zaujimajl detaily Usporného balika, ktoré vldda postupne zverejfiuje. Vynosové krivky Statnych dlhopisov citlivo reagovali na vysledky summitu.
Vynosy desatrocnych Spanielskych Statnych dlhopisov sa poCas mesiaca obchodovali na hranici 7%-ného vynosu (niekolkokrat aj nad) po summite klesli na 6,29%. Naopak, vynosy
nemeckych bundov vzrastli z historickych 1,2% az na 1,58%. Ci sa Uroky na tychto urovniach udrzia dlhdie bude zavisiet od vieruhodnosti realizovanych krokov vlad periférnych krajin.
Akcie

Kratkodoba radost' z vysledkov gréckych volieb a niekol’ko pozitl’vnych sprév z USA v polovici mesiaca podporili rast akciovah indexov Radost' sa vsak rychlo rozplynula a akcie stracali
IndeXDV S&P500 +6,58%, Nasdaq +6,83%, DJ Industrial +6,28%, FTSE 100 +5,91%, DAX +6,05%, Nikkei 225 +6,71%.

FX

Pre obchodovanie s parom euro/doldr po¢as mesiaca bola charakteristicka vysoka volatilita. Pod vplyvom zlych a horSich sprav z Eurdpy sa kurz pohyboval v pasme 1,23 - 1,27 aby sa
na konci mesiaca ustélil v hornom pasme. Hoci prinos summitu k vyrieseniu dlhovej krizy malokto preceriuje, kratkodobé zlepSenie pozicie eura na svetovych menovych trhoch predsa
len priniesol.

Pocas mesiaca prichadzali do fondu dalSie prispevky, ktoré sa investovali do nastrojov, ktoré kopiruji zvoleny index.

Poznamka: Informécie o Statistickych Gdajoch obsiahnutych v komentari boli pouzité z Reuters, Financial Times a Bloomberg.

Vyhodnotenie porovnania vykonnosti fondu a referenénej hodnoty:
Za predchadzajlci mesiac zaznamenali fond aj referenéna hodnota pozitivnu vykonnost. Vykonnost fondu bola nizsia ako vykonnost referenénej hodnoty.

Upozornenie podla zakona &. 43/2004 Z.z.: S uzatvorenim zmluvy s déchodkovou spravcovskou spolo¢nostou je spojené aj riziko a doterajsi alebo propagovany vynos
portfélia déchodkového fondu v jej sprave nie je zarukou buddceho vynosu portfélia déchodkového fondu. Cinnost déchodkovej spravcovskej spoloénosti je pod
dohladom Narodnej banky Slovenska.



