Mesacna sprava k 31.07.2012 Allianz

Global i.d.f., Allianz - Slovenska d.s.s., a. s.

Zakladné udaje

Cista hodnota majetku (NAV): 912 606,66 EUR

Den vytvorenia fondu: 03.04.2012

Podiato¢na hodnota déchodkovej jednotky (DJ): 0,033194 EUR

Aktudlna hodnota D] ku dfiu spravy: 0,034715 EUR

Duréacia penaznej a dlhopisovej zlozky portfélia: 0

Depozitar fondu: Tatra banka, a.s.

Odplata za spravu déchodkového fondu: 0,02% priemerného NAV déchodkového fondu
Odplata za vedenie osobného ddéchodkového Uctu: 1% zo sumy mesacného prispevku
Referencna hodnota fondu 100% MSCI World

Zlozenie portfdlia fondu
Nasledujuce grafy ukazuju struktiru portfdlia fondu podla zakladnych kritérii

Podiel investicii
Splatnosti dlhopisov
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Najvacsie investicie do cennych papierov

Akciové investicie

Source MSCI World ETF IEO0B60SX394

Komentar portfélio manazéra:

Dlhopisy a pefiazny trh

Spanielsko zostalo pocas celého mesiaca v pozornosti investorov a politikov. Vynosy desat roén)?ch Statnych dlhopisov niekolkokrat prekrodili hranicu 7%. Financovanie dlhu na tejto
drovni je vSak dlhodobo neudrzatelné a tak sa opat zadalo $pekulovat o potrebe zachranného Gveru. Odhaduje sa, Ze k uz schvalenému zachrannému baliku pre bankovy sektor vo
vyske 100 mlid. eur by Spanlelsko mohlo poziadat o dalich 300 mid. eur na zachranu verejnych financii. Aviak v do¢asnom eurovale uz tolko pena2| nie je a trvaly euroval s kapacitou
500 mld. eur sa ,zapne" az v polovici septembra. Hoci Spanielsko oficialne nadalej odmieta potrebu pomoci, investori a analytici s presvedceni, ze Spanielsko a Taliansko do konca roku
pomoc budl potrebovat. Stupfiuji sa aj Spekulacie o odchode Grécka z eurozdny. Napatd situdciu zachrafioval lider Eurépskej komisie J.M. Barosso ktory rokoval priamo v Aténach
s gréckym premiérom. A. Samaras slUbil dalsi Usporny baliek a vzdal sa aj pokusu o vyjedndavanie priaznivejSich podmienok pri zachrane krajiny. Rast vynosov dlhopisov periférnych
ekonomik, oslabené euro a padajlce eurdpske akciové indexy sa rozhodol zachranit M. Draghi, $éf ECB. Po jeho vyhldseni, Ze eurobanka je pripravena urobit vSetko, aby zachranila
euro, vynosy S$panielskych a talianskych dlhopisov klesli a ich akciové indexy vzrastli o 5%. Potreba zachrany sa tak sice zmensila, ale udrzanie sa Grokov na tychto Urovniach bude
zavisiet od dalSich krokov ECB.

Slovenskou vladou navrhované a parlamentom postupne schvalované Usporné opatrenia nemusia byt dostalujice, ak sa potvrdi informacia ministerstva, financii o deficite statneho
rozpoCtu za prvy polrok. Efektivita vyberu dani ]e katastrofalna, comu pomohol aj vypadok elektronického systému na zaciatku roku. Vysledky zverejnené Statlstlckym uradom SR boli
v sUlade s oakavaniami trhu a nemali vplyv na vyvoj vynosov dlhopisov. Inflacia sa mierne zvysila na 3,7%, nezamestnanost na 13,3%.

Vynosové krivky Statnych dlhopisov citlivo reagovali na vyhlasenie M. Draghiho. Vynosy desatroénych $panielskych $tatnych dlhopisov, ktore sa podas mesiaca pravidelne obchodovali
nad 7% klesli v priebehu pol hodiny o 0,5%. Vynosy Statnych dlhopisov core krajin zostdvaju nadalej na historicky nizkych Grovniach. Cisa uroky na tychto Urovniach aj udrzia, bude
zavisiet od dalsich krokov centrdlnej banky.

Akcie

Na vyvoj akciovych indexov poc¢as mesiaca mala silny vplyv sezdna zverejriovania polroénych hospodarskych vysledkov firiem. Obmedzovanie Statnych vydavkov a znizujlce sa prijmy
domacnosti negativne zasiahli hospodarske vysledky mnohych renomovanych spolo¢nosti. Indexy rastli minimalne, vynimkou bol DAX, ktory profitoval z pretrvavajlcej dovery v silu
nemeckého hospodarstva a z rastu cien akcii automobiliek, ktoré opéat dosiahli rekordné vysledky: S&P500 +1,25%, Nasdaq +0,15%, DJ Industrial +1%, FTSE 100 +1,15%, DAX
+5,54%, Nikkei 225 -3,46%.

FX

Euro kontinudlne oslabovalo voci americkému doldru podas celého mesiaca. Kleslo na niekolko roéné minimum a pribliZilo sa az k hranici 1,20. Po ubezpeceni M. Draghiho o zachrane
eurozdny vSak vyrazne posilnilo. Ak ale vyhlasenie nebude na najbliz§om zasadnuti ECB podporené konkrétnymi ndvrhmi, euro méze opét vyrazne oslabit.

Pocas mesiaca prichadzali do fondu dalSie prispevky, ktoré sa investovali do nastrojov, ktoré kopiruji zvoleny index.

Poznamka: Informacie o Statistickych Udajoch obsiahnutych v komentari boli pouZité z Reuters, Financial Times a Bloomberg.

Vyhodnotenie porovnania vykonnosti fondu a referenénej hodnoty:
Za predchadzajlci mesiac zaznamenali fond aj referenéna hodnota pozitivnu vykonnost. Vykonnost fondu bola nizsia ako vykonnost referenénej hodnoty.

Upozornenie podla zakona &. 43/2004 Z.z.: S uzatvorenim zmluvy s déchodkovou spravcovskou spolo¢nostou je spojené aj riziko a doterajsi alebo propagovany vynos
portfélia déchodkového fondu v jej sprave nie je zarukou buddceho vynosu portfélia déchodkového fondu. Cinnost déchodkovej spravcovskej spoloénosti je pod
dohladom Narodnej banky Slovenska.




