Mesacna sprava k 28.09.2012 Allianz

Global i.d.f., Allianz - Slovenska d.s.s., a. s.

Zakladné udaje

Cista hodnota majetku (NAV): 1118 995,15 EUR

Den vytvorenia fondu: 03.04.2012

Podiato¢na hodnota déchodkovej jednotky (DJ): 0,033194 EUR

Aktudlna hodnota D] ku dfiu spravy: 0,034788 EUR

Duréacia penaznej a dlhopisovej zlozky portfélia: 0

Depozitar fondu: Tatra banka, a.s.

Odplata za spravu déchodkového fondu: 0,2% priemernej ro¢nej predbeznej NAV v déchodkovom fonde
Odplata za vedenie osobného ddéchodkového Uctu: 1% zo sumy mesacného prispevku

Referencna hodnota fondu 100% MSCI World

Zlozenie portfdlia fondu
Nasledujuce grafy ukazuju struktiru portfdlia fondu podla zakladnych kritérii

Podiel investicii
Splatnosti dlhopisov

100% 5,1
80% V majetku fondu sa nenachadzaja
B Penazné > . 7 - s -
60% investicie ziadne dlhopisové investicie
94,9
0
a0% O Akciové
20% investicie
0% 01 B Ostatné
-20%
Regionalna struktara akciovych Menoveé riziko fondu
investicii
mEUR
q o GBP
O CHF
B Zapadna Eurdpa
ousD
O Amerika
A o JPY
0O Azia
o AUD
O Pacifik )
| Ostatné

,

Najvacsie investicie do cennych papierov

Akciové investicie

Source MSCI World ETF IEO0B60SX394

Komentar portfélio manazéra:

Dlhopisy a pefnazny trh

Trhy ocakavali od septembrového zasadnutia ECB konkrétne kroky na zachranu eura. Napriek tomu, Zze centralna banka hlavni Urokovu sadzbu nezmenila, tlacova
beseda guvernéra M. Draghiho trhy uspokojila. Prisltbil skupovanie dlhopisov na kratkom konci vynosove;j krivky aj krajin, ktoré uz o pomoc poziadali. Hoci tento postup
bude mat z dlhodobého hladiska na euro negativny vplyv, zaujem o rizikové aktiva doasne vzrastol. Daldi pokles vynosov dlhopisov emitovanych periférnymi krajinami
prinieslo rozhodnutie nemeckého Ustavného sudu. Analytici vSak zostali aj napriek eufdrii opatrni. Obdvaju sa, Zze zachrana krachujlcich krajin zvysi moralne riziko
v regiéne a nezodpovedné hospodarenie bude pokradovat. Podobne ako ECB aj Fed sa rozhodol podporit ekonomiku daldou etapou kvantitativneho uvolfiovania. B.
Bernanke by chcel zniZit nezamestnanost a zlepsit financovanie novych domov. Pozitivhu naladu na trhoch podporili aj vysledky volieb v Holandsku, v ktorych zvitazili
proeurdpsky orientované strany. Vitazna koalicia vedena M. Ruttem podporuje rozpoCtové riesenia navrhované nemeckou kanceldrkou a predpoklada sa, Ze sa bude
aktivne podielat na riedeni problémov eurozény. Napriek optimizmu trhov najvacsie problémy eurozc’my pretrvavaju. Spanielsky premiér sa l]speéne vyhyba Ziadosti
o finanéni pomoc, bez ktorej je krajina na pokraji bankrotu. M. Rajoy Celi mohutnym Strajkom ¢i separatistickym snaham Kataldnska. A vie, Zze poZiadavky trojky by
nebol schopny pinit bez dal$ich restrikénych opatreni, ktore by este viac ubrali z jeho popularity. Grécka ekonomika je nadalej v recesii a hoci koali¢na vlada presadila
niekolko reforiem, podmienky veritelov sa pinit nedari. Udaje zverejnené Statistickym Gradom SR boli v stlade s o¢akavaniami trhov. Rast HDP v druhom kvartali 2012
bol potvrdeny na urovni +2,8%. Inflacia sa drzi na urovni 3,8%, nezamestnanost na 13,2%. Maloobchodny obrat medziro¢ne klesol o 2%. Vynosové krivky statnych
dlihopisov prudko zareagovali na rozhodnutie ECB o ndkupe dlhopisov. Vynosy desat’roénych Spanielskych $tatnych dlhopisov sa prepadli az na Uroven 5,6%. Nad hranicu
6% sa nezvysili pocas celého mesiaca. Vynosy statnych dlhopisov core krajin dosiahli maximum po rozhodnuti nemeckého Gstavného sidu. Do konca mesiaca postupne
korigovali a skoncili na Urovni zo zaciatku mesiaca. Nemecké bundy dosiahli vynos pod 1,45%. Slovenské Statne dlhopisy sa nadalej obchoduju pri nizkych vynosoch.
Akcie

Vdaka novym opatreniam centralnych bank hodnoty akciovych indexov potas mesiaca kontinualne rastli. Prakticky ignorovali negativne ekonomické spravy, ktoré hovoria
o spomaleni rastu eurozoény, Ciny a USA. Spoliehali sa iba na sluby bankarov a politikov a po¢as mesiaca sa zhodnotili nasledovne: S&P500 + 2,42%, Nasdaq + 1,60%,
DJ Industrial + 2,65%, FTSE 100 + 0,54%, DAX + 3,52%, Nikkei 225 + 0,34%.

FX

Euro podas mesiaca prvy krat posilnilo po prihovore guvernéra Draghiho po zasadnuti ECB. Novym impulzom k rastu bolo rozhodnutie nemeckého Ustavného stdu, ktory
potlacil kurz nad 1,31 eur/usd. Spolo¢na mena ale svoje zisky neudrzala a do konca mesiaca klesla na Uroven 1,29.

Podas mesiaca prichadzali do fondu dalSie prispevky, ktoré sa investovali do nastrojov, ktoré kopiruju zvoleny index.

Vyhodnotenie porovnania vykonnosti fondu a referenénej hodnoty:
Za predchadzajlci mesiac zaznamenali fond aj referenéna hodnota pozitivnu vykonnost. Vykonnost fondu bola nizSia ako vykonnost referenénej hodnoty.

Poznamka: Informécie o Statistickych Gdajoch obsiahnutych v komentari boli pouzité z Reuters, Financial Times a Bloomberg.

Upozornenie podla zakona &. 43/2004 Z.z.: S uzatvorenim zmluvy s déchodkovou spravcovskou spolo¢nostou je spojené aj riziko a doterajsi alebo propagovany vynos
portfélia déchodkového fondu v jej sprave nie je zarukou buddceho vynosu portfélia déchodkového fondu. Cinnost déchodkovej spravcovskej spoloénosti je pod
dohladom Narodnej banky Slovenska.



