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Zakladné udaje

Cista hodnota majetku (NAV): 1781 436,79 EUR

Den vytvorenia fondu: 03.04.2012

Podiato¢na hodnota déchodkovej jednotky (DJ): 0,033194 EUR

Aktudlna hodnota D] ku dfiu spravy: 0,034465 EUR

Duréacia penaznej a dlhopisovej zlozky portfélia: 0

Depozitar fondu: Tatra banka, a.s.

Odplata za spravu déchodkového fondu: 0,2% priemernej ro¢nej predbeznej NAV v déchodkovom fonde
Odplata za vedenie osobného ddéchodkového Uctu: 1% zo sumy mesacného prispevku

Referencna hodnota fondu 100% MSCI World

Zlozenie portfdlia fondu
Nasledujuce grafy ukazuju struktiru portfdlia fondu podla zakladnych kritérii

Podiel investicii
Splatnosti dlhopisov
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Source MSCI World ETF IEO0B60SX394 95,58

Komentar portfélio manazéra:

Dlhopisy a pefiazny trh

Casto spominanym slovnym spojenim bol v decembri ,fiSkalny Utes". Nejedna sa vSak o prirodny Ukaz v Severnej Amerike. Potom ako demokrati v roku 2010 stratili
vacsinu v snemovni reprezentantov USA, republikani kazdoro¢ne vyuzivaju schvalovanie nového rozpoctu na presadenie si svojho vplyvu na zmeny v chode ekonomiky
krajiny. Spory sa tykali najma zdarfiovania najbohatSich Ameri¢anov vys$Sou sadzbou. Kym B. Obama trval na vyssich daniach pre osoby s roénym prijmom vyssim ako
400.000 USD, republikani navrhli kompromis na Grovni 1 mil. USD. Rokovania sa ocitli na mftvom bode. Ak by k dohode nedoslo do konca roka, spustil by sa balik
automatickych Skrtov a zvySovania dani v objeme takmer 600 mld. USD. Zvysené dane, vdaka skonceniu platnosti dafiovych Ulav z Cias prezidenta G.W. Busha, by sa
dotkli az 90% obyvatelstva. Takyto subor automatickych $krtov a zvy$ovania dani by uvrhlo USA spat do recesie. Na Novy rok nakoniec americky Senat schvalil
kompromisni dohodu, ktord oddialila automatické rozpocCtové Skrty o dva mesiace. Demokrati s vyraznou prevahou presadili zvySenie dani, ktoré sa dotyka osob
s prijmami nad 400.000 USD. Hoci republikani vyjadrili nespokojnost s laxnym pristupom B. Obamu k nimi navrhovanym Skrtom, snemovna reprezentantov potvrdila
rozhodnutie Kongresu. Decembrové makroekonomické Udaje zverejnené Statistickym uradom SR nepriniesli Ziadne prekvapenie. Analytici sa preto venovali
predpovediam na rok 2013. Zhoduju sa v tom, Ze hoci urcité pokroky v rieSeni eurdpskej dlhovej krizy rok 2012 priniesol, ndlada v eurozdne je horSia ako pred rokom.
Slovensko nemoéze odakavat vyraznejsi rast vyvozu na tradiéné odbytidtia. NajddleZitej$i obchodni partneri sa snazia brzdit tempo zadlZovania a preto dopyt po
slovenskych vyrobkoch stagnuje. Ani domdca spotreba nebude schopnd vyraznejdie pomdct. Vlddne baliky opatreni na ozdravenie verejnych financii znizujd verejnu
spotrebu. Slaba vykonnost pracovného trhu a rast nezamestnanosti vedie k dalSiemu oslabeniu spotreby domacnosti. Vynosové krivky $tatnych dlhopisov vydanych
vlddami periférnych krajin citlivo reagovali na vyvoj v Taliansku. Po odstipeni premiéra M. Montiho a ohldseni kandidatlry Berlusconiho vynosy periférnych dihopisov
mierne vzrastli. Vynosy dlhopisov vydanych core krajinami sa pocas mesiaca menili minimalne. Vynosy slovenskych statnych dlhopisov sa prakticky nezmenili a
obchoduju sa pri velmi nizkych vynosoch.

Akcie

Svetové akciové indexy dosiahli v prvych dvoch dekddach mesiaca solidne zisky. Americké akciové trhy vSak pod tarchou neistoty vyplyvajucej z hrozby rozpoétového
provizéria o svoje zisky do konca mesiaca prili. Naopak nemecky DAX si zisky udrzal a opat vyrazne posilnil. Vitazom mesiaca s opat japonské indexy: S&P500
+0,72%, Nasdaq +0,249%, DJ Industrial +0,63%, FTSE 100 +0,47%, DAX +2,85%, Nikkei225 + 10,6%.

FX

Euro profitovalo z neistoty v USA a poCas mesiaca vyrazne posilnilo. Kratkodobo sice dosiahlo az na Uroven 1,33 usd/eur, ktoré vSak ale neudrzalo a december uzatvaralo
na urovni 1,32 usd/eur. Stredoeurépske meny sa obchodovali v izkom pasme. Madarsky forint ku koncu mesiaca mierne oslabil.

Pocas mesiaca prichadzali do fondu dalSie prispevky, ktoré sa investovali do nastrojov, ktoré kopiruju zvoleny index.

Vyhodnotenie porovnania vykonnosti fondu a referenénej hodnoty:
Za predchadzajlci mesiac zaznamenal fond negativnu vykonnost. Referenéna hodnota dosiahla pozitivhu vykonnost. Vykonnost fondu bola niZ$ia ako vykonnost referenénej hodnoty.

Poznamka: Informécie o Statistickych Gdajoch obsiahnutych v komentari boli pouzité z Reuters, Financial Times a Bloomberg.

Upozornenie podla zakona &. 43/2004 Z.z.: S uzatvorenim zmluvy s déchodkovou spravcovskou spolo¢nostou je spojené aj riziko a doterajsi alebo propagovany vynos
portfélia déchodkového fondu v jej sprave nie je zarukou buddceho vynosu portfélia déchodkového fondu. Cinnost déchodkovej spravcovskej spoloénosti je pod
dohladom Narodnej banky Slovenska.



