Mesacna sprava k 28.2.2006

GARANT Kk.d.f,, Allianz — Slovenska d.s.s., a. s.

Zakladné udaje

Cista hodnota majetku (NAV) v Sk: 169.633.624,40
Den vytvorenia fondu: 22.3.2005
Pociatocna hodnota déchodkovej jednotky (v Sk): 1,-

Aktualna hodnota dochodkovej jednotky ku diu spravy: 1,0332

Duracia penaznej a dlhopisovej zlozky portfolia: 0,28

Depozitar fondu: Tatra Banka a.s.

ZloZenie portfolia fondu
Nasledujuce grafy ukazuju struktaru portfélia fondu podl'a zakladnych kritérii

PodPa druhov aktiv PodPa ratingu emitenta dlhopisovej zloZky
BBB+ - BBB-
Dlhopisy 6,14%
45,74%

Bankové ucty,
pefiazny trh a
ostatné
54,26%

A+ - A-

93,86%
PodPa splatnosti pefiaZznej a dlhopisovej zloZky portfélia PodPl’a menovej expozicie

5 Zza 10 rokov
11,97%
1do 5 rokov.
23,89%
do 1roka
64,14%
SKK
100%
ZloZenie portfélia cennych papierov

Nazov investi€ného nastroja Druh investicie Podiel (%)
Statny dlhopis SR SD 200 0 1/07 Dlhopisova 4,98
Statny dlhopis SR SD 201 FRN 1/09 Dlhopisova 16,57
Dlhopis VUB, a.s. FRN 9/12 Dlhopisova 2,37
HZL OTP Banka Slovensko, a.s. FRN 12/15 Dlhopisova 4,15
HZL OTP Banka Slovensko, a.s. 4,95 03/07 Dlhopisova 2,92
Goldman Sachs FRN 07/10 Dlhopisova 3,43
Merrill Lynch FRN 09/10 Dlhopisové 2,37
Bear Stearns FRN 02/14 Dlhopisova 2,95
SNS Bank FRN 01/13 Dlhopisové 3,20
AAREAL Bank 4,5 1/07 Dlhopisova 2,81

Komentar portfolio manaZéra:

Dlhopisy a pefiazny trh: Obchodovanie na domacom pefiaznom a dlhopisovom trhu bolo pocas februara intenzivne a ofakavania Gcastnikov trhu
sa sustredili na rozhodnutie NBS o vyske zékladnej trokovej sadzby, ktora bola prekvapivo zvySend az na 3,5%. Trhové sadzby odrazaji agresivne
ocakavania jej rastu o 75bp v horizonte 1 roka, ¢o malo vplyv na nérast vynosov do splatnosti (a pokles cien) pri slovenskych statnych dlhopisoch.
Vyjadrenia predstavitelov Eurdpskej centralnej banky smeruju k miernemu sprisneniu menovej politiky o 25bp, na ¢o reagovali rastom aj vynosy
dlhopisov. Vynosy do splatnosti 10 roénych nemeckych $tatnych dlhopisov stipli na 3,50%. Dalsie sprisnenie menovej politiky sa olakava
aj od Americkej centrélnej banky (z 4,50% na 4,75%). Dalie uvolnenie menovej politiky sa z okolitych krajin oakava v Pol’sku.

Devizovy trh: Kurz Slovenskej koruny oproti EUR pocas februara nebol prili§ volatilny napriek politickej krize v stvislosti s pred¢asnymi
volbami a pohyboval sa v intervale 37,200 — 37,770. Jeho vyvoj ostava pod silnym regionalnym vplyvom ako aj vnutropolitickym vyvojom
a pripadnou nervozitou hlavne zahrani¢nych investorov.

Posilnenie Slovenskej koruny je v sulade s ocakdvaniami NBS a pomdze jej pri plneni inflaéného kritéria. Vyvoj kurzu EUR/USD uz tradi¢ne
determinuje kurz SKK oproti USD. Ten sa po¢as mesiaca pohyboval v nevel'mi Sirokom rozpéti (30,820 — 31,670).

Pozndmka: Informécie o Statistickych udajoch obsiahnutych v komentari boli pouzité z Reuters, Financial Times, a Bloomberg

Upozornenie podl'a zdkona €. 43/2004 Z.z.: S uzatvorenim zmluvy s dochodkovou spravcovskou spolocnostou je spojené aj riziko a doterajsi alebo propagovany vynos portfolia déchodkového
fondu v jej sprave nie je zarukou budticeho vynosu portfolia dochodkového fondu. Cinnost’ dochodkovej spravcovskej spolocnosti je pod dohl'adom Narodnej banky Slovenska.



