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GARANT Kk.d.f., Allianz — Slovenska d.s.s., a. s.

Zakladné idaje

Cista hodnota majetku (NAV) v Sk: 246.017.048,87
Den vytvorenia fondu: 22.3.2005
Pociatocna hodnota dochodkovej jednotky (v Sk): 1,-

Aktualna hodnota dochodkovej jednotky ku diiu spravy: 1,0405

Duracia dlhopisovej zlozky portfolia: 0,397
Depozitar fondu: Tatra Banka a.s.

ZloZenie portfélia fondu
Nasledujuce grafy ukazuja Struktiaru portfélia fondu podla zakladnych kritérii

PodPa druhov aktiv Podl’a ratingu emitenta dlhopisovej zlozky
Dihopisy BBB+ - BBB- AAA - AA-
46,18% 4,21% 5,33%

Bankové ucty,
pefazny trh a

ostatné
53,82% At -A-
90,46%
PodPa splatnosti dlhopisovej zlozky portfolia Podl’a menovej expozicie
5 za 10 rokov do 1 roka
38,35% 16,04%
od 1 do 5 rokov
45,61%
SKK
100%
ZloZenie portfélia cennych papierov

Nazov investi¢ného nastroja Drubh investicie Podiel (%)
Statny dlhopis SR SD 200 0 1/07 Dlhopisova 3,45
Statny dlhopis SR SD 201 FRN 1/09 Dlhopisova 11,46
Dlhopis VUB, a.s. FRN 9/12 Dlhopisova 1,64
HZL VUB, a.s. FRN 11/15 Dlhopisova 3,66
HZL OTP Banka Slovensko, a.s. FRN 12/15 Dlhopisova 3,69
HZL OTP Banka Slovensko, a.s. FRN 04/08 Dlhopisové 3,26
HZL OTP Banka Slovensko, a.s. 4,95 03/07 Dlhopisova 2,02
HZL UniBanka, a.s. FRN 05/15 Dlhopisova 4,47
Goldman Sachs FRN 07/10 Dlhopisova 2,24
Merrill Lynch FRN 09/10 Dlhopisova 1,63
Bear Stearns FRN 02/14 Dlhopisové 2,03
SNS Bank FRN 01/13 Dlhopisova 2,22
Kommunalkredit FRN 03/10 Dlhopisové 2,46
AAREAL Bank 4,5 1/07 Dlhopisova 1,95

Komentar portfélio manaZéra:

Dlhopisy a pefiazny trh: Obchodovanie na domacom peniaznom a dlhopisovom trhu bolo poznacené ofakavanym zvySenim zakladnej urokovej sadzby,
ktorti Bankova rada NBS na svojom zasadnuti 30. méja zvysila o 0,5% na troven 4,0%. Toto rozhodnutie bolo ovplyvnené rasticou mierou inflacie, ktora sa
stava najvacsim rizikom pre splnenie Maastrichtskych kritérii dolezitych pre prechod na EUR v roku 2009. Aj napriek tomuto kroku NBS sa oCakavania trhu
na d’alsi rast sadzieb nezmenili a pretrvavaju.

Devizovy trh: Kurz Slovenskej koruny oproti EUR v m4ji oslabil k rovni 37,800. Jeho vyvoj ostava pod silnym regionalnym vplyvom ako aj pod vplyvom
ocakavani investorov stvisiacich s bliziacimi sa parlamentnymi vol'bami u nas.

Pod vplyvom vyvoja na eurodolarovom trhu sa slovenska koruna vo¢i americkej mene obchodovala v pasme 29,000 — 29,800 po tom, ako USD vyrazne
oslabil v priebehu mesiaca oproti va¢sine hlavnych mien.

Poznamka: Informacie o $tatistickych udajoch obsiahnutych v komentari boli pouzité z Reuters, Financial Times, a Bloomberg

Upozornenie podl'a zdkona €. 43/2004 Z.z.: S uzatvorenim zmluvy s dochodkovou spravcovskou spolo¢nostou je spojené aj riziko a doterajsi alebo propagovany vynos portfolia déchodkového
fondu v jej sprave nie je zarukou budticeho vynosu portfolia dochodkového fondu. Cinnost’ déchodkovej spravcovskej spolocnosti je pod dohl'adom Narodnej banky Slovenska.



