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GARANT Kk.d.f., Allianz — Slovenska d.s.s., a. s.

Zakladné idaje

Cista hodnota majetku (NAV) v Sk: 312 152 466,66
Den vytvorenia fondu: 22.3.2005
Pociatocna hodnota dochodkovej jednotky (v Sk): 1,-

Aktualna hodnota dochodkovej jednotky ku diiu spravy: 1,0504

Duracia dlhopisovej zlozky portfolia: 0,260
Depozitar fondu: Tatra Banka a.s.

ZloZenie portfélia fondu
Nasledujuce grafy ukazuja Struktiaru portfélia fondu podla zakladnych kritérii

PodPa druhov aktiv Podl’a ratingu emitenta dlhopisovej zlozky
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ZloZenie portfélia cennych papierov
NajvyznamnejSie investicie Drubh investicie Podiel (%)

Statny dlhopis SR SD 201 FRN 1/09 Dlhopisova 9,11

HZL UniBanka, a.s. FRN 05/15 Dlhopisova 3,56

HZL OTP Banka Slovensko, a.s. FRN 12/15 Dlhopisové 2,91

HZL VUB, a.s. FRN 11/15 Dlhopisové 2,89

Statny dlhopis SR SD 200 0 1/07 Dlhopisova 2,74

HZL OTP Banka Slovensko, a.s. FRN 04/08 Dlhopisova 2,58

Daimlerchrysler FRN 11/06 Dlhopisova 2,57

Barclays Bank FRN 07/11 Dlhopisové 2,50

Kommunalkredit FRN 03/10 Dlhopisova 1,94

Leasing SLSP, a.s. FRN 06/10 Dlhopisové 1,94

Komentar portfélio manaZéra:

Dlhopisy a pefiazny trh: Obchodovanie na domacom peiiaznom a dlhopisovom trhu bolo po dlh§om ¢ase pokojné, o €o sa postarala prazdninova nalada.
Bankova rada NBS na svojom zasadnuti ponechala vysku zakladnej sadzby na trovni 4,50% ale inflaény vyvoj, silny rast HDP v 2. $tvrtroku (+6,6%) a
vyjadrenia ¢lenov bankovej rady naznacujt, ze v nasledujucich mesiacoch sa dockame d’al§ieho zvysenia sadzieb.

Vynosy korunovych dlhopisov pozdiz celej vynosovej krivky poklesli, ceny dlhopisov teda vzrastli. Dalsi vyvoj na domacom trhu bude zavisiet’ vo velkej
miere nielen od vyvoja ekonomiky, ale aj od reakcie investorov na detaily tykajuce sa rozpoc¢tu na buduci rok, ktoré budu investori skimat’ ve'mi podrobne.

Devizovy trh: Kurz Slovenskej koruny oproti EUR pokracoval v posiliiovani az k trovni 37,260 pricom mesiac skon¢il na 37,700. Pod vplyvom vyvoja na
eurodolarovom trhu sa slovenska koruna voci americkej mene obchodovala v pasme 28,900 — 29,960 po tom, ako USD oslabil oproti vi¢sine hlavnych mien.

Pozndmka: Informécie o Statistickych udajoch obsiahnutych v komentari boli pouzité z Reuters, Financial Times, a Bloomberg

Upozornenie podl'a zdkona €. 43/2004 Z.z.: S uzatvorenim zmluvy s dochodkovou spravcovskou spolo¢nostou je spojené aj riziko a doterajsi alebo propagovany vynos portfolia déchodkového
fondu v jej sprave nie je zarukou budticeho vynosu portfolia dochodkového fondu. Cinnost’ déchodkovej spravcovskej spolocnosti je pod dohl'adom Narodnej banky Slovenska.



