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Zakladné idaje

Cista hodnota majetku (NAV) v Sk: 322 773 561,75
Den vytvorenia fondu: 22.3.2005
Pociatocna hodnota dochodkovej jednotky (v Sk): 1,-

Aktualna hodnota dochodkovej jednotky ku diiu spravy: 1,0547

Duracia dlhopisovej zlozky portfolia: 0,253
Depozitar fondu: Tatra Banka a.s.

ZloZenie portfélia fondu
Nasledujuce grafy ukazuja Struktiaru portfélia fondu podla zakladnych kritérii

PodPa druhov aktiv Podl’a ratingu emitenta dlhopisovej zlozky
Dlhopisy AAA - AA-
49.20% BBB+ - BBB- A

11,61% 13,82%

Bankové ucty,

pefiazny trh a
ostatné
50,80% A+ - A-
74,57%
PodPa splatnosti dlhopisovej zloZky portfélia PodPa menovej expozicie
od 1 do 5 rokov
55,82% SKK
100%
ZloZenie portfélia cennych papierov
NajvyznamnejSie investicie Drubh investicie Podiel (%)
Statny dlhopis SR SD 201 FRN 1/09 Dlhopisova 8,84
HZL UniBanka, a.s. FRN 05/15 Dlhopisova 3,45
HZL VUB, a.s. FRN 11/15 Dlhopisova 2,80
HZL OTP Banka Slovensko, a.s. FRN 09/09 Dlhopisova 2,79
HZL OTP Banka Slovensko, a.s. FRN 12/15 Dlhopisova 2,79
Statny dlhopis SR SD 200 0 1/07 Dlhopisova 2,66
HZL OTP Banka Slovensko, a.s. FRN 04/08 Dlhopisova 2,50
Daimlerchrysler FRN 11/06 Dlhopisovéa 2,49
General Electric FRN 09/11 Dlhopisova 2,48
Barclays Bank FRN 07/11 Dlhopisové 2,45

Komentar portfélio manaZéra:

Dlhopisy a pefiazny trh: Obchodovanie na domacom penaznom a dlhopisovom trhu bolo pokojné, oZivenie v zavere mesiaca prinieslo az neocakavané
rozhodnutie bankovej rady NBS, ktora na svojom zasadnuti zdvihla zdkladni sadzbu na troven 4,75% a guvernér I. Sramko naznagil zamer pokradovat
v sprisiiovani menove;j politiky.

Napriek kroku NBS vynosy korunovych dlhopisov pozdiZ celej vynosovej krivky opit’ poklesli, ceny dlhopisov teda pokragovali v raste. Dalii vyvoj na
domacom trhu bude zavisiet’ nielen od d’alsich krokov NBS a ekonomického vyvoja, ale aj od reakcie investorov na detaily tykajice sa rozpoctu na buduici
rok, ktoré budu skiimat’ vel'mi podrobne.

Devizovy trh: Kurz Slovenskej koruny oproti EUR pokracoval v posiliiovani az k Grovni 37,290 napriek turbulenciam na okolitych trhoch aj vd’aka
podpore od NBS (rast sadzieb) a mesiac skoncil na 37,400. Pod vplyvom vyvoja na eurodolarovom trhu sa slovenska koruna voci americkej mene
obchodovala v izkom pasme 29,200 — 29,730, ked’ USD oproti va¢sine hlavnych mien stagnoval.

Pozndmka: Informécie o Statistickych udajoch obsiahnutych v komentari boli pouzité z Reuters, Financial Times, a Bloomberg

Upozornenie podl'a zdkona €. 43/2004 Z.z.: S uzatvorenim zmluvy s dochodkovou spravcovskou spolocnostou je spojené aj riziko a doterajsi alebo propagovany vynos portfolia déchodkového
fondu v jej sprave nie je zarukou budticeho vynosu portfolia dochodkového fondu. Cinnost’ dochodkovej spravcovskej spolocnosti je pod dohl'adom Narodnej banky Slovenska.



