Mesacna sprava k 31.10.2006

GARANT k.d.f., Allianz — Slovenska d.s.s., a. s.

Zakladné udaje

Cista hodnota majetku (NAV) v Sk:

Deii vytvorenia fondu:

Pociato¢na hodnota dochodkovej jednotky (v Sk):
Aktualna hodnota dochodkovej jednotky ku diiu spravy:
Duracia dlhopisovej zloZky portfélia:

Depozitar fondu:

Odplata za spravu dochodkového fondu:

Odplata za vedenie osobného dochodkového uctu:

ZloZenie portfélia fondu

Allianz

356 975 561,83

22.3.2005

1,-

1,0591

0,216

Tatra Banka a.s.

0,07% priemernej mesacnej Cistej hodnoty majetku v dochodkovom fonde
1% zo sumy mesacného prispevku

Nasledujuce grafy ukazuja struktaru portfolia fondu podla zakladnych kritérii

Podl’a druhov aktiv

Dlhopisy
47,11%

Bankové Ucty,
pefiazny trh a
ostatné
52,89%

PodPa splatnosti dlhopisovej zloZky portfélia

5Za 10 rokov
26,08%

do 1 roka
15,82%

od 1 do 5 rokov
58,10%

ZloZenie portfolia cennych papierov

PodPa ratingu emitenta dlhopisovej zlozky

AAA - AA-
13,03%

BBB+ - BBB-
11,01%

A+ - A-
75,96%

Podl’a menovej expozicie

SKK
100%

NajvyznamnejSie investicie Podiel (%)
Statny dlhopis SR SD 201 FRN 1/09 8,03
HZL UniBanka, a.s. FRN 05/15 3,14
HZL VUB, as. FRN 11/15 2,54
HZL OTP Banka Slovensko, a.s. FRN 09/09 2,53
HZL OTP Banka Slovensko, a.s. FRN 12/15 2,53
CFDCM FRN 04/11 2,52
Statny dlhopis SR SD 200 0 1/07 2,41
DaimlerChrysler FRN 11/06 2,26
General Electric FRN 09/11 2,25
HZL OTP Banka Slovensko, a.s. FRN 04/08 2,24

Komentar portfélio manaZéra:

Dlhopisy a pefiazny trh: Obchodovanie na domacom peniaznom a dlhopisovom trhu bolo pocas celého mesiaca pokojné, ozivenie v zavere mesiaca prinieslo
¢akanie na rozhodnutie bankovej rady NBS, ktora na svojom zasadnuti ponechala zékladni sadzbu na trovni 4,75% a guvernér 1. Sramko nevylucil zamer

pokracovat’ v sprisiiovani menovej politiky.

Vynosy korunovych dlhopisov pozdiz celej vynosovej krivky opit’ poklesli, ceny dlhopisov teda pokratovali v raste v nadviznosti na zvysenie ratingu
Slovenska agentirou Moody’s a schvélenie navrhu 3tatneho rozpoétu vlddou SR. Dalsi vyvoj na domacom trhu bude zavisiet od o&akdvani tykajicich sa
dalsich krokov NBS a inflacie, ktorej vyska je jednym z najtazsie splnitelnych podmienok vstupu do Eurozony. Vzhl'adom na to, ze neocakavame rychly
pokles trokov na slovenskom trhu, dlhopisy, ktorych vynos je odvodeny od urokovych sadzieb na medzibankovom trhu nad’alej tvoria vyznamnu Cast’ portfolia.

Poznamka: Informacie o Statistickych iidajoch obsiahnutych v komentari boli pouzité z Reuters, Financial Times, a Bloomberg

Upozornenie podl'a zakona ¢. 43/2004 Z.z.: S uzatvorenim zmluvy s dochodkovou spravcovskou spolo¢nostou je spojené aj riziko a doterajsi alebo propagovany vynos portfolia dochodkového

fondu v jej sprave nie je zarukou budiceho vynosu portfolia dochodkového fondu. Cinnost’ dochodkovej spravcovskej spolocnosti je pod doh’adom Nérodnej banky Slovenska.



