Mesacné spréva k 30.3.2007 Allianz

GARANT k.d.f., Allianz — Slovenska d.s.s., a. s.

Zakladné udaje

Cista hodnota majetku (NAV) v Sk: 500 157 477,78

Deii vytvorenia fondu: 22.3.2005

Pociato¢na hodnota dochodkovej jednotky (v Sk): 1,-

Aktualna hodnota dochodkovej jednotky ku diiu spravy: 1,0807

Duracia dlhopisovej zloZky portfélia: 0,416

Depozitar fondu: Tatra Banka a.s.

Odplata za spravu dochodkového fondu: 0,07% priemernej mesacnej Cistej hodnoty majetku v dochodkovom fonde
Odplata za vedenie osobného déchodkového uctu: 1% zo sumy mesacného prispevku

ZloZenie portfélia fondu
Nasledujuce grafy ukazuja struktaru portfolia fondu podla zakladnych kritérii

PodrPa druhov aktiv PodPa ratingu emitenta dlhopisovej zlozky
BBB+ - BBB- AAA - AA-
Dlhopisy 7,55% 14,71%
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ZloZenie portfolia cennych papierov

NajvyznamnejSie investicie Podiel (%)
SK Statny dlhopis 201 8,13
UniBanka,a.s. HZL 6M Bribor+0.07 25/05/2015 4,52
Unibanka, a.s. HZL 3M Bribor+0,09 13/10/2010 3,21
ALPHA 3M BRIBOR -0,01 29/01/2010 2,56
SNS BANK 6M BRIBOR+0,07 130128 2,49
VUB a.s. HZL 6M Bribor+0,08 24/11/2011 2,15
OTP Banka SK,a.s. HZL 6M Bribor+0,09 29/09/2009 1,96
CFDCM 6M BRIBOR flat 110429 1,94
OTP Banka SK, a.s. HZL 3M Bribor+0,15 21/12/2015 1,93
Istrobanka, a.s. HZL 3M Bribor + 0,09 28/06/2011 1,93
VUB a.s. HZL 3M Bribor+0,11 28/11/2015 1,91
General Electric 3M Bribor -0,05 06/09/2011 1,72
OTP Banka SK,a.s. HZL 3M Bribor+0,07 26/04/2008 1,71
BARCLAYS BANK 10YR CMS 13/07/2011 1,68
Hypo Real Estate Bank AG 7,00 2/10/2007 1,55
Kommunalkredit 3M BRIBOR+0 03/03/2010 1,29

Komentar portfélio manazéra:

Dlhopisy a pefiazny trh: Obchodovanie na domacom peiiaznom a dlhopisovom trhu bolo aj vd’aka aktivite Narodnej banky Slovenska (NBS) zivé pocas celého
mesiaca. NBS pokracovala v stratégii ponechania prebytoénej likvidity na peiaznom trhu a na konci mesiaca znizila zakladnu sadzbu o 25bp na uroven 4,50%,
¢o zdovodnila priaznivym vyhl'adom na vyvoj inflacie aj ked’ minimalne rovnako silnym dévodom bolo podl'a nasho nézoru prudké posilnenie koruny, ktoré
vSak paradoxne vyvolala svojim rozhodnutim o znizeni centralnej parity oproti EUR prave Narodna banka. Malo zrozumitelna (pre nas) aktivita centralnej
banky mala za nasledok prudky pokles sadzieb na pefiaznom trhu na vietkych splatnostiach do 1 roka. Ceny korunovych dlhopisov pozdiz celej vynosovej
krivky pocas uplynulého mesiaca mierne vzrastli.

Poznamka: Informacie o $tatistickych idajoch obsiahnutych v komentari boli pouZité z Reuters, Financial Times, a Bloomberg

Upozornenie podl'a zakona ¢. 43/2004 Z.z.: S uzatvorenim zmluvy s dochodkovou spravcovskou spolo¢nostou je spojené aj riziko a doterajsi alebo propagovany vynos portfolia dochodkového
fondu v jej sprave nie je zarukou budiceho vynosu portfolia dochodkového fondu. Cinnost’ dochodkovej spravcovskej spolocnosti je pod doh’adom Nérodnej banky Slovenska.



