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GARANT k.d.f., Allianz - Slovenska d.s.s., a. s.

Zakladné udaje

Cistéa hodnota majetku (NAV) v Sk: 881 377 597,31

Den vytvorenia fondu: 22.3.2005
Pociato¢na hodnota déchodkovej jednotky (DJ) v Sk: 1,-
Aktualna hodnota DJ ku dru spravy: 1,1305
Duracia penaznej a dlhopisovej zlozky portfélia: 0,65

Depozitar fondu:
Odplata za spravu déchodkového fondu:
Odplata za vedenie osobného déchodkového uctu:

Tatra Banka a.s.
0,065% priemerného NAV dochodkového fondu
1% zo sumy mesacného prispevku

Zlozenie portfdlia fondu
Nasledujuce grafy ukazuju struktiru portfdlia fondu podla zakladnych kritérii
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Najvacsie investicie do cennych papierov

§ Nazov ISIN Podiel v %
SK §tétny dlhopis 207 SK4120005331 9,45
SK §tétny dlhopis 201 SK4120004219 4,39
SK Statny dlhopis 203 SK4120004284 4,00
SLSP a.s. HZL 6M Bribor+0,02 05/09/2012 SK4120005554 3,44
SK Statny dlhopis 209 SK4120005885 2,99
thra Banka a.s. HZL 1Y Bribor 21/11/2010 SK4120004789 2,90
VUB a.s. HZL 3M Bribor+0,11 28/11/2015 SK4120004813 2,72
UniBanka,a.s. HZL 6M Bribor+0.07 25/05/2015 SK4110001316 2,39
Ludovéa Banka a.s. HZL 6M Bribor 28/03/2012 SK4120005364 2,29
Istrobanka, a.s. HZL 3M Bribor + 0,08 16/04/2012 SK4120005380 2,28
UniCredito IE 6M Bribor + 16 09/10/2012 XS0324581817 1,81
Tatra Banka a.s. HZL 4.6 18/10/2010 SK4120005588 1,75
CSOB a.s. HZL 12M BRIBOR + 0,1 28/02/2013 SK4120005828 1,72
Unibanka, a.s. HZL 3M Bribor+0,09 13/10/2010 SK4110001423 1,71
SK Statny dlhopis 202 SK4120004227 1,40

Komentar portfélio manazéra:

Dlhopisy a penazny trh:

Udalostou mesiaca maj bola zmena centralnej parity slovenskej koruny, ktord v zdsade jasne vymedzila teritérium, kde sa
bude nachadzat konverzny kurz. Nova centralna parita bola stanovena na Urovni 30,126 SKK/EUR, t.j. na tak silnd Grover, kde
sa koruna dovtedy nikdy nenachadzala.

Vzhladom na fakt, Ze aktiva fondu si denominované iba v slovenskych korunach, prudké posilnenie koruny v masiaci maj
nemalo vplyv na vyvoj hodnoty dochodkovej jednotky.

Urokové sadzby na slovenskom pefiaznom trhu po¢as maja stagnovali, na rozdiel od eurépskych sadzieb pefiazného trhu, ktoré
pokracCovali v raste. Narodna banka Slovenska (NBS) na poslednom zasadnuti ponechala zédkladné sadzby na nezmenenej
arovni.

Dlhopisova krivka sa naopak posunula smerom nahor, rovnako ako eurdpska vynosova krivka. S prichadzajucimi novymi
datami z eurozoény, kde inflacia je vysoka arast HDP sa zatial drzi na vy3sSich drovniach, pokracuji obavy investorov zo
zvy$ovania Urokovych sadzieb v eurozéne atym aj na Slovensku, ked%e do EMU vstipime s velkou pravdepodobnostou od
januara 2009.

Poznamka: Informacie o Statistickych Gdajoch obsiahnutych v komentari boli pouzité z Reuters, Financial Times a Bloomberg

Upozornenie podla zakona &. 43/2004 Z.z.: S uzatvorenim zmluvy s déchodkovou spravcovskou spolo¢nostou je spojené aj riziko a doterajsi alebo propagovany vynos
portfélia déchodkového fondu v jej sprave nie je zarukou buddceho vynosu portfélia déchodkového fondu. Cinnost déchodkovej spravcovskej spoloénosti je pod
dohladom Narodnej banky Slovenska.



