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GARANT k.d.f., Allianz - Slovenska d.s.s., a. s.

Zakladné udaje

Cistéa hodnota majetku (NAV) v Sk: 848 367 181,19

Den vytvorenia fondu: 22.3.2005
Pociato¢na hodnota déchodkovej jednotky (DJ) v Sk: 1,-
Aktualna hodnota DJ ku dru spravy: 1,1402
Duracia penaznej a dlhopisovej zlozky portfélia: 0,67

Tatra Banka a.s.
0,065% priemerného NAV dochodkového fondu
1% zo sumy mesacného prispevku

Depozitar fondu:
Odplata za spravu déchodkového fondu:
Odplata za vedenie osobného déchodkového uctu:

Zlozenie portfdlia fondu
Nasledujuce grafy ukazuju struktiru portfdlia fondu podla zakladnych kritérii
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Najvacsie investicie do cennych papierov

§ Nazov ISIN Podiel v %
SK §tétny dlhopis 207 SK4120005331 9,90
SK §tétny dlhopis 203 SK4120004284 8,98
SK §tétny dlhopis 201 SK4120004219 4,59
SK Statny dlhopis 209 SK4120005885 4,16
SLSP a.s. HZL 6M Bribor+0,02 05/09/2012 SK4120005554 3,60
thra Banka a.s. HZL 1Y Bribor 21/11/2010 SK4120004789 3,04
VUB a.s. HZL 3M Bribor+0,11 28/11/2015 SK4120004813 2,83
UniBanka,a.s. HZL 6M Bribor+0.07 25/05/2015 SK4110001316 2,50
Ludovéa Banka a.s. HZL 6M Bribor 28/03/2012 SK4120005364 2,39
Istrobanka, a.s. HZL 3M Bribor + 0,08 16/04/2012 SK4120005380 2,36
UniCredito IE 6M Bribor + 16 09/10/2012 XS0324581817 1,90
Tatra Banka a.s. HZL 4.6 18/10/2010 SK4120005588 1,83
CSOB a.s. HZL 12M BRIBOR + 0,1 28/02/2013 SK4120005828 1,80
Unibanka, a.s. HZL 3M Bribor+0,09 13/10/2010 SK4110001423 1,77
SK Statny dlhopis 202 SK4120004227 1,45

Komentar portfélio manazéra:

Dlhopisy a penazny trh:

Slovensko zapasi s podobnymi ekonomickymi problémami ako Clenovia Eurdpskej menovej Unie, ktorych rady Coskoro rozsiri.
Rastlca inflacia a spomalenie rastu hospodarstva stavaju centralne banky do tazkej situdcie. Eurdpska centralna banka ako aj
Narodnd banka Slovenska sa rozhodli na svojich julovych zasadnutiach ponechat zakladn( Grokov( sadzbu nezmenenl na
Urovni 4,25%. Napriek tomu bola pre uplynuly mesiac priznacna vysoka volatilita sadzieb pefiazného a vynosov dlhopisového
trhu. Kym 3 a 6 mesacné klesli, najkratSie a najdlhsie sadzby zostali prakticky nezmenené. Celkovo vSak Urokové sadzby na
slovenskom penaznom trhu zostali nadalej nizSie ako v eurozéne. Naopak, na dlhopisovom trhu rizikova prirazka slovenskych
Statnych dlhopisov voci nemeckym bundom neklesla pod 50 bp. Hoci do konca roku nepredpokladéme vyrazné zmeny
zékladnych Grokovych sadzieb (ani v EMU ani na Slovensku), vdaka pokradujicim turbulencidm na svetovych kapitélovych
trhoch sa pravdepodobne aj v najblizSich mesiacoch udrzi neobvykle vysoka volatilita na pefiaznom a dlhopisovom trhu.

Poznamka: Informdacie o Statistickych Gdajoch obsiahnutych v komentari boli pouzité z Reuters, Financial Times a Bloomberg

Upozornenie podla zakona &. 43/2004 Z.z.: S uzatvorenim zmluvy s déchodkovou spravcovskou spolo¢nostou je spojené aj riziko a doterajsi alebo propagovany vynos
portfélia déchodkového fondu v jej sprave nie je zarukou buddceho vynosu portfélia déchodkového fondu. Cinnost déchodkovej spravcovskej spoloénosti je pod
dohladom Narodnej banky Slovenska.



