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Zakladné udaje

Cistéa hodnota majetku (NAV) : 865 795 559,08 Skk / 28 739 147,55 Eur’

Den vytvorenia fondu: 22.3.2005

Pociato¢na hodnota déchodkovej jednotky (DJ): 1,0000 Skk / 0,033194 Eur”

Aktualna hodnota DJ ku driu spravy: 1,1446 Skk / 0,037994 Eur”

Duracia penaznej a dlhopisovej zlozky portfélia: 0,61

Depozitar fondu: Tatra Banka a.s.

Odplata za spravu déchodkového fondu: 0,065% priemerného NAV dochodkového fondu
Odplata za vedenie osobného déchodkového uctu: 1% zo sumy mesacného prispevku

Zlozenie portfdlia fondu
Nasledujuce grafy ukazuju struktiru portfdlia fondu podla zakladnych kritérii
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Najvacsie investicie do cennych papierov

§ Nazov ISIN Podiel v %
SK §tétny dlhopis 207 SK4120005331 9.74
SK §tétny dlhopis 203 SK4120004284 8.83
SK §tétny dlhopis 201 SK4120004219 4.52
SK Statny dlhopis 209 SK4120005885 4.11
SLSP a.s. HZL 6M Bribor+0,02 05/09/2012 SK4120005554 3.54
Tatra Banka a.s. HZL 1Y Bribor 21/11/2010 SK4120004789 2.99
VUB a.s. HZL 3M Bribor+0,11 28/11/2015 SK4120004813 2.75
UniBanka,a.s. HZL 6M Bribor+0.07 25/05/2015 SK4110001316 2.45
Ludovéa Banka a.s. HZL 6M Bribor 28/03/2012 SK4120005364 2.35
Istrobanka, a.s. HZL 3M Bribor + 0,08 16/04/2012 SK4120005380 2.32
UniCredito IE 6M Bribor + 16 09/10/2012 XS0324581817 1.85
Tatra Banka a.s. HZL 4.6 18/10/2010 SK4120005588 1.8
CSOB a.s. HZL 12M BRIBOR + 0,1 28/02/2013 SK4120005828 1.77
Unibanka, a.s. HZL 3M Bribor+0,09 13/10/2010 SK4110001423 1.74
SK Statny dlhopis 202 SK4120004227 1.44

Komentar portfélio manazéra:

Dlhopisy a penazny trh:

Bankova rada Narodnej banky Slovenska rozhodla na augustovom zasadnuti opét ponechat zékladn( Grokov( sadzbu na nezmenenej Urovni
4,25%. Takyto vyvoj sa oakaval, pretoze spomalenie ekonomik ¢lenskych krajin EU a klesajuce ceny energii zvy$uju pravdepodobnost zniZenia
zakladnej urokovej sadzby v eurozéne. K tomu vsSak asi neddjde skor ako v nasledujucom roku. Aktudlne zverejnené makroekonomické
ukazovatele nadalej indikuju vyrazné rozdiely medzi vyvojom na Slovensku a v eurozdne. Hoci hospodarsky rast na Slovensku spomaluje, v
druhom kvartali 2008 rast HDP dosiahol 7,6%. Rast harmonizovanej inflacie v auguste mierne spomalil, ¢o mézZe znamenat koniec jej
niekolkomesacného rastu. Urokové sadzby na slovenskom pefiaznom trhu zostali v auguste prakticky nezmenené a vdaka prebytku likvidity
v bankovom sektore v priemere o percentudlny bod niZsie ako v eurozéne. Pod vplyvom olakavania buduceho poklesu klticovej urokovej sadzby
vynosy Statnych dlhopisov mierne klesli po celej dizke vynosovej krivky. Rizikova prirdzka slovenskych statnych dlhopisov voci nemeckym
bundom vs$ak zostala nadalej nezmenenad na Urovni 60 bp. Hoci na najblizZSom zasadnuti ECB (04.09.) pravdepodobne k zmene zakladnej
Urokovej sadzby neddjde, ndsledné ,holubiéie® vyhlasenia mézu dalej stladit vynosy $tatnych dlhopisov.

Poznamka: Informacie o Statistickych (dajoch obsiahnutych v komentari boli pouzité z Reuters, Financial Times a Bloomberg
* Na prepocet do Eur je pouzity konverzny kurz 1Eur=30,1260Skk. Prepocet sltZi len na informativne Gcely.

Upozornenie podla zakona &. 43/2004 Z.z.: S uzatvorenim zmluvy s déchodkovou spravcovskou spolo¢nostou je spojené aj riziko a doterajsi alebo propagovany vynos
portfélia déchodkového fondu v jej sprave nie je zarukou buddceho vynosu portfélia déchodkového fondu. Cinnost déchodkovej spravcovskej spoloénosti je pod
dohladom Narodnej banky Slovenska.



