Mesacna sprava k 30.9.2008 Allianz

GARANT k.d.f., Allianz - Slovenska d.s.s., a. s.

Zakladné udaje

Cistéa hodnota majetku (NAV) :
Den vytvorenia fondu:
Pociato¢na hodnota déchodkovej jednotky (DJ): 1,0000 Skk / 0,033194 Eur”

Aktudlna hodnota DJ ku diu spravy: 1,1378 Skk / 0,037768 Eur"

Duracia penaznej a dlhopisovej zlozky portfélia: 0,60

Depozitar fondu: Tatra Banka a.s.

Odplata za spravu déchodkového fondu: 0,065% priemerného NAV dochodkového fondu
Odplata za vedenie osobného déchodkového uctu: 1% zo sumy mesacného prispevku

890 804 933,80 Skk / 29 569 306,7155 Eur”
22.3.2005

Zlozenie portfdlia fondu
Nasledujuce grafy ukazuju struktiru portfdlia fondu podla zakladnych kritérii
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Najvacsie investicie do cennych papierov

] Nazov ISIN Podiel v %
SK Statny dlhopis 203 SK4120004284 10,91
SK Statny dlhopis 207 SK4120005331 9,51
SK Statny dlhopis 201 SK4120004219 4,40
SK Statny dlhopis 209 SK4120005885 4,01
SLSP a.s. HZL 6M Bribor+0,02 05/09/2012 SK4120005554 3,38
Tatra Banka a.s. HZL 1Y Bribor 21/11/2010 SK4120004789 2,91
VUB a.s. HZL 3M Bribor+0,11 28/11/2015 SK4120004813 2,61
UniBanka,a.s. HZL 6M Bribor+0.07 25/05/2015 SK4110001316 2,39
Istrobanka, a.s. HZL 3M Bribor + 0,08 16/04/2012 SK4120005380 2,27
Ludova Banka a.s. HZL 6M Bribor 28/03/2012 SK4120005364 2,25
UniCredito IE 6M Bribor + 16 09/10/2012 XS0324581817 1,77
Tatra Banka a.s. HZL 4.6 18/10/2010 SK4120005588 1,76
CSOB a.s. HZL 12M BRIBOR + 0,1 28/02/2013 SK4120005828 1,73
Unibanka, a.s. HZL 3M Bribor+0,09 13/10/2010 SK4110001423 1,70
SK Statny dlhopis 202 SK4120004227 1,40

Komentar portfélio manazéra:

Dlhopisy a penazny trh:

Pod vplyvom prehlbujlicej sa Uverovej krizy vacsina eurdopskych bankovych domov zapasi s nedostatkom likvidity. Mnohé zahrani¢né banky
zachrafiuju vlady, a niekolko americkych bank bolo nitenych poZiadat o ochranu pred veritelmi. Kym slovenské komeréné banky ukladajd na
Uéet Narodnej banky Slovenska prebyto¢nu likviditu v objeme priblizne 330 mid. Sk, ECB je ndtenad nedostatok likvidity riesit ,pumpovanim®
miliard eur do finanéného sektoru. Pod vplyvom prebytku likvidity na slovenskom pefiaznom trhu sa Uroky 3-12 mesacénych depozit ocitli o 70-
120 bp. pod aktudlnym euriborom. Na druhej strane rizikova prirdzka na slovenské statne dlhopisy vzrastla vo¢i nemeckym benchmarkovym
bundom na bezmala 100 bp. Zakladna Urokova sadzba ECB ako aj NBS tak zostdva po septembri na nezmenenej Grovni 4,25%.

Medziro¢na harmonizovand inflacia na Slovensku v auguste dosiahla 4,4%. Spomalenie inflacie bolo vykézané aj v eurozdéne, pricom
pokralovanie priaznivého vyvoja bude zavisiet od vyvoja cien ropy a potravin. Niz$ia dynamika konecnej spotreby slovenskych domécnosti ma
nielen pozitivny vplyv na stcasnu Groven inflacie, ale vytvara priaznivé predpoklady aj na pokracovanie v poklese.

Poznamka: Informacie o Statistickych Gdajoch obsiahnutych v komentari boli pouzité z Reuters, Financial Times a Bloomberg
* Na prepocet do Eur je pouzity konverzny kurz 1Eur=30,1260Skk. Prepocet slzi len na informativne Gcely.

Upozornenie podla zakona &. 43/2004 Z.z.: S uzatvorenim zmluvy s déchodkovou spravcovskou spolo¢nostou je spojené aj riziko a doterajsi alebo propagovany vynos
portfélia déchodkového fondu v jej sprave nie je zarukou buddceho vynosu portfélia déchodkového fondu. Cinnost déchodkovej spravcovskej spoloénosti je pod
dohladom Narodnej banky Slovenska.



