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Zakladné udaje

Cistéa hodnota majetku (NAV) :
Den vytvorenia fondu:
Pociato¢na hodnota déchodkovej jednotky (DJ): 1,0000 Skk / 0,033194 Eur”

Aktualna hodnota DJ ku driu spravy: 1,1341 Skk / 0,037645 Eur”

Duracia penaznej a dlhopisovej zlozky portfélia: 0,60

Depozitar fondu: Tatra Banka a.s.

Odplata za spravu déchodkového fondu: 0,065% priemerného NAV dochodkového fondu
Odplata za vedenie osobného déchodkového uctu: 1% zo sumy mesacného prispevku

930 991 980,11 Skk / 30 903 272,26 Eur"
22.3.2005

Zlozenie portfdlia fondu
Nasledujuce grafy ukazuju struktiru portfdlia fondu podla zakladnych kritérii
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Najvacsie investicie do cennych papierov

Nazov

ISIN Podiel v %

SK Statny dihopis 207 SK4120005331 14,29
Sk Statny dlihopis 203 SK4120004284 10,48
SK Statny dihopis 201 SK4120004219 9,80
Sk Statny dihopis 209 SK4120005885 3,89
SLSP a.s. HZL 6M Bribor+0,02 05/09/2012 SK4120005554 3,25
Tatra Banka a.s. HZL 1Y Bribor 21/11/2010 SK4120004789 2,80
VUB a.s. HZL 3M Bribor+0,11 28/11/2015 SK4120004813 2,50
Sk Statny dihopis 202 SK4120004227 2,49
udové Banka a.s. HZL 6M Bribor 28/03/2012 SK4120005364 2,16
Istrobanka, a.s. HZL 3M Bribor + 0,08 16/04/2012 SK4120005380 2,15
CSOB a.s. HZL 12M BRIBOR + 0,1 28/02/2013 SK4120005828 1,66
Tatra Banka a.s. HZL 4.6 18/10/2010 SK4120005588 1,63
Unibanka, a.s. HZL 3M Bribor+0,09 13/10/2010 SK4110001423 1,62
BMWFRN 6M Bribor -5 20/08/2010 XS0314982017 1,30
DnB NOR Bank ASA 3M Bribor +0,15 04/02/2011 XS0343442058 1,29

Komentar portfélio manazéra:

Dlhopisy a penazny trh:

Od zaciatku likviditnej krizy poskytli centralne banky finanénému sektoru niekolko sto miliardové financné injekcie. Zacdiatkom mesiaca podnikli v zaujme
zmiernenia dopadov hospodarskej krizy dalsi vyznamny krok. Svetové centralne banky koordinovane znizili zakladné Urokové sadzby. V USA, v Eurdpskej
menovej Unii, vo Svajéiarsku a vo Velkej Britanii sa zniZili klG¢ové Grokové sadzby o 25-50bp. Na tento vyvoj reagovala na svojom oktébrovom zasadnuti aj
Bankova rada NBS, ktora zniZila zakladnu Urokovu sadzbu zo 4,25% na 3,75%. KedZe vyvoj na Slovensku je zavisly od vyvoja eurozoény, toto rozhodnutie
nema velky vyznam na dal$i vyvoj na finanénom trhu. I8lo skdr o spinenie povinnosti zosuladit sa s eurozénou. To, Ze na Slovensku dochadza k spomaleniu
rastu ekonomiky indikovala zverejnena augustova priemyselna vyroba. Oproti rovnakému obdobiu predchadzajliceho roku vzrastla iba o 0,9%. Dovodom je
pokles vyroby v strojarstve, v automobilovom a v chemickom priemysle, vyvolany niz§im zaujmom na zahrani¢nych trhoch. Medziro¢na inflacia zrychlila na
5,4%, ¢im dosiahla tohtoro¢né maximum. Analytici predpokladaju, Ze toto cislo uz predstavuje vrchol a v najblizom obdobi dbjde k postupnému
spomalovaniu medziro&ného rastu. Za jeden z prvych prejavov normalizacie situacie na finannych trhoch mdzeme povazovat pokles uUrokov na eurdpskom
penaznom trhu, ked sadzby v priebehu mesiaca postupne klesli aj o vySe 70 bp. PribliZili sa tak k slovenskym, dokonca v pripade ro¢nych klesli na 4,87%,
0 15 bp. pod porovnatelné slovenské. Napriek znizeniu zakladnej Urokovej sadzby sa vynosy slovenskych Statnych dlhopisov prakticky nezmenili. Dévodom
je enormny rast rizikovej prirdzky voc¢i nemeckym benchmarkovym bundom, ktord aktualne dosahuje bezmala 150 bp.

Poznamka: Informacie o Statistickych (dajoch obsiahnutych v komentari boli pouzité z Reuters, Financial Times a Bloomberg
* Na prepocet do Eur je pouzity konverzny kurz 1Eur=30,1260Skk. Prepocet sltZi len na informativne Gcely.

Upozornenie podla zakona &. 43/2004 Z.z.: S uzatvorenim zmluvy s déchodkovou spravcovskou spolo¢nostou je spojené aj riziko a doterajsi alebo propagovany vynos
portfélia déchodkového fondu v jej sprave nie je zarukou buddceho vynosu portfélia déchodkového fondu. Cinnost déchodkovej spravcovskej spoloénosti je pod
dohladom Narodnej banky Slovenska.



