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Zakladné udaje

Cistéa hodnota majetku (NAV) :
Den vytvorenia fondu:
Pociato¢na hodnota déchodkovej jednotky (DJ): 1,0000 Skk / 0,033194 Eur”

Aktudlna hodnota DJ ku diu spravy: 1,1382 Skk / 0,037781 Eur"

Duracia penaznej a dlhopisovej zlozky portfélia: 0,6

Depozitar fondu: Tatra Banka a.s.

Odplata za spravu déchodkového fondu: 0,065% priemerného NAV dochodkového fondu
Odplata za vedenie osobného déchodkového uctu: 1% zo sumy mesacného prispevku

974 621 696,07 Skk / 32 351 513,51 Eur"
22.3.2005

Zlozenie portfdlia fondu
Nasledujuce grafy ukazuju struktiru portfdlia fondu podla zakladnych kritérii

Podiel investicii Splatnosti dlhopisov

100% 100% 6,7
o 28,7 O Pefiazné 151 B od 5 do 10rokov
80% investicie 80%
o, o, O od 3 do 5 rokov
60% O Dihopisové 60% 46,9
investicie
40% 40% 0O od 1 do 3 rokov
71,2
B Ostatné
0
20% 20% 31,4 B do 1 roka
0,1
0% 0%
Rating
Klasifikacia dlhopisov
B AAA - AA3
OA1L - A3
B Statne
O bankové
O Baal - Baa3 & podnikové
¢ 0O hypotekarne
O Ostatné 4

Najvacsie investicie do cennych papierov

Nazov

ISIN Podiel v %

SK Statny dihopis 207 SK4120005331 13,75
Sk Statny dlihopis 203 SK4120004284 10,08
SK Statny dihopis 201 SK4120004219 9,40
Sk Statny dihopis 209 SK4120005885 3,75
SLSP a.s. HZL 6M Bribor+0,02 05/09/2012 SK4120005554 3,12
Tatra Banka a.s. HZL 1Y Bribor 21/11/2010 SK4120004789 2,58
SK Statny dlhopis 202 SK4120004227 2,40
VUB a.s. HZL 3M Bribor+0,11 28/11/2015 SK4120004813 2,34
ludové Banka a.s. HZL 6M Bribor 28/03/2012 SK4120005364 2,07
Istrobanka, a.s. HZL 3M Bribor + 0,08 16/04/2012  SK4120005380 2,07
CSOB a.s. HZL 12M BRIBOR + 0,1 28/02/2013 SK4120005828 1,59
Tatra Banka a.s. HZL 4.6 18/10/2010 SK4120005588 1,57
Unibanka, a.s. HZL 3M Bribor+0,09 13/10/2010 SK4110001423 1,55
DnB NOR Bank ASA 3M Bribor +0,15 04/02/2011 XS0343442058 1,23
BMWFRN 6M Bribor -5 20/08/2010 XS0314982017 1,22

Komentar portfélio manazéra:

Dlhopisy a penazny trh:

Pokusy o stabilizaciu svetovych finanénych trhov pokracovali aj v novembri. Statnici krajin G20 sa stretli vo Washingtone, aby riesili su¢asnt
krizu. Stanovili si za ciel' zavedenie takych medzinarodnych kontrolnych systémov a regulacnych ramcov, ktoré by v buddcnosti uchranili svetovd
ekonomiku pred dalSou krizou. Kym vyspelé krajiny upadli do recesie, rast HDP rozvijajucich sa krajin iba spomalil. Statisticky Grad potvrdil rast
HDP na Slovensku v 3.Q (na ro¢nej baze) o 7,1%. V oktdébri doslo aj k spomaleniu medziro¢nej dynamiky rastu inflacie a dosiahla 5,1% (oproti
5,4% v septembri). 11. novembra sa Bankova rada NBS rozhodla nasledovat zniZenie Urokovych sadzieb Eurdpskou centrdlnou bankou a upravila
zakladnl Urokovu sadzbu na 3,25%. Takyto postup je podla NBS nevyhnutny pre zosuladenie finanéného prostredia SR s eurozénou a zabezpedi
plynulejsi prechod na spolo¢ni menu v oblasti Urokovych sadzieb a prispeje k stabilizacii podmienok na penaznom trhu. Razantné zniZenie
zakladnej Urokovej sadzby sa odzrkadlilo aj v novembrovom poklese trokov na eurépskom aj slovenskom pefiaznom trhu. Eurépske sadzby klesli
po celej dlzke urokovej krivky o viac ako 80 bp. Slovenské miernejsie o 60 az 80 bp. a nadalej zostdvaju pod Uroviiou Urokov v krajindch
menovej Unie. Vynosy slovenskych statnych dlhopisov pocas mesiaca klesli, najvyraznejsie vSak hned na zaciatku mesiaca, ked doslo k znizeniu
zakladnej Urokovej sadzby. Napriek tomu sa rizikovd prirdzka voci bundom neznizila. Dévodom je, ze vynosy nemeckych benchmarkovych
bundov, povzbudené ocakavanim dalSieho znizenia zékladnej Urokovej sadzby ECB, klesali este rychlejsie. NajblizSie zasadnutie ECB sa uskutocni
4.decembra a trhy Spekuluju az na 75 bodové zniZzenie zékladnej sadzby.

Poznamka: Informdacie o Statistickych Gdajoch obsiahnutych v komentari boli pouzité z Reuters, Financial Times a Bloomberg

* Na prepocet do Eur je pouzity konverzny kurz 1Eur=30,1260Skk. Prepocet sltZi len na informativne Gcely.

Upozornenie podla zakona &. 43/2004 Z.z.: S uzatvorenim zmluvy s déchodkovou spravcovskou spolo¢nostou je spojené aj riziko a doterajsi alebo propagovany vynos
portfélia déchodkového fondu v jej sprave nie je zarukou buddceho vynosu portfélia déchodkového fondu. Cinnost déchodkovej spravcovskej spoloénosti je pod
dohladom Narodnej banky Slovenska.



