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GARANT k.d.f., Allianz - Slovenska d.s.s., a. s.

Zakladné udaje

Cistéa hodnota majetku (NAV) :
Den vytvorenia fondu:
Poctiato¢na hodnota déchodkovej jednotky (DJ): 1,0000 Skk / 0,033194 Eur” / 1,0000 Skk™*
Aktudlna hodnota DJ ku dfiu spravy: 1,1421 Skk / 0,037911 Eur® / 1,1421 Skk™
Duracia penaznej a dlhopisovej zlozky portfélia: 0,57

Depozitar fondu: Tatra Banka a.s.

Odplata za spravu déchodkového fondu: 0,065% priemerného NAV dochodkového fondu
Odplata za vedenie osobného déchodkového uctu: 1% zo sumy mesacného prispevku

1011 101 925,84 Skk / 33 562 435,30 Eur’ / 1 011 101 925,85 Skk™
22.3.2005

Zlozenie portfdlia fondu
Nasledujuce grafy ukazuju struktiru portfdlia fondu podla zakladnych kritérii
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Najvacsie investicie do cennych papierov
Nazov ISIN

Podiel v %

SK Stétny dlhopis 207 SK4120005331 13.31
SK Statny dlhopis 203 SK4120004284 9.77
SK §tétny dlhopis 201 SK4120004219 9.09
SK Statny dlhopis 209 SK4120005885 5.45
SLSP a.s. HZL 6M Bribor+0.02 05/09/2012 SK4120005554 3.01
Tatra Banka a.s. HZL 1Y Bribor 21/11/2010 SK4120004789 2.49
SK Stétny dlhopis 202 SK4120004227 2.33
VUB a.s. HZL 3M Bribor+0.11 28/11/2015 SK4120004813 2.26
ludovéa Banka a.s. HZL 6M Bribor 28/03/2012 SK4120005364 2.01
Istrobanka. a.s. HZL 3M Bribor + 0.08 16/04/2012 SK4120005380 2.00
CSOB a.s. HZL 12M BRIBOR + 0.1 28/02/2013 SK4120005828 1.54
Unibanka. a.s. HZL 3M Bribor+0.09 13/10/2010 SK4110001423 1.50
Tatra Banka a.s. HZL 4.6 18/10/2010 SK4120005588 1.49
DnB NOR Bank ASA 3M Bribor +0.15 04/02/2011 XS0343442058 1.20
BMWFRN 6M Bribor -5 20/08/2010 XS0314982017 1.18

Komentar portfélio manazéra:

Dlhopisy a penazny trh:

Eurdpska centralna banka znizila odhad ocakavaného rastu HDP na rok 2009 z +1,2% na -0,5%. Narast obdv zo spomalenia ekonomiky
eurozony vyrazne ovplyvnil aj rozhodnutie o znizeni kli¢ovej Urokovej sadzby. Zaciatkom mesiaca ECB znizila zékladnl Grokov( sadzbu o 75
bp., pricom vacsina analytikov ocakavala znizenie len o 50bp. KedZe ECB predpokladd v najblizSich rokoch nizku inflaciu, dalSie znizenie klticovej
sadzby v roku 2009 pravdepodobne nenecha na seba dlho ¢akat. Podla analytikov méZe zo suéasnych 2,5% zakladna Grokova sadzba rychlo
klesnut aZ na 1,75%. Vzhladom na bliZiaci sa termin prijatia eura na Slovensku aj NBS zniZila Urokovl( sadzbu, v rovnakej vyske. Novembrové
inflacné dCisla zverejnené Statistickym Gradom SR priniesli o¢akavané spomalenie medziro¢nej dynamiky rastu. Vdaka lacnejSim potravinam
a padu cien ropy na svetovych trhoch novembrova inflacia klesla na 4,9%. Pod vplyvom svetovej finanénej krizy na slovenskd ekonomiku, doslo
v novembri k rastu nezamestnanosti, na 7,8%. Razantné znizenie zékladnej Urokovej sadzby sa odzrkadlilo aj v decembrovom poklese Urokov na
pefiaznych trhoch. Eurépske sadzby klesali opat rychlejsie. Az 100 bp na dlhdom konci krivky. Slovenské o nie¢o miernejsie, o 90 bp. na dlhdom
a 0 40-50 bp. na kratSom konci. V Case prijatia eura sa tak Uroky na slovenskom a eurédpskom pefiaznom trhu zladili. Od 1.1.2009 zanika
BRIBID/BRIBOR a slovensky pefiazny trh za¢ne vyuZivat sadzby EURIBOR. Vyvoj vynosov slovenskych $tatnych dlhopisov bol poas mesiaca
menej jednoznacny. Hoci oproti predchadzajiucemu mesiacu mierne poklesli, rizikova prirdzka voci bundom sa neznizila a zostdva nadalej na
urovni 150 bp. Vstup do eurozény sice vytvara priaznivé predpoklady na znizenie tohto rozdielu, zasadny obrat vSak nenastane skor ako sa vrati
dbvera investorov a opat zaénu investovat aj do rizikovejdich aktiv. Podiel dlhopisovej zloZzky pocas mesiaca december mierne klesol o 1,4%,
taktieZ durdcia portfélia sa znizila o 0,03.

Poznédmka: Informacie o Statistickych Gdajoch obsiahnutych v komentéri boli pouzité z Reuters, Financial Times a Bloomberg

*  Na prepocet do Eur je pouzity konverzny kurz 1Eur=30,1260Skk. Prepocet sl(zi len na informativne Gcely.

** Na prepolet do Skk je pouzity konverzny kurz 1Eur=30,1260Skk. Prepocet sltzi len na informativne Gcely.

Upozornenie podla zakona &. 43/2004 Z.z.: S uzatvorenim zmluvy s déchodkovou spravcovskou spolo¢nostou je spojené aj riziko a doterajsi alebo propagovany vynos
portfélia déchodkového fondu v jej sprave nie je zarukou buddceho vynosu portfélia déchodkového fondu. Cinnost déchodkovej spravcovskej spoloénosti je pod
dohladom Narodnej banky Slovenska.



