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Zakladné udaje

Cistéa hodnota majetku (NAV) : 34 664 541,67 Eur/ 1 044 303 982,35 Skk ~
Den vytvorenia fondu: 22.3.2005

Pociato¢na hodnota déchodkovej jednotky (DJ): 0,033194 Eur/ 1,0000 Skk*

Aktudlna hodnota DJ ku diu spravy: 0,038165 Eur/ 1,1498 Skk*

Duracia penaznej a dlhopisovej zlozky portfélia: 0,78

Depozitar fondu: Tatra Banka a.s.

Odplata za spravu déchodkového fondu: 0,065% priemerného NAV dochodkového fondu
Odplata za vedenie osobného déchodkového uctu: 1% zo sumy mesacného prispevku

Zlozenie portfdlia fondu
Nasledujuce grafy ukazuju struktiru portfdlia fondu podla zakladnych kritérii
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Najvacsie investicie do cennych papierov

i Nazov ISIN Podiel v %
SK §tétny dlhopis 207 SK4120005331 17.32
SK §tétny dlhopis 203 SK4120004284 9.48
SK Statny dlhopis 209 SK4120005885 5.39
Erste Group Bank GGB 3 23/01/2012 XS0410023369 4.77
Poland 4,5 05022013 XS0162316490 2.93
SLSP a.s. HZL 6M Bribor+0,02 05/09/2012 SK4120005554 2.93
Tatra Banka a.s. HZL 1Y Bribor 21/11/2010 SK4120004789 2.44
SK Statny dlhopis 202 SK4120004227 2.28
VUB a.s. HZL 3M Bribor+0,11 28/11/2015 SK4120004813 2.20
Ludova Banka a.s. HZL 6M Bribor 28/03/2012 SK4120005364 1.95
Istrobanka, a.s. HZL 3M Bribor + 0,08 16/04/2012 SK4120005380 1.92
CSOB a.s. HZL 12M BRIBOR + 0,1 28/02/2013 SK4120005828 1.50
Tatra Banka a.s. HZL 4.6 18/10/2010 SK4120005588 1.48
Unibanka, a.s. HZL 3M Bribor+0,09 13/10/2010 SK4110001423 1.44
DnB NOR Bank ASA 3M Bribor +0,15 04/02/2011 XS0343442058 1.16

Komentar portfélio manazéra:
Dlhopisy a penazny trh:

Pod tlakom negativnych sprav a inspirovany vyvojom v USA sa odhady analytikov ohladom dalSieho vyvoja zakladnej Grokovej sadzby ECB sa zastavili na trovni 1%.
Napriek tomu pravdepodobnost znizenia na februdrovom zasadnuti (05.02.) je nizka. Prezident ECB, Jean-Claude Trichet totiz po decembrovom zasadnuti bankovej rady
dal jasne najavo, ze vo februari banka so sadzbami hybat nebude a dal$iu redukciu avizoval az na marec. V januari bolo Statistickym uradom SR zverejnenych niekolko
doélezitych makroudajov. DOvera slovenskych podnikov a spotrebitelfov v ekonomiku v januari spadla na nové minimum, ked' sa ukazovatel dovery znizil na 79,1
percentuéneho bodu (v decembri 82,2%). Januarovy vysledok negativne ovplyvnilo najma zhorsenie na’lady v stavebnictve a priemysle. Mnohé podniky pre hospodarsku
krizu uz obmedzili vyrobu a ohlasili prepustanie pracovnikov. Priemyselnd vyroba v novembri klesla (na rocneJ baze) o0 7,1%. Miera nezamestnanosti v decembri vzrastla
na 8,4%, inflacia klesla na 4,4%. Eurostat pod tlakom tychto udaJov predikuje rast HDP na Slovensku na drovni 2, 7%. VyVOJ EURIBOR, v prvom mesiaci platnosti v SR,
zodpovedal vyraznému prebytku finanénych prostrledkov na pefiaznom trhu. Uroky klesli o dal3ich 80 bp., po ceIeJ dizke vynosoveJ krivky. Eurépske komeréné banky
ukladaju financie ziskané zo Statnej podpory a z emisii Statom garantovanych cennych papierov do ECB. A tak hoci Groky st na historicky najnizsich Grovniach,
spolo¢nosti sa k Uverom nedostanu a ,vladne peniaze" tak neslizia na ozivenie ekonomiky. Vynosy slovenskych Statnych dlhopisov, predovsetkym na kratSom konci
krivky vyrazne poklesli. Ddvodom su ocakavania poklesu zékladnej Urokovej sadzby, ale aj stabilnd rizikova prirdzka (na urovni 150 bp.) nad nemecké bundy. Vzhladom
k tomu, Ze rizikova prirdzka okolitych krajin permanentne rastie, tento vyvoj mozno pripisat prijatiu eura, ale aj predikovanému rastu HDP.

Poznamka: Informacie o Statistickych Gdajoch obsiahnutych v komentari boli pouzité z Reuters, Financial Times a Bloomberg
* Na prepocet do Skk je pouzity konverzny kurz 1Eur=30,1260Skk. Prepocet slUzi len na informativne Ucely.

Upozornenie podla zakona &. 43/2004 Z.z.: S uzatvorenim zmluvy s déchodkovou spravcovskou spolo¢nostou je spojené aj riziko a doterajsi alebo propagovany vynos
portfélia déchodkového fondu v jej sprave nie je zarukou buddceho vynosu portfélia déchodkového fondu. Cinnost déchodkovej spravcovskej spoloénosti je pod
dohladom Narodnej banky Slovenska.



