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Zakladné udaje

Cistéa hodnota majetku (NAV) : 36 310 208,42 Eur/ 1 093 881 338,86 Skk"
Den vytvorenia fondu: 22.3.2005

Pociato¢na hodnota déchodkovej jednotky (DJ): 0,033194 Eur/ 1,0000 Skk*

Aktudlna hodnota DJ ku dfu spravy: 0,038247 Eur/ 1,1522 Skk™

Duracia penaznej a dlhopisovej zlozky portfélia: 0,90

Depozitar fondu: Tatra Banka a.s.

Odplata za spravu déchodkového fondu: 0,065% priemerného NAV dochodkového fondu
Odplata za vedenie osobného déchodkového uctu: 1% zo sumy mesacného prispevku

Zlozenie portfdlia fondu
Nasledujuce grafy ukazuju struktiru portfdlia fondu podla zakladnych kritérii
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Najvacsie investicie do cennych papierov
§ Nazov ISIN Podiel v %
SK Statny dlhopis 207 SK4120005331 16,61
SK §tétny dlhopis 203 SK4120004284 9,07
SK Statny dlhopis 209 SK4120005885 5,20
Erste Group Bank GGB 3 23/01/2012 XS0410023369 4,57
Poland 5,5 12/03/2012 XS0144238002 3,00
SLSP a.s. HZL 6M Bribor+0,02 05/09/2012 SK4120005554 2,80
Poland 4,5 05022013 XS0162316490 2,69
SK Statny dlhopis 210 SK4120006503 2,63
Tatrva Banka a.s. HZL 1Y Bribor 21/11/2010 SK4120004789 2,32
SK Statny dlhopis 202 SK4120004227 2,12
VUB a.s. HZL 3M Bribor+0,11 28/11/2015 SK4120004813 2,03
Ludovéa Banka a.s. HZL 6M Bribor 28/03/2012 SK4120005364 1,87
Istrobanka, a.s. HZL 3M Bribor + 0,08 16/04/2012 SK4120005380 1,83
CSOB a.s. HZL 12M BRIBOR + 0,1 28/02/2013 SK4120005828 1,43
Tatra Banka a.s. HZL 4.6 18/10/2010 SK4120005588 1,40

Komentar portfdlio manazéra:

Dlhopisy a penazny trh:

Vo februdrovej aktualizacii makroekonomickej prognézy Ministerstvo financii SR vyrazne znizilo odhad rastu HDP na rok 2009. Pod spomalenie
rastu na Uroven az 2,4% sa podpisalo predovsetkym oslabenie exportu. V roku 2009 oCakava MF SR dokonca pokles redlneho vyvozu o 2,7%.
Progndza inflacie sa v roku 2009 vyrazne zniZila. V januari klesla oproti rovnakému obdobiu predchadzajiceho roku na 3,7%. Pod_vplyvom
hospodarskej krizy a fnou spojeného poklesu cien ropy a potravinarskych komodit MF SR zniZilo odhad na rok 2009 na Uroven 2,7%. Zial' nizka
inflacia suvisi aj s odkladanim spotreby a tym aj so znizovanim domacej spotreby. Miera nezamestnanosti v januari dosiahla 9%, predpoklad na
cely rok v8ak dosahuje aZ 10,5%. Okrem ,0zdravnych bali¢kov", ktorymi motivuju vladdy svoje ekonomiky, oZivenie ekonomiky by malo podporit
aj pokracovanie zniZzovania zakladnej Urokovej sadzby. ECB na svojom februarovom zasadnuti sice ponechala klti¢ovu sadzbu bez zmeny 2,00%,
ale trhy uz na zaklade doterajsich vyhlaseni prezidenta ECB zapocitali dalSie, 50 bodové znizenie zdkladnej sadzby. Vyvoj EURIBOR nadalej
odzrkadluje aktudlnu situaciu na pefiaznom trhu. Vyrazny prebytok likvidity a ofakavané znizenie zakladnej urokovej sadzby tlaCia uroky na
velmi nizke Urovne. V priebehu februara Uroky klesli o dalSich 25,5 bp., po celej dizke vynosovej krivky a v stic¢asnosti dosahuju: jednomesacné
depozitd 1,54%, trojmesacné 1,84%, Sestmesacné 1,94%, roéné 2,04%. Vynosy slovenskych S$tatnych dlhopisov pofas mesiaca poklesli,
kopirujic vyvoj nemeckych bundov. Rizikova prirdzka (na Grovni 130-150 bp.) nad nemecké bundy sa vyrazne nezmenila.

Poznamka: Informdacie o Statistickych Gdajoch obsiahnutych v komentari boli pouzité z Reuters, Financial Times a Bloomberg
* Na prepocet do Skk je pouZity konverzny kurz 1Eur=30,1260Skk. Prepocet slizi len na informativne Gcely.

Upozornenie podla zakona &. 43/2004 Z.z.: S uzatvorenim zmluvy s déchodkovou spravcovskou spolo¢nostou je spojené aj riziko a doterajsi alebo propagovany vynos
portfélia déchodkového fondu v jej sprave nie je zarukou buddceho vynosu portfélia déchodkového fondu. Cinnost déchodkovej spravcovskej spoloénosti je pod
dohladom Narodnej banky Slovenska.



