Mesaéna sprava k 31.03.2009 Allianz

GARANT k.d.f., Allianz - Slovenska d.s.s., a. s.

Zakladné udaje

Cistéa hodnota majetku (NAV) : 37 560 814,42 Eur/ 1 131 557 095,22 Skk"
Den vytvorenia fondu: 22.3.2005

Pociato¢na hodnota déchodkovej jednotky (DJ): 0,033194 Eur/ 1,0000 Skk*

Aktudlna hodnota DJ ku dfu spravy: 0,038306 Eur/ 1,1540 Skk™

Duracia penaznej a dlhopisovej zlozky portfélia: 0,77

Depozitar fondu: Tatra Banka a.s.

Odplata za spravu déchodkového fondu: 0,065% priemerného NAV dochodkového fondu
Odplata za vedenie osobného déchodkového uctu: 1% zo sumy mesacného prispevku

Zlozenie portfdlia fondu
Nasledujuce grafy ukazuju struktiru portfdlia fondu podla zakladnych kritérii
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Najvacsie investicie do cennych papierov

§ Nazov ISIN Podiel v %
SK Statny dlhopis 207 SK4120005331 16.10
Belgjum T BILL 0 13/08/2009 BE0312646152 10.08
SK Statny dlhopis 203 SK4120004284 8.79
SK Statny dlhopis 209 SK4120005885 5.05
Erste Group Bank GGB 3 23/01/2012 XS0410023369 4.45
Poland 5.5 12/03/2012 XS0144238002 2.77
SLSP a.s. HZL 6M Bribor+0.02 05/09/2012 SK4120005554 2.64
Poland 4.5 05022013 XS0162316490 2.60
SK Statny dlhopis 210 SK4120006503 2.54
Tatra Banka a.s. HZL 1Y Bribor 21/11/2010 SK4120004789 2.25
SK Statny dlhopis 202 SK4120004227 2.05
VUB a.s. HZL 3M Bribor+0.11 28/11/2015 SK4120004813 1.95
Istrobanka. a.s. HZL 3M Bribor + 0.08 16/04/2012 SK4120005380 1.78
Ludova Banka a.s. HZL 6M Bribor 28/03/2012 SK4120005364 1.76
Tatra Banka a.s. HZL 4.6 18/10/2010 SK4120005588 1.36

Komentar portfdlio manazéra:

Dlhopisy a penazny trh:

Ani v marci sme sa nedockali pozitivhych ekonomickych informacii. Zadiatkom mesiaca ECB znizila svoju klti¢ovu sadzbu o 50 bp. na 1,5%. Slabé ekonomické vysledky
a najnovsi odhad poklesu HDP eurozény o 2,7% naznadujl, ze zdkladnd (rokova sadzba do leta mdze klesn(t aZ na 1%. Slovenska priemyselna vyroba sa v januari
medziro¢ne prepadla 0 27%. Dévodom je plynova kriza, ale predovéetkym recesia ekonomik najvacsich obchodnych partnerov. Miera nezamestnanosti vo februari
dosiahla 9,7%. Inflacia vzrastla medzimesaCne iba o jednu desatinu a vo februari dosiahla 3,1%. Vyhlad pre nasledujice mesiace zostava pozitivny. Hoci ceny
polnohospodarskych vyrobkov stale klesaju a slabndci dopyt motivuje obchodnikov k zniZeniu cien, maloobchodny obrat klesol v janudri medzirocne o 3,3%. Statisticky
Grad SR zaciatkom mesiaca revidoval rast ekonomiky v poslednom stvrtroku 2008 na 2,5%. Za cely minuly rok tak vzrastol redlny HDP o 6,4%. D6vodom spomalenia
ekonomického rastu je recesia najvacsich obchodnych partnerov, Nemecka a Ceska. Pre mallu a otvorenu slovensk( ekonomiku bude klti¢ovym faktorom dalSieho vyvoja
ozivenie najsilnejsich eurépskych ekonomik. So zhor$ujicou sa ekonomickou krizou sa podla niektorych odhadov méze deficit verejnych financii v roku 2009 zvysit na 3,8
-5% HDP. Hoci sa pokles urokovych sadzieb spomalil, vyvoj EURIBOR nadalej odzrkadluje aktudlnu situaciu na pefiaznom trhu. Vyrazny prebytok likvidity a ocakavané
znizenie zakladnej Urokovej sadzby tladia Groky na velmi nizke Urovne. V priebehu marca Groky klesli o 20-30 bp., po celej dlzke vynosovej krivky a v stucasnosti
dosahuju: jednomesaéné depozitd 1,12% p.a., trojmesaéné 1,51% p.a., $estmesaéné 1,67% p.a., ro¢né 1,81% p.a.. Vynosy slovenskych $tatnych dlhopisov pocas
mesiaca poklesli, kopirujic vyvoj nemeckych bundov. Rizikova prirdzka nad nemecké bundy sa mierne zniZila na 120-130 bp.

Poznamka: Informacie o Statistickych Gdajoch obsiahnutych v komentari boli pouzité z Reuters, Financial Times a Bloomberg
* Na prepocet do Skk je pouZity konverzny kurz 1Eur=30,1260Skk. Prepocet slizi len na informativne tcely.

Upozornenie podla zakona &. 43/2004 Z.z.: S uzatvorenim zmluvy s déchodkovou spravcovskou spolo¢nostou je spojené aj riziko a doterajsi alebo propagovany vynos
portfélia déchodkového fondu v jej sprave nie je zarukou buddceho vynosu portfélia déchodkového fondu. Cinnost déchodkovej spravcovskej spoloénosti je pod
dohladom Narodnej banky Slovenska.




