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Zakladné udaje

Cistéa hodnota majetku (NAV) :
Den vytvorenia fondu:
Pociato¢na hodnota déchodkovej jednotky (DJ): 0,033194 Eur/ 1,0000 Skk*

Aktudlna hodnota DJ ku dfu spravy: 0,038380 Eur/ 1,1562 Skk™

Duracia penaznej a dlhopisovej zlozky portfélia: 0,40

Depozitar fondu: Tatra Banka a.s.

Odplata za spravu déchodkového fondu: 0,065% priemerného NAV dochodkového fondu
Odplata za vedenie osobného déchodkového uctu: 1% zo sumy mesacného prispevku

38 821 412,36 Eur/ 1 169 533 868,76 Skk
22.3.2005

Zlozenie portfdlia fondu
Nasledujuce grafy ukazuju struktiru portfdlia fondu podla zakladnych kritérii

Podiel investicii
100% 100%
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Najvacsie investicie do cennych papierov

Nazov ISIN Podiel v %
BTNS 3.5 12/07/2009 FR0106841887 18.10
Belgium T BILL 0 13/08/2009 BE0312646152 17.68
SK Statny dlhopis 207 SK4120005331 15.62
SLSP a.s. HZL 6M Bribor+0.02 05/09/2012 SK4120005554 2.56
SK Statny dlhopis 210 SK4120006503 2.46
Tatrva Banka a.s. HZL 1Y Bribor 21/11/2010 SK4120004789 2.19
SK Statny dlhopis 202 SK4120004227 1.98
VUB a.s. HZL 3M Bribor+0.11 28/11/2015 SK4120004813 1.89
Istrobanka. a.s. HZL 3M Bribor + 0.08 16/04/2012 SK4120005380 1.71
Ludovéa Banka a.s. HZL 6M Bribor 28/03/2012 SK4120005364 1.70
Tatra Banka a.s. HZL 4.6 18/10/2010 SK4120005588 1.32
CSOB a.s. HZL 12M BRIBOR + 0.1 28/02/2013 SK4120005828 1.28
Unibanka. a.s. HZL 3M Bribor+0.09 13/10/2010 SK4110001423 1.28
DnB NOR Bank ASA 3M Bribor +0.15 04/02/2011 XS0343442058 1.03
BMWFRN 6M Bribor -5 20/08/2010 XS0314982017 1.01

Komentar portfdlio manazéra:

Dlhopisy a penazny trh:

Analytici sa predbiehajl v predkladani pesimistickych scenarov ohladom dalSieho vyvoja slovenskej ekonomiky. Dévodom je predovSetkym nizsi ako planovany vyber
dani a odvodov a vysSie ako predpokladané vydavky spojené hlavne so zvy$ujlucou sa nezamestnanostou. Koncom mesiaca vldda SR prerokovala pesimisticky scenar
vyvoja ekonomiky v tomto roku. Ak sa jej predpoklady naplnia, hruby domaci produkt Slovenska v tomto roku klesne o 1% a tohtoro¢ny deficit verejnych financii moze
dosiahnut a2 4,4% HDP. Podla poslednych odhadov Eurokomisie ekonomika v roku 2009 poklesne o 2,6% a deficit verejnych financii vzrastie na 4,7% HDP. S podobnymi
problémami vSak zapasi vacsina eurdpskych ekonomik a preto zaciatkom mesiaca ECB znovu znizila svoju klG¢ovl sadzbu o 25 bp. na 1,25%. Hoci Groky su najnizsie
v histérii, zaCiatkom méaja trh ocakdva pokles az na 1%. Nizka inflacia umoziiuje pokracovat v znizovani Grokov, ¢im sa centralna banka snazi nastartovat eurépsku
ekonomiku. Uspesdnost tychto krokov a prekonanie krizy u najvéésich obchodnych partnerov SR (Cesko a Nemecko) je pritom z pohladu Slovenska kltU¢ové. Prepad
priemyselnej vyroby ldme negativne rekordy, ked sa oproti rovnakému obdobiu minulého roku znizila o 28,2%. Miera nezamestnanosti v marci dosiahla 10,3%. Vdaka
poklesu cien potravin a nakladov na dopravu inflacia na Slovensku medziroéne vzrastla iba o 2,6%. Stabilné ceny v8ak nedokdzali vyvazit nizSie prijmy obyvatelstva,
obavy z dalSieho vyvoja a tak maloobchodny obrat vo februari medziro¢ne klesol o0 10,3%. Tempo poklesu Urokovych sadzieb na medzibankovom trhu sa sice spomalilo,
ale vdaka ,zapocitaniu® majového zniZenia kltic¢ovej sadzby ECB, sa ani v aprili Gplne nezastavilo. V sucasnosti dosahuju: jednomesac¢né depozitd 0,944% p.a.,
trojmesacné 1,30% p.a., Sestmesaéné 1,50% p.a., roéné 1,67% p.a.. Vynosy eurdpskych Statnych dlhopisov po dlhych mesiacoch klesania zalali mierne rast v zavere
mesiaca. Dévodom je zvysSujlci sa rizikovy apetit investorov. Rizikové prirdzky sa vyrazne nemenia, mierne sa vsak zUzil spread likvidnych emisii medzi predajom
a nakupom. Celkova durdcia portfdlia sa kratila vzhladom na zvysujlce sa riziko rastu vynosov vyplyvajlce z tlaku na verejné rozpocty jednotlivych vilad.

Poznamka: Informacie o Statistickych Gdajoch obsiahnutych v komentari boli pouzité z Reuters, Financial Times a Bloomberg
* Na prepocet do Skk je pouzity konverzny kurz 1Eur=30,1260Skk. Prepocet slUzi len na informativne Ucely.

Upozornenie podla zakona &. 43/2004 Z.z.: S uzatvorenim zmluvy s déchodkovou spravcovskou spolo¢nostou je spojené aj riziko a doterajsi alebo propagovany vynos
portfélia déchodkového fondu v jej sprave nie je zarukou buddceho vynosu portfélia déchodkového fondu. Cinnost déchodkovej spravcovskej spoloénosti je pod
dohladom Narodnej banky Slovenska.



