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Zakladné udaje

Cista hodnota majetku (NAV) : 39 563 108,24 EUR/ 1 191 878 198,84 SKK*
Den vytvorenia fondu: 22.3.2005

Pociato¢na hodnota déchodkovej jednotky (DJ): 0,033194 EUR/ 1,0000 SKK"

Aktudlna hodnota DJ ku diu spravy: 0,038347 EUR/ 1,1552 SKK”

Duracia penaznej a dlhopisovej zlozky portfélia: 0,26

Depozitar fondu: Tatra banka a.s.

Odplata za spravu déchodkového fondu: 0,025% priemerného NAV dochodkového fondu
Odplata za vedenie osobného déchodkového uctu: 1% zo sumy mesacného prispevku

Zlozenie portfdlia fondu
Nasledujuce grafy ukazuju struktiru portfdlia fondu podla zakladnych kritérii
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Rating dlhopisov Klasifikacia dlhopisov
64 B AAA - AA3 ® Statne
OA1-A3 O bankové
O Baal - Baa3 O podnikové
O Ostatné O hypotekarne

Najvacsie investicie do cennych papierov

§ Nazov ISIN Podiel v %
SK Statny dlhopis 207 SK4120005331 15.48
Dutch Treasury Certificate 0 30/11/2009 NL0009040070 12.12
French Discount T BILL 01/10/09 FR0116843345 11.37
@erman T Bill 0 17/02/2010 DE0001115442 10.85
SPP SR 2009/10/14 SK6120000014 10.11
French Discount T Bill 28/01/2010 FR0117173684 6.56
OBL 3.5 09/10/2009 DE0001141455 6.54
SPP SR 2010/01/13 SK6120000022 5.04
Dutch Treasury Certificate 0 30/10/2009 NL0009040062 3.79
Tatra Banka a.s. HZL 1Y Bribor 21/11/2010 SK4120004789 2.15
Tatra Banka a.s. HZL 4.6 18/10/2010 SK4120005588 1.34
Unibanka. a.s. HZL 3M Bribor+0.09 13/10/2010 SK4110001423 1.25
VUB a.s.. HZL 4.30 27/02/2010 SK4120005836 0.87
OTP Banka SK.a.s. HZL 6M Bribor+0.09 29/09/2009 SK4120005109 0.76
Tatra Leasing 4.81 26/11/2010 SK4120005661 0.43

Komentar portfdlio manazéra:

Dlhopisy a penazny trh:

Hoci slovenska ekonomika sa nadalej pohybuje v Cervenych Eislach, podla augustovych makrocisiel sa hospodarsky prepad spomaluje a niektoré (daje naznacuju mozny
obrat. Predbezny pokles HDP v druhom kvartali, ktory zvereJmI Statisticky Grad SR vo vyske -5,3% Je désledkom prepadu priemyselnej vyroby (-19 6%), exportu (-29%)
a maloobchodného predaja (-11,3%). Vysledok je sice lepsi ako ocakavali analytici av8ak zaroveh upozorfiuju, Ze ekonomickd recesia mdze trvat dlhSie ako
predpokladali. Vplyv Nemecka, hlavného odberatela na Slovensku vyrobenych tovarov, bol niz3i ako sa ocakavalo, kedZe nemecké HDP v rovnakom obdobi rastlo o 0,3%.
Medziro¢ny pokles cien VJquve] priemyselnej produkcii sice predstavuje -4,2%, avéak firmy zadinaji dopifiat svoje zasoby a avizuju, e po mesiacoch zlacfiovania sa
ceny na jeser zalnl zvySovat. Napriek predpovediam analytikov sa inflacia v juli opat mierne zvysila (z 2,4%) na 2,5%. Pod rast inflacie sa podpisal rast nakladov
spojenych s byvanim, zvySenie poplatkov za postové sluzby ako aj nepriaznivy vyvoj cien na komoditnych trhoch. Nad’alej negativne sa vyvija nezamestnanost, ktora
v juli dosiahla Groven 12,1%. Eurdpska centrdlna banka na svojom augustovom zasadnuti kltucovu repo sadzbu ponechala na 1%. Ekonomicka aktivita v eurozdne
zostane podla prezudenta ECB J.C.Tricheta do konca tohto roka slaba, aj ked' tempo jej poklesu sa vyrazne spomalilo. Po obdobi stabilizacie by v budidcom roku malo
nastat mierne ozivenie. Urokové sadzby na eurépskom pefiaznom trhu sa podas augusta vyrazne nezmenili. Koncom mesiaca dosahovali: jednomesaéné depozita
0,465% p.a., trojmesaéné 0,76% p.a., Sestmesacné 1,04% p.a., roéné 1,275% p.a.. Zaciatkom mesiaca, pod vplyvom rastu rizikového apetitu investorov vynosy
benchmarkov{/ch dlhopisov réstli, v druhej polovici mesiaca nastala korekcia, pri ktorej investori stlacili vynosy Statnych dlhopisov na historické minima.

Poznamka: Informacie o Statistickych Gdajoch obsiahnutych v komentari boli pouzité z Reuters, Financial Times a Bloomberg
* Na prepocet do SKK je pouzity konverzny kurz 1IEUR=30,1260SKK. Prepocet slizi len na informativne ucely.

Upozornenie podla zakona &. 43/2004 Z.z.: S uzatvorenim zmluvy s déchodkovou spravcovskou spolo¢nostou je spojené aj riziko a doterajsi alebo propagovany vynos
portfélia déchodkového fondu v jej sprave nie je zarukou buddceho vynosu portfélia déchodkového fondu. Cinnost déchodkovej spravcovskej spoloénosti je pod
dohladom Narodnej banky Slovenska.



