Mesacdna sprava k 31.12.2009 Allianz

GARANT k.d.f., Allianz - Slovenska d.s.s., a. s.

Zakladné udaje

Cistéa hodnota majetku (NAV) : 43 738 663,39 EUR/1 317 670 973,29 SKK*
Den vytvorenia fondu: 22.3.2005

Pociato¢na hodnota déchodkovej jednotky (DJ): 0,033194 EUR/ 1,0000 SKK*

Aktudlna hodnota DJ ku diu spravy: 0,038454 EUR/ 1,1585 SKK*

Duracia penaznej a dlhopisovej zlozky portfélia: 0,38

Depozitar fondu: Tatra banka a.s.

Odplata za spravu déchodkového fondu: 0,025% priemerného NAV dochodkového fondu
Odplata za vedenie osobného déchodkového uctu: 1% zo sumy mesacného prispevku

Zlozenie portfdlia fondu
Nasledujuce grafy ukazuju struktiru portfdlia fondu podla zakladnych kritérii
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Najvacsie investicie do cennych papierov

] Nazov ISIN Podiel v %

SK Statny dlhopis 207 SK4120005331

Belguim T Bill 18/03/2010 BE0312653224 10,28
German T Bill 0 27/10/2010 DE0001115491 9,78
Portugal T Bill 19/11/2010 PTPBTBGEO014 9,07
French Discount T Bill 25/03/2010 FR0117173700 7,08
Irish Treasury Bill 0 15/02/2010 IEOOB3M6SY68 5,94
French Discount T Bill 18/11/2010 FR0117506032 5,90
SPP SR 2010/01/13 SK6120000022 4,57
German T Bill 0 14/04/2010 DE0001115483 4,57
Dutch Treasury Certificate 0 31/05/2010 NLO009040138 4,34
Belguim T Bill 18/11/2010 BE0312661300 4,09
Tatra Banka a.s. HZL 1Y Bribor 21/11/2010 SK4120004789 1,89
Irish Treasury Bill 0 26/02/2010 IEO0B42STY63 1,60
Tatra Banka a.s. HZL 4.6 18/10/2010 SK4120005588 1,17
Dutch treasury Certificate 0 30/06/2010 NL0O009040088 1,14

Komentar portfélio manazéra:
Dlhopisy a penazny trh:

Eurdpska centralna banka na svojom decembrovom zasadnuti zékladn( GrokovU sadzbu nemenila a ponechala na Urovni 1%. Prezident J.C.Trichet uviedol, Ze banka s jej
zmenou v dohladnej dobe nepocita, pripravuje vsak stratégiu ukonéenia opatreni, ktoré zaviedla na podporu likvidity bankového sektora po prichode hospodarskej krizy.
V stlade s tymto vyhlasenim, v polovici decembra ECB poskytla nestandardné Uvery komerénym Ustavom naposledy. O 97 mld. eur prejavilo zaujem 224 bank. Kym
v prvych dvoch tendroch (jun 442 mld. eur; september 75 mld. eur) si pozicali banky za pevne stanoveny 1%-ny Urok, teraz zaplatia priemerny Urok budiceho roku. Aj
menovy vybor americkej centralnej banky, ktory zasadal 16. decembra ponechal zakladn( Urokov( sadzbu na historickom minime 0,25%. Vybor uviedol, ze aj ked' sa
stav ekonomiky zlepsuje, na sprisnenie menovej politiky je priskoro, Vzhladom na otvorenost slovenskej ekonomiky jej vyvoj bude vo velkej miere zavisiet od vyvoja
hospodarstva najvacsich obchodnych partnerov. Udaje zverejnené Statistickym Uradom SR potvrdili stabilizaciu ekonomiky. Tempo medziro¢ného rastu cien tovarov
a sluzieb sa nezmenilo. Inflacia v novembri dosiahla 0,4%, rovnako ako v oktobri. Najvyssi pokles v jedenastom mesiaci zaznamenali ceny potravin (-5%) a vybavenia
domacnosti (-3,4%). Naopak ceny alkoholickych napojov a tabaku vzréstli o 2,8%. Inflaciu bude nadalej spomalovat nizky spotrebitelsky dopyt. Maloobchodny obrat
v oktobri klesol na ro¢nej baze o 10,3%. Urokové sadzby na pefiaznom trhu sa pocas decembra nezmenili. Koncom mesiaca dosahovali: jednomesacné depozita 0,425%
p.a., trojmesacné 0,60% p.a., Sestmesacné 0,90% p.a., ro¢né 1,125% p.a. Vynosova krivka eurépskych $tatnych dlhopisov sa po¢as decembra vzhladom na ocakdvanu
zvySenl ponuku Statnych dlihopisov na financovanie deficitov mierne zostrmila a ku koncu roku sa vynosy dlhych splatnosti mierne posunuli smerom hore.

Pocas mesiaca nedoslo k vyraznym zmenam portfdlia, duracia portfélia sa nemenila, a nadalej je udrziavana na konzervativnej trovni.

Poznamka: Informdacie o Statistickych Gdajoch obsiahnutych v komentari boli pouzité z Reuters, Financial Times a Bloomberg

Vyhodnotenie porovnania vykonnosti déchodkového fondu s referenénou hodnotou:

Vykonnost ddchodkového fondu za sledované obdobie bola nad referenénou hodnotou.**

* Na prepocet do SKK je pouzity konverzny kurz 1EUR=30,1260SKK. Prepocet sltzi len na informativne Gcely.
*% Spbsob urcenia vykonnosti, referenénl hodnotu a sledované obdobie stanovuje vyhlaska NBS ¢. 267/2009 Z.z.

Upozornenie podla zakona &. 43/2004 Z.z.: S uzatvorenim zmluvy s déchodkovou spravcovskou spolo¢nostou je spojené aj riziko a doterajsi alebo propagovany vynos
portfélia déchodkového fondu v jej sprave nie je zarukou buddceho vynosu portfélia déchodkového fondu. Cinnost déchodkovej spravcovskej spoloénosti je pod
dohladom Narodnej banky Slovenska.




