Mesac¢na sprava k 31.03.2011 Allianz
GARANT k.d.f., Allianz - Slovenska d.s.s., a. s.

Zakladné udaje

Cista hodnota majetku (NAV) : 61 536 230,16 EUR

Den vytvorenia fondu: 22.3.2005

Pociato¢na hodnota déchodkovej jednotky (DJ): 0,033194 EUR

Aktudlna hodnota DJ ku diu spravy: 0,038793 EUR

Duracia penaznej a dlhopisovej zlozky portfélia: 0,31

Depozitar fondu: Tatra banka, a.s.

Odplata za spravu déchodkového fondu: 0,025% priemerného NAV dochodkového fondu
Odplata za vedenie osobného déchodkového uctu: 1% zo sumy mesacného prispevku

Zlozenie portfdlia fondu
Nasledujuce grafy ukazuju struktiru portfdlia fondu podla zakladnych kritérii
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SK Statny dlhopis 209 SK4120005885 9.01
SPP SR 2011/07/13 SK6120000055 6.80
French Discount T Bill 0% 28/07/2011 FR0118462235 6.48
Belgium T Bill 19/05/2011 BE0312667364 5.36
BTNS 1 1/2 12/09/2011 FR0116843519 4.60
German T Bill 0% 27/07/2011 DE0001115665 4.42
Dutch Treasury Certificate 0 30/06/2011 NL0009313055 3.88
Dutch Treasury Certificate 0 30/12/2011 NLO009688621 3.71
CIE FINANCEMENT FONCIER 4 21/07/2011 FR0010101824 2.69
Erste Group Bank 2 1/4 13/05/2011 XS0428198328 2.66
Dutch Treasury Certificate 0 30/09/2011 NL0009313089 2.58
French Discount T Bill 0% 22/09/2011 FR0118462250 2.51
German T Bill 0% 29.02.2011 DE0001115806 2.41
Dexia Kommunalbank AG 3 1/2 15/04/2011 DEOOODXAOKK4 2.01
BYLAN 5 1/4 14/06/2011 DEOOOBLB5GX9 1.87

Komentar portfélio manazéra:
Dlhopisy a penazny trh:

Tlacova konferencia prezidenta Eurdpskej centralnej banky (ECB), J.C. Tricheta bola fakticky oficialnym oznamenim zvySenia zakladnej Grokovej sadzby v aprili tohto
roku. Hoci sa analytici predhariaju v odhadoch kedy a kolkokrat v najblizSich rokoch déjde k navysSeniu klticovej Grokovej sadzby, v jednej veci sa zhodnl vSetci. Stojime
na konci obdobia s historicky nizkymi Urokmi. ECB zvysila svoj odhad inflacie na tento rok na 2,3%, ¢o je jednoznanym signalom k postupnému navratu Urokov na
predkrizové urovne. Délezitym precedensom bude aj to, Ze spravidla tieto kroky najprv realizoval Fed, tentokrat sa vSak ulohy (s pravdepodobnostou hraniciacou
s istotou) vymenili. OkamzZite sa zvysili Uroky na penaznom trhu ako aj vynosy Statnych dlhopisov. Portugalsko sa tak stalo hlavnou témou marcového summitu
eurépskych lidrov, kde po odmietnuti Gsporného bali¢ka, premiér socialistickej vlady José Sdcrates abdikoval. Hoci doteraz o pomoc z ,prvého eurovalu® portugalci
nepoZiadali, agentdra S&P znizila hlavny rating Portugalska o dva stupne na BBB.

Udaje zverejnené Statistickym Uradom SR v marci neoslnili. Nezamestnanost uz prekrocila 13,2%. Rast inflacie sa sice spomalil, ale vo februari vzrastla medziroéne na
3,3%. Prispelo k tomu zdrazenie energii, potravin ako aj vladne opatrenia na ozdravenie ekonomiky.

Uroky na pefiaznom trhu vzrastli po vyhlaseni Tricheta po celej dizke krivky o 25 bps. V priebehu mesiaca sa uz vyrazne nemenili a ku koncu mesiaca dosiahli:
jednomesacné depozita 0,84% p.a., trojmesacné 1,22% p.a., Sestmesacné 1,54% p.a., roné 1,99% p.a.

Po zapocitani aprilového zvySenia zakladnej Urokovej sadzby vynosy vzrastli po celej dlzke vynosovej krivky core dlhopisov. Pod tlakom vyvoja v Portugalsku sa udrzali
vysoké rizikové prirdzky a vynosové krivky krajin periférie. PrirdZzka slovenskych Statnych cennych papierov sa nezmenila. Po¢as mesiaca nedoslo k vyraznym zmenam
portfélia, duracia sa mierne znizila a nadalej je udrziavana na konzervativnej Grovni.

Vyhodnotenie porovnania vykonnosti déchodkového fondu s referenénou hodnotou:
Vykonnost ddéchodkového fondu za sledované obdobie bola nad referenénou hodnotou.*
* Spdsob urcenia vykonnosti, referenénl hodnotu a sledované obdobie stanovuje vyhlaska NBS ¢. 267/2009 Z.z.

Upozornenie podla zakona &. 43/2004 Z.z.: S uzatvorenim zmluvy s déchodkovou spravcovskou spolo¢nostou je spojené aj riziko a doterajsi alebo propagovany vynos
portfélia déchodkového fondu v jej sprave nie je zarukou buddceho vynosu portfélia déchodkového fondu. Cinnost déchodkovej spravcovskej spoloénosti je pod
dohladom Narodnej banky Slovenska.



