Mesac¢na sprava k 30.06.2011 Allianz
GARANT k.d.f., Allianz - Slovenska d.s.s., a. s.

Zakladné udaje

Cistéa hodnota majetku (NAV) : 64 534 846,67 EUR

Den vytvorenia fondu: 22.3.2005

Pociato¢na hodnota déchodkovej jednotky (DJ): 0,033194 EUR

Aktudlna hodnota DJ ku diu spravy: 0,038906 EUR

Duracia penaznej a dlhopisovej zlozky portfélia: 0,41

Depozitar fondu: Tatra banka, a.s.

Odplata za spravu déchodkového fondu: 0,025% priemerného NAV dochodkového fondu
Odplata za vedenie osobného déchodkového uctu: 1% zo sumy mesacného prispevku

Zlozenie portfdlia fondu
Nasledujuce grafy ukazuju struktiru portfdlia fondu podla zakladnych kritérii

Podiel investicii Splatnosti dlhopisov
100% 100%
O Periazné
245
80% . investicie o
422 80% O od 1 do 3 rokov
60%
O Dlhopisové 60%
40% investicie
59.6 240% 55
20% B Ostatné B do 1 roka
0% 18 20%
-20% 0%
Klasifikacia dlhopisov
B Statne

Rating dlhopisov
B AAA - AA3 a
‘ b 0 bankové
OA1-A3
O podnikové
O Baal - Baa3

O hypotekarne

O Ostatné O so zérukou
Statu

Najvacsie investicie do cennych papierov

: ISIN Podiel v %
SPP SR 2011/07/13 SK6120000055 6.51
SK Stétny dlhopis 215 SK4120007527 4.76
BTNS 1 1/2 12/09/2011 FR0116843519 4.39
French Discount T Bill 0% 28/07/2011 FR0118462235 4.06
Dutch Treasury Certificate 0 30/12/2011 NL0009688621 3.54
CIE FINANCEMENT FONCIER 4 21/07/2011 FR0010101824 2.58
Dutch Treasury Certificate 0 30/09/2011 NL0O009313089 2.46
French Discount T Bill 0% 22/09/2011 FR0118462250 2.40
Republic of Hungary 3.625% 28/10/2011 XS0204418791 2.40
German T Bill 0% 29.02.2012 DE0001115806 2.30
Belgium T Bill 16/02/2012 BE0312676456 2.30
Munchener Hypothekenbank 5 16/01/2012 DE0002158789 2.26
COMMERZBANK 2 3/4 13/01/2012 DEOOOCB896A7 1.97
UniCredit Bank 5 1/2 21/03/2012 DE0002516473 1.76
BP Capital Markets 4.5% 08/11/2012 XS0329663065 1.64

Komentar portfélio manazéra:
Dlhopisy a penazny trh:

Pomoc Grécku pocas juna naplno zamestnala najvyssich predstavitefov eurdpskych finanénych kruhov. Ukdazalo sa, ze zachranny Uver vo vyske 110. mld. eur schvaleny
vlani v maji, zdaleka nestaci. Potreba nového zachranného financného balika pre Grécko bola zndma uz niekolko tyzdfiov, grécka Ziadost vsak dostala formainy charakter
az na zasadani Eurdpskej rady, ktord sa konala 23. juna. DalSie Cerpanie schvaleného Uveru vo vyske 12 mld. eur v jali, ako poskytnutie druhého zachranného balika
(mal by sa realizovat do konca roku 2014 v objeme nad 100 mld. eur). Podmienkou poskytnutia dalSej tranZe zachranného Gveru ako aj nového balika bolo schvalenie
Usporného a privatiza¢ného balicka Grécka. V pripade neschvélenia v parlamente by Grécku hrozil krach. Napriek generdlnemu Strajku, nasilnostiam a nesuhlasu opozicie
bol zakon gréckym parlamentom schvaleny. Grécko sa tak bude podielat na znizeni deficitu zvy$enim dani, Skrtmi vo verejnom sektore a privatizaciou $tatneho majetku.
Na druhom zéchrannom baliku sa budid spolupodielat aj sukromné banky a investi¢né fondy, ktoré v stcasnosti vlastnia grécke dlhopisy. Euroval 2 musia schvdlit aj
¢lenské Staty EMU, ktorych predstavitelia budu na najblizSom zasadnuti Eurépskej rady doladovat podmienky pomoci. Predpokladd sa aj podpora zo strany ECB a MMF,
o najvyssich predstaviteloch ktorych sa rozhodlo v priebehu jina. FranclUzsku ministerku financii Christie Lagardeovi vymenovali za novu $éfku MMF. Zaciatkom
novembra nahradi J.C.Tricheta na Cele ECB Mario Draghi, si¢asny $éf Banca d "Italia.

Makroudaje zverejnené Statistickym Uradom SR v priebehu juna nepriniesli Ziadne prekvapenie. Inflacia, ktord vyskodila zac¢iatkom roka, postupne rastie. Prispelo k tomu
zdrazenie energii pre domacnosti a potravin. V maji dosiahla 4,2%. Hoci na jesefl sa oCakdva zvysenie ceny plynu a cestovného na zeleznici, ministerstvo financii
predpokladd, Ze inflacia v priemere za cely rok dosiahne 3,4%. Nadalej vysokd nezamestnanost (12,8%), mierny pokles redlnej mzdy (-0,7%) a mierny pokles
maloobchodného predaja budd pravdepodobne aj v buducnosti brzdou vyssej inflacie.

Uroky rastli na kratkom konci vynosovej krivky. DIhSie splatnosti sa prakticky nezmenili. Ku koncu mesiaca dosiahli: jednomesaéné depozitd 1,35% p.a. (+0,24%),
trojmesaéné 1,51% p.a. (+0,10%), Sestmesaéné 1,78% p.a. (+0,06%), roéné 2,17% p.a. (+0,01%). Poas rokovani o druhom kole pomoci pre Grécko nemecké
dlihopisy mierne zdrazeli i napriek o¢akavanému sprisneniu menovej politiky ECB a naopak, vynosy dlhopisov krajin periférie sa rozsirili, resp. ostali na vysokych
urovniach. PoCas mesiaca nedoslo k vyraznym zmenam portfdlia, duracia sa mierne zvysila a nadalej je udrziavana na konzervativnej trovni.

Vyhodnotenie porovnania vykonnosti déchodkového fondu s referenénou hodnotou:
Vykonnost déchodkového fondu za sledované obdobie bola nad referenénou hodnotou.*
* Spbsob urcenia vykonnosti, referenénl hodnotu a sledované obdobie stanovuje vyhlaska NBS ¢. 267/2009 Z.z.

Upozornenie podla zakona &. 43/2004 Z.z.: S uzatvorenim zmluvy s déchodkovou spravcovskou spolo¢nostou je spojené aj riziko a doterajsi alebo propagovany vynos
portfélia déchodkového fondu v jej sprave nie je zarukou buddceho vynosu portfélia déchodkového fondu. Cinnost déchodkovej spravcovskej spoloénosti je pod
dohladom Narodnej banky Slovenska.




