Mesacna sprava k 30.09.2011 Allianz

GARANT k.d.f., Allianz - Slovenska d.s.s., a. s.

Zakladné udaje

Cista hodnota majetku (NAV) : 68 647 995,92 EUR

Den vytvorenia fondu: 22.3.2005

Pociato¢na hodnota déchodkovej jednotky (DJ): 0,033194 EUR

Aktudlna hodnota DJ ku diu spravy: 0,039082 EUR

Duracia penaznej a dlhopisovej zlozky portfélia: 0,46

Depozitar fondu: Tatra banka, a.s.

Odplata za spravu déchodkového fondu: 0,025% priemerného NAV dochodkového fondu
Odplata za vedenie osobného déchodkového uctu: 1% zo sumy mesacného prispevku

Zlozenie portfdlia fondu
Nasledujuce grafy ukazuju struktiru portfdlia fondu podla zakladnych kritérii

Podiel investicii Splatnosti dlhopisov
100% 100%
a4 O Periazné
80% 4 investicie
80% 40 O od 1 do 3 rokov
60%
O Dlhopisové 60%
40% 65 investicie
40%
20% B Ostatné B do 1 roka
0% 0,4 20%
-20% 0%
Klasifikacia dlhopisov
Rating dlhopisov
B Statne
B AAA - AA3
‘ 0 bankové
OA1-A3
O podnikové
O Baal - Baa3 O hypotekarne
O Ostatné O so zérukou
Statu
Najvacsie investicie do cennych papierov
ISIN Podiel v %
SK Statny dihopis 215 SK4120007527 6,93
Belgium T Bill  16/02/2012 BE0312676456 4,65
Republic of Hungary 3,625% 28/10/2011 XS0204418791 3,97
COMMERZBANK 2 3/4 13/01/2012 DEOOOCB896A7 3,73
Dutch Treasury Certificate 0 30/12/2011 NL0009688621 3,35
Poland 5,875 03/02/2014 XS0410961014 2,50
SK Statny dlhopis 212 SK4120006990 2,30
German T Bill 0% 29.02.2012 DE0001115806 2,18
SK $tatny dlhopis 211 SK4120006545 2,17
Munchener Hypothekenbank 5 16/01/2012 DE0002158789 2,13
Poland 4,5 05022013 XS0162316490 2,08
Shell International Fin 3 3/8 09/02/2012 XS0412968793 2,04
ICO 2 7/8 16/03/2012 XS0417901641 1,83
CEZ a.s. 5,125 12/10/12 EUR XS0324693968 1,75
NOVALJ 3 1/4 23/07/2012 XS0439410035 1,67

Komentar portfélio manazéra:

Dlhopisy a penazny trh: 5

Eurdpska dlhova kriza v mesiaci september priniesla dalSie zhorSenie situacie v podobe tlaku na rast vynosov dlhopisov Spanielska a predovsetkym Talianska, a tiez
pretrvavanie problematického vyvoja v Grécku, kde zaciatkom septembra pozorovatelia MMF/ECB/EMU skonstatovali nizky pokrok v konsolidacii verejnych financii $tatu.
Rychly narast vynosov talianskych a $panielskych Statnych dlhopisov prinGtil ECB k intervenénym nakupom, ktoré narastli na dvojnasobok predchadzajlcej intervencie
(cca 180 mld. EUR). V reakcii na tlak nervdznych kapitalovych a finanénych trhov prijali obe vlady fiskalne opatrenia na obmedzenie vydavkov verejnych financii. Situaciu
komplikuje hlasovanie, resp. kriticky postoj jednotlivych &lenskych $tatov o najvy$eni eurovalu, ktory by mal v prvej faze upokojit finanéné trhy a ,kupit ¢as"
postihnutym krajindm na zreformovanie svojich ekonomik. K optimizmu neprispeli ani makroekonomické ukazovatele eurozény s poklesom priemyselnej vyroby v juli o
0,7%, predbezny odhad medziroéného rastu HDP za druhy $tvrtrok na drovni 1,6% (oakavanie 1,7%). Na Slovensku sa zhor$ena situécia v Eurépe prejavila v podobe
poklesu priemyselnych zakaziek za jul o 5,7%, narastom augustovej inflacie medzirone na 4% (z 3,7% v predchadzajlicom mesiaci) a narastom nezamestnanosti na
Uroven 13,1%. Uroky pefazného trhu sa takmer nezmenili a ku koncu mesiaca dosahovali: jednomesaéné depozitd 1,27% p.a., trojmesacné 1,51% p.a., Sestmesalné
1,74% p.a., rocné 2,10% p.a Vzhladom na existujice problémy dlhovej krizy medzinarodni investori prehodnocuji smerovanie menovej politiky ECB smerom k nizsim,
resp. nezmenenym Urokovym sadzbam. Nerovnomerny vyvoj v jednotlivych krajinach eurozény odrdza pohyb vynosovych kriviek, kym vynosy nemeckych Statnych

Pocas mesiaca nedoslo k vyraznym zmenam portfdlia, duracia sa mierne zvysila a nadalej je udrziavana na konzervativnej Grovni.
Poznamka: Informdacie o Statistickych Gdajoch obsiahnutych v komentari boli pouzité z Reuters, Financial Times a Bloomberg
Vyhodnotenie porovnania vykonnosti déchodkového fondu s referenénou hodnotou:

Vykonnost ddchodkového fondu za sledované obdobie bola nad referenénou hodnotou.*
* Spbsob urcenia vykonnosti, referenénl hodnotu a sledované obdobie stanovuje vyhlaska NBS ¢. 267/2009 Z.z.

Upozornenie podla zakona &. 43/2004 Z.z.: S uzatvorenim zmluvy s déchodkovou spravcovskou spolo¢nostou je spojené aj riziko a doterajsi alebo propagovany vynos
portfélia déchodkového fondu v jej sprave nie je zarukou buddceho vynosu portfélia déchodkového fondu. Cinnost déchodkovej spravcovskej spoloénosti je pod
dohladom Narodnej banky Slovenska.



