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GARANT k.d.f., Allianz - Slovenska d.s.s., a. s.

Zakladné udaje

Cista hodnota majetku (NAV) : 70 176 652,95 EUR

Den vytvorenia fondu: 22.3.2005

Pociato¢na hodnota déchodkovej jednotky (DJ): 0,033194 EUR

Aktualna hodnota DJ ku driu spravy: 0,039171 EUR

Duracia penaznej a dlhopisovej zlozky portfélia: 0,47

Depozitar fondu: Tatra banka, a.s.

Odplata za spravu déchodkového fondu: 0,025% priemerného NAV dochodkového fondu
Odplata za vedenie osobného déchodkového uctu: 1% zo sumy mesacného prispevku

Zlozenie portfdlia fondu
Nasledujuce grafy ukazuju struktiru portfdlia fondu podla zakladnych kritérii
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Najvacsie investicie do cennych papierov
ISIN Podiel v %

SK Statny dlhopis 215 SK4120007527 6,79
SK Statny dlhopis 212 SK4120006990 6,31
Belgium T Bill 16/02/2012 BE0312676456 4,55
COMMERZBANK 2 3/4 13/01/2012 DEOOOCB896A7 3,65
Poland 5,875 03/02/2014 XS0410961014 2,46
NOVALJ 3 1/4 23/07/2012 XS0439410035 2,44
German T Bill 0% 29.02.2012 DE0001115806 2,13
SK statny dlhopis 211 SK4120006545 2,13
Munchener Hypothekenbank 5 16/01/2012 DE0002158789 2,09
Poland 4,5 05022013 XS0162316490 2,04
Shell International Fin 3 3/8 09/02/2012 XS0412968793 2,00
ICO 2 7/8 16/03/2012 XS0417901641 1,79
CEZ a.s. 5,125 12/10/12 EUR XS0324693968 1,63
UniCredit Bank 5 1/2 21/03/2012 DE0002516473 1,63
BP Capital Markets 4,5% 08/11/2012 XS0329663065 1,53

Komentar portfélio manazéra:
Dlhopisy a penazny trh:

Udalosti tohto mesiaca potvrdili pesimistické scenare niektorych politikov a analytikov. Dlhové kriza eurozény prerastd do hospodarskej krizy. Vysoka previazanost
finanénych systémov EU prudko zvySuje riziko Sirenia problémov do vSetkych krajin Gnie. Nemeckd vlada zniZila svoj odhad rastu ekonomiky v budicom roku takmer
o polovicu na 1%. To vyvoldva obavy z navratu recesie v najvacsej ekonomike, ktord je kli¢ovym obchodnym partnerom stredo- a vychodoeurdpskych exportne
orlentovanych ekonomik. Dlhova kriza ohrozuje nielen finanén( stabilitu Gnie, ale ma negat|vny vplyv aj na svetovl ekonomiku. Do Eurdpy a USA smeruje tretina
vyvozu z Azie. Preto nemozno vylidit negativny dopad aj na tito ¢ast sveta. Kriza v eurozéne spomali aj slovenski ekonomiku. Odhad rastu ekonomiky v roku 2012
redukovala Eurdpska banka pre obnovu a rozvoj z 4,1% na 1,1%. EBRD olakdva, ze negativny vplyv dlhovej krizy prevysi dopad krizy v rokoch 2008 az 2009. Na
odvratenie recesie bol zvolany summit najvyssich zastupcov eurozény. Politici priznali, Ze Grécko nie je a nebude schopné splatit svoje dlhy. Rozhodli o &iastoénom
odpisani gréckeho dlhu. Zaroveri dohodli mechanizmus doplnenia kapitdlu do eurdpskych bank, ktoré sa na tomto projekte ,dobrovolne" zlGcastnia. Nasledne navysili
euroval na 1 bin. eur, ktoré moézu byt pouZité na pomoc ostatnym problematickym krajindm okrem Grécka. Tieto opatrenia vSak nie si zasadné, ktoré by pomohli
prekonat dlhov( krizu. Rieia iba akutny stav. Nadalej chybaji konkrétne rozhodnutia s dlhodobym dosahom. Politici sa vSak zhoduju na tom, Ze vo svojich krajinach
musia zaviest také $trukturdlne zmeny a dlhodobd fiskalnu konsolidaciu, ktorad vyvedie EU z recesie. Slovensko sa nadalej potyka s vysokou nezamestnanostou (13,4%
v septembri), klesajicim domacim dopytom (-3,7% v auguste) a vysokou inflaciou (4,4% v septembri). Novu vladu, ktord vzide z marcovych predc¢asnych volieb ¢aka
nelahka uloha: presadit také Strukturdlne zmeny vdaka ktorym si krajina udrzi nizky deficit verejnych financii a neupadne do recesie. Uroky penazného trhu sa takmer
nezmenili a ku koncu mesiaca dosahovali: jednomesacné depozitd 1,28% p.a., trojmesacéné 1,55% p.a., $estmesalné 1,78% p.a., ro¢né 2,14% p.a Nerovhomerny vyvoj
v jednotlivych krajindch eurozdny odraza pohyb vynosovych kriviek. Wnosy nemeckych Statnych dIhopisov opat mierne klesli. Vdaka neddvere investorov sa dalej
zvySovala rizikova prirdzka 10 rocnych talianskych dlhopisov, ktord sa zvysila nad kritickych 6%. Vynosy ostatnych dlhopisov PIIGS krajin, tak ako v predchadzajucom
obdobi fluktuovali na nezmenenych vysokych Grovniach.

Pocas mesiaca nedoslo k vyraznym zmenam portfdlia, duracia sa mierne zvysila a nadalej je udrziavana na konzervativnej trovni.

Poznamka: Informacie o Statistickych Gdajoch obsiahnutych v komentari boli pouzité z Reuters, Financial Times a Bloomberg
Vyhodnotenie porovnania vykonnosti déchodkového fondu s referenénou hodnotou:

Vykonnost déchodkového fondu za sledované obdobie bola nad referenénou hodnotou.*
* Spbsob urcenia vykonnosti, referenénl hodnotu a sledované obdobie stanovuje vyhlaska NBS ¢. 267/2009 Z.z.

Upozornenie podla zakona &. 43/2004 Z.z.: S uzatvorenim zmluvy s déchodkovou spravcovskou spolo¢nostou je spojené aj riziko a doterajsi alebo propagovany vynos
portfélia déchodkového fondu v jej sprave nie je zarukou buddceho vynosu portfélia déchodkového fondu. Cinnost déchodkovej spravcovskej spoloénosti je pod
dohladom Narodnej banky Slovenska.




