Mesac¢na sprava k 31.12.2011 Allianz
GARANT k.d.f., Allianz - Slovenska d.s.s., a. s.

Zakladné udaje

Cista hodnota majetku (NAV) : 72 885 631,24 EUR

Den vytvorenia fondu: 22.3.2005

Pociato¢na hodnota déchodkovej jednotky (DJ): 0,033194 EUR

Aktudlna hodnota DJ ku diu spravy: 0,039238 EUR

Duracia penaznej a dlhopisovej zlozky portfélia: 0,38

Depozitar fondu: Tatra banka, a.s.

Odplata za spravu déchodkového fondu: 0,025% priemerného NAV dochodkového fondu
Odplata za vedenie osobného déchodkového uctu: 1% zo sumy mesacného prispevku

Zlozenie portfdlia fondu
Nasledujuce grafy ukazuju struktiru portfdlia fondu podla zakladnych kritérii

Podiel investicii Splatnosti dlhopisov
100% 100%
O Periazné
34,1 investicie o 32,1
80% 80% O od 1 do 3 rokov
60% O Dlhopisové 60%
investicie
40% 40%
65,9 ; 67,9
B Ostatné B do 1 roka
20% 20%
0% o 0%
Rating dlhopisov Klasifikacia dlhopisov
B Statne
B AAA - AA3
‘ B bankové
OA1-A3
O podnikové
0O Baal - Baa3 ‘ O hypotekarne
O Ostatné O so zérukou
Statu

Najvacsie investicie do cennych papierov
ISIN Podiel v %

SK Stétny dlhopis 212 SK4120006990 7,45
SK Statny dlhopis 215 SK4120007527 6,51
Belgium T Bill 16/02/2012 BE0312676456 4,39
COMMERZBANK 2 3/4 13/01/2012 DEOOOCB896A7 3,52
ICO 2 7/8 16/03/2012 XS0417901641 2,45
SPP SR 11/07/2012 SK6120000071 2,37
Poland 5,875 03/02/2014 XS0410961014 2,35
NOVALJ 3 1/4 23/07/2012 XS0439410035 2,32
SK statny dlhopis 211 SK4120006545 2,04
Munchener Hypothekenbank 5 16/01/2012 DE0002158789 2,01
Poland 4,5 05022013 XS0162316490 1,97
Shell International Fin 3 3/8 09/02/2012 XS0412968793 1,93
CEZ a.s. 5,125 12/10/12 EUR XS0324693968 1,58
UniCredit Bank 5 1/2 21/03/2012 DE0002516473 1,57
BP Capital Markets 4,5% 08/11/2012 XS0329663065 1,42

Komentar portfdlio manazéra:
Dlhopisy a penazny trh:

Na summite Eurdpskej Unie sa Staty eurozoény sice dohodli na reforme Unie, ale nazory na jej realizaciu Eurépu rozdelili. Pevné jadro okolo Nemecka a Franclzska
presadzuje zavedenie tvrdych pravidiel pre hospodarenie, ktoré by boli zakotvené v novej (lisabonskej) zmluve. Stcastou zmluvy by bola aj dlhova brzda, zakotvena
priamo v jednotlivych Ustavéach krajin eurozény. K zmluve sa povinne hlasi 17 krajin eurozény, kym dalSich 9 krajin, ¢lenov eurdpskej Unie nepouzivajucich euro vaha.
Ocakdva sa vsak, ze k zmluve pristlpia. Velkd Britdnia odmietla pristlpit na dohodu o prehibeni fiskalnej integracie. Vdaka tomuto postoju sa dostala do izolacie, mimo
hlavnych hracov Unie. DdleZitou udalostou mesiaca bolo aj dalSie zniZenie zakladnej Grokovej sadzby Eurdpskou centradlnou bankou na 1%. ECB zaroveri poskytla lacné
trojro¢né po6zicky eurédpskym komerénym bankam za takmer 500 mld. eur. Medzi stovkami bank dominovali predovsetkym talianske a Spanielske banky. Peniaze vSak
nevyuzili na poskytovanie pdzi¢iek a tym na podporu hospodarstva, ale na vytvorenie rezerv na refinancovanie svojich splatnych dlhov. Velkd €ast zdrojov banky ulozili
spat do ECB. Intervencie ECB pozitivne ovplyvnili vynosy 6 mesaénych talianskych Statnych pokladniénych poukaZzok, ktoré oproti predchadzajicej aukcii vyrazne klesli.
Pri predaji dlhopisov 3 a 10 roc¢nej splatnosti vSak uZ euféria vyprchala. Zaujem sice mierne prevysil ponuku, avsak pokles vynosov bol mierny. Vzapati euro kleslo na
ro¢né minimum voci americkému dolaru. V priebehu mesiaca sa zmiernili aj problémy s primdrnym predajom slovenskych statnych dlhopisov. Pri solidnom zdujme
ARDAL predal priblizne 400 mil. eur sedem a trojmesacnych statnych pokladni¢nych poukazok. Vyhlady na hospodarsky rast Eurépy v roku 2012 sa postupne zhorsuju.
zakladnej Urokovej sadzby. Pre pozitivny vyvoj otvorenej slovenskej ekonomiky bude mat v roku 2012 klticovy vyznam hospodarsky rast v Nemecku a ¢o najrychlejsie
vyriesenie problémov eurozény. Slovensko sice v roku 2011 rastlo rychlejSie ako eurozéna, avSak aj s vySSou mierou inflacie. Neporadilo si vSak ani s vysokou
nezamestnanostou a klesajicou domécou spotrebou. Vynosové krivky Statnych dlhopisov predovsetkym perfiférie eurozény sa v poslednom mesiaci roka prudko zostrmili
(Taliansko, Spanielsko, Belgicko), ked vynosy kratSich splatnosti klesli viac ako dlhsi koniec, ¢o suviselo s dopytom vyvolanym poskytnutim enormnej likvidity ECB pre
bankovy sektor a zniZzovanim likvidity na konci roka. Poas mesiaca nedoslo k vyraznym zmenam portfélia, durdcia sa mierne zniZila a nadalej je udrziavana na
konzervativnej drovni.

Poznamka: Informacie o Statistickych Gdajoch obsiahnutych v komentari boli pouzité z Reuters, Financial Times a Bloomberg
Vyhodnotenie porovnania vykonnosti déchodkového fondu s referenénou hodnotou:
Vykonnost déchodkového fondu za sledované obdobie bola nad referenénou hodnotou.*

* Spbsob urcenia vykonnosti, referenénl hodnotu a sledované obdobie stanovuje vyhlaska NBS ¢. 267/2009 Z.z.

Upozornenie podla zakona &. 43/2004 Z.z.: S uzatvorenim zmluvy s déchodkovou spravcovskou spolo¢nostou je spojené aj riziko a doterajsi alebo propagovany vynos
portfélia déchodkového fondu v jej sprave nie je zarukou buddceho vynosu portfélia déchodkového fondu. Cinnost déchodkovej spravcovskej spoloénosti je pod
dohladom Narodnej banky Slovenska.




