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Zakladné udaje

Cista hodnota majetku (NAV) : 84 373 591,03 EUR

Den vytvorenia fondu: 22.3.2005

Pociato¢na hodnota déchodkovej jednotky (DJ): 0,033194 EUR

Aktudlna hodnota DJ ku diu spravy: 0,039318 EUR

Duracia penaznej a dlhopisovej zlozky portfélia: 0,46

Depozitar fondu: Tatra banka, a.s.

Odplata za spravu déchodkového fondu: 0,025% priemerného NAV dochodkového fondu
Odplata za vedenie osobného déchodkového uctu: 1% zo sumy mesacného prispevku

Zlozenie portfdlia fondu
Nasledujuce grafy ukazuju struktiru portfdlia fondu podla zakladnych kritérii
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Najvacsie investicie do cennych papierov
(o) ISIN Podiel v %
SPP SR 28/03/2012 SK6120000089 5,80
SK Statny dlhopis 215 Euribor +0 14/10/2013 SK4120007527 5,57
SPP SR 11/07/2012 SK6120000071 5,47
SPP SR 16/01/2013 SK6120000097 5,23
Belgium T Bill  16/02/2012 BE0312676456 3,79
SK Stétny dlhopis 217 0 07/04/2014 SK4120007840 2,79
ICO 2 7/8 16/03/2012 XS0417901641 2,12
Poland 5,875 03/02/2014 XS0410961014 2,08
NOVALJ 3 1/4 23/07/2012 XS0439410035 2,02
Institut Credit Oficial Euribor +0,3 24/07/2012 XS0441651477 1,88
SK Statny dlhopis 211 SK4120006545 1,78
Poland 4,5 05/02/2013 XS0162316490 1,71
Shell International Fin 3 3/8 09/02/2012 XS0412968793 1,67
Credit Mutuel CIC 2,75 11/02/2014 FR0011004423 1,49
UniCredit Bank 5 1/2 21/03/2012 DE0002516473 1,36

Komentar portfdlio manazéra:
Dlhopisy a penazny trh:

Hoci janudrovy summit Eurdpskej Unie neponukol jednoznac¢né a rychle riesenie, mierne posunul Eurdpu k vyrieseniu dlhovej krizy. Predstavitelia Statov suhlasili
s vytvorenim fiSkalneho paktu, ktory zavézuje krajiny udZiavat deficit rozpotu pod 3% HDP a dih nesmie prevy$it 60% HDP. Fidkdlny pakt musia parlamenty
jednotlivych ¢lenskych Statov schvalit do marca 2013. Krajiny EMU sa tieZ dohodli na prijati ,dlhovej brzdy", ako aj na spusteni eurépskeho stabilizaéného mechanizmu
v juli tohto roku. Mario Draghi na summite zddraznil, Ze fiskalny pakt je iba zaliatkom. Nasledovat by mala fiSkdlna Unia, ¢o znamena harmonizéciu dani a nakoniec
transferova uUnia. Sucasne prebiehaju rokovania Grécka so sukromnymi veritelmi. Aktudlna dohoda pocita s 70%-nym odpisanim dlhov a s vydanim 30 rocnych
dlihopisov. KedZe ratingové agentira S&P povaZovala postup eurdpskych lidrov v rieeni dlhovej krizy za prili§ pomaly, v piatok 13. januéra zniZila rating a vyhlad
dlhodobych zavazkov deviatich krajin eurozény. Franclzsko a Rakusko prisli o najvyssi rating, ale klesli Gverové znamky aj Slovenska, Slovinska, Talianska, Spanielska
Portugalska, Cypru a Malty. Agentlra nasledne znizila aj rating Eurépskeho fondu financnej stability. Vacsinu dotknutych krajin vSak zniZenie ratingu negativne
nezasiahla, kedZe trh tieto negativne spravy anticipoval. Slaby dopad malo aj rozhodnutie agentlry Fitch Ratings, ktora rating Talianska, Spanielska a Slovinska znizila
az o dva stupne. Rating Belgicka a Cypru zredukovala o jeden stupen.

Rizikova prirdzka slovenskych Statnych cennych papierov po¢as mesiaca kontinudlne klesala predovSetkym vdaka enormnému zdujmu investorov, ktori sa snazili nahradit
splatné dlhopisy a pokladnitné poukazky. Poklesu vynosov dopomohol aj zadujem investorov o rizikovejsie aktiva. Hoci priemyselné odvetvia viazané na nemeckych
odberatelov javia znamky oZivenia, k vyraznejSiemu rastu celej ekonomiky to pravdepodobne stadit nebude. Udaje z poslednych mesiacov minulého roka skér sveddia
o spomaleni hospodarskeho rastu, osobnej spotreby i objedndvok priemyslu. Naopak nadalej rastie nezamestnanost a inflacia za rok 2011 dosiahla 4,6%. ZniZenie
ratingu ani rokovania o dlhovej krize bez jednoznacného rieSenia namali negativny dopad na vynosové krivky Statnych dlhopisov. Naopak, vynosy na Spanielskych
a talianskych dlhopisoch vyrazne klesli. Portugalské CDS vsak dosiahli historické maxima. Nemecko nadalej zostava bezpeénym pristavom financii. Investori pri aukcii
polroénych pokladniénych poukazok svojim vysokym dopytom zrazili vynosy tychto cennych papierov do zapornych hodnét. Urok predstavoval -0,0122 percenta a
drzitelia dlhopisov tak Nemecku zaplatia za to, ze mu pozicali. Cenné papiere splatné pocas mesiaca boli nahradené najmé slovenskymi dlhopismi a Statnymi
pokladni¢nymi poukazkami. Okrem mierneho zvysenia durdcie k vyraznej zmene Struktlry portfdlia nedoslo a je nadalej udrziavané na konzervativnej trovni.

Poznamka: Informacie o Statistickych Gdajoch obsiahnutych v komentari boli pouzité z Reuters, Financial Times a Bloomberg
Vyhodnotenie porovnania vykonnosti déchodkového fondu s referenénou hodnotou:
Vykonnost déchodkového fondu za sledované obdobie bola nad referenénou hodnotou.*

* Spdsob uréenia vykonnosti, referenént hodnotu a sledované obdobie stanovuje vyhlaska NBS ¢. 267/2009 Z.z.

Upozornenie podla zakona &. 43/2004 Z.z.: S uzatvorenim zmluvy s déchodkovou spravcovskou spolo¢nostou je spojené aj riziko a doterajsi alebo propagovany vynos
portfélia déchodkového fondu v jej sprave nie je zarukou buddceho vynosu portfélia déchodkového fondu. Cinnost déchodkovej spravcovskej spoloénosti je pod
dohladom Narodnej banky Slovenska.




