Mesacdna sprava k 30.03.2012 Allianz

GARANT k.d.f., Allianz - Slovenska d.s.s., a. s.*

Zakladné udaje

Cistéa hodnota majetku (NAV) :
Den vytvorenia fondu:
Pociato¢na hodnota déchodkovej jednotky (DJ): 0,033194 EUR

Aktualna hodnota DJ ku driu spravy: 0,039552 EUR

Duracia penaznej a dlhopisovej zlozky portfélia: 0,7

Depozitar fondu: Tatra banka, a.s.

Odplata za spravu déchodkového fondu: 0,025% priemerného NAV dochodkového fondu
Odplata za vedenie osobného déchodkového uctu: 1% zo sumy mesacného prispevku

130 159 177,99 EUR
22.3.2005

Zlozenie portfdlia fondu
Nasledujuce grafy ukazuju struktiru portfdlia fondu podla zakladnych kritérii
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Rating dlhopisov Klasifikacia dlhopisov

B Statne
B AAA - AA3
‘ B bankové
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O Baal - Baa3 4 O hypotekarne
O Ostatné O so zérukou
Statu
Najvacsie investicie do cennych papierov
Nazov ISIN Podiel v %
Poland 4.5% 05/02/2013 XS0162316490 7,35
SK $tatny dlhopis 211 3,5% 04/03/2013 SK4120006545 6,87
CZECH 4.625% 23/06/2014 XS0194957527 5,94
SPP SR 0% 16/01/2013 SK6120000097 5,71
Statny dlhopis 188 5% 22/01/2013 SK4120003658 5,03
SK Stétny dlhopis 217 0% 07/04/2014 SK4120007840 4,08
CEB 6M Euribor+0,15% 13/06/2013 XS0370210675 3,85
SK Statny dlhopis 215 6M Euribor flat 14/10/2013 SK4120007527 3,68
SPP SR 0% 11/07/2012 SK6120000071 3,56
Tatrabanka. a.s. HZL 6M Euribor + 1% 18/11/2013 SK4120007600 2,16
CAISSE AMORT DET 3.25% 25/04/2012 FR0010249763 1,79
Vodafone 6.875% 04/12/2013 XS0402707367 1,72
NOVALJ 3% 1/4 23/07/2012 XS0439410035 1,31
Poland 5.875% 03/02/2014 XS0410961014 1,29
BG Energy Capital 3.375% 15/07/2013 XS0439816090 1,24

Komentar portfdlio manazéra:
Dlhopisy a penazny trh:

Vysledky parlamentnych volieb na Slovensku kapitalové trhy neovplyvnili. Rizikova prirazka medzi nemeckymi a slovenskymi dlhopismi sa prakticky nezmenila. V blizkej
budlcnosti v8ak investori budl hodnotit vlddu podla pristupu k verejnym financidm a dodrziavaniu fiSkalnych pravidiel eurozény. Hlavny vplyv na vysku rizikovych
prirdZok mal aj v marci riadeny odpis gréckeho dlhu. Neistotu okolo zachrany Grécka definitivne ukoncilo schvélenie druhého zachranného programu ministrami financii
Clenskych krajin eurozény na celkov( vySku takmer 800 mld. EUR. Dlho ocakavané a Casto spochybriované oddlZenie Grécka prinieslo na kapitalové trhy docCasné
upokojenie. Rizikové prirdzky $tatnych dlhopisov krajin periférie sa zniZili, ale zaujem investorov sa obratil na Spanielsko, ktoré sa snaZi presved¢it medzindrodné
finanéné trhy o udrzatelnosti verejnych financii a bojuje proti odvrateniu gréckeho scenara prostrednictvom najvadésich Skrtov v historii krajiny. Vlada si od tychto krokov
slubuje dGsporu 27 mld. eur a znizenie rozpoctového deficitu na 5,3%. Obavy investorov pramenia nielen z tazkej situdcie v krajine (vysoké nezamestnanost mladych),
ale i z toho, Ze Spanielsko vzhladom na jeho velkost nie je mozné zachranit ,gréckym spdsobom". Ministri financii eurozény preto nadalej pracuju na pineni poZiadaviek
Medzinarodného menového fondu tak, aby v pripade potreby aj MMF prispel k zdchrane problematickych krajin. NavySenim eurovalu na 800 mld. eur bola tato
podmienka splnend, i ked' ide len o administrativnye spojenie trvalého a doCasného eurovalu. Hoci dianie na slovenskom kapitdlovom trhu vyrazne ovplyviiuje dianie
mimo hranic, pozitivnou spravou je narast HDP v 4.§tvrtroku 2011 o 3,4%. Rast hospodarstva je v8ak sprevadzany vysokou inflaciou, ktord vo februdri dosiahla 4%.
Negativnou spravou je aj pokracujlci rast nezamestnanosti, ktora dosiahla 13,8%. Vynosové krivky Statnych dlhopisov po schvaleni gréckej pdzicky a realizécii druhej
viny refinancného tendra ECB klesli v celej Eurépe. Z upokojenia situacie najviac profitovali dlihopisy krajin periférie, vynosové krivky dlhopisov v krajinach jadra EMU boli
stabilné. Po informacidch ohladne $panielskeho deficitu vzrastla rizikova prirdzka Spanielska.

Po¢as mesiaca pokradovali prestupy sporitefov do fondu a v $truktire portfélia opat do$lo k miernym zmenam. ZniZil sa podiel hypotekdrnych zéaloZznych listov a dalej sa
zvysoval podiel statnych dlhopisov, ktory na konci mesiaca dosiahol 55%. Podiel ostatnych aktiv sa medzimesacne zmenil iba mierne. Rast duracie fondu spomalil a ku
koncu sledovaného obdobia dosiahla Groven 0,7. Napriek tymto zmenam je investovanie majetku fondu udrZiavané na konzervativnej Grovni.

Poznamka: Informacie o Statistickych Gdajoch obsiahnutych v komentari boli pouzité z Reuters, Financial Times a Bloomberg

Vyhodnotenie porovnania vykonnosti déchodkového fondu s referenénou hodnotou:

Vykonnost ddchodkového fondu za sledované obdobie bola nad referenénou hodnotou.**

* 0d 1.4.2012 je nazov fondu GARANT d.d.f., Allianz - Slovensk& d.s.s., a. s.

** Spdsob urcenia vykonnosti, referenénl hodnotu a sledované obdobie stanovuje vyhlaska NBS ¢. 267/2009 Z.z.

Upozornenie podla zakona &. 43/2004 Z.z.: S uzatvorenim zmluvy s déchodkovou spravcovskou spolo¢nostou je spojené aj riziko a doterajsi alebo propagovany vynos
portfélia déchodkového fondu v jej sprave nie je zarukou buddceho vynosu portfélia déchodkového fondu. Cinnost déchodkovej spravcovskej spoloénosti je pod
dohladom Narodnej banky Slovenska.



